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Altin’da tamam mi1 devam mi? Ocak 2011

“Altin degerlidir giinkii ‘az’dir: Tarih boyunca uretilen tiim altinin 125.000 tonluk bir tankere sigdiriimasi mimkindiir.”

Altin fiyatlari 2011 basinda 1.424$ seviyesini gérmesinin ardindan 1.355%'l1 seviyelere dogru gevsedi. Altin Aralik'ta 1.432$ ile tarihi
zirve seviyesini gérmusti. Altin son 3 ayda 3 kez 1.420%$ seviyesini test etmesine ragmen bu diizeyin Uzerinde tutunamadi.

Altin dolar bazinda %417 artisla gectigimiz 10 yilin en ¢ok getiri saglayan enstrimanlardan biri olurken Ust uste 10 yil boyunca
yukselerek ulasilmasi zor bir rekora imza atti. Altindaki uzun vadeli yukari trend devam ediyor.

Bir karsilastirma yapmak gerekirse ayni 10 yillik dénemde 24 gelismis hisse senedi piyasasini izleyen MSCI World Index’in getirisi
sadece %7 olmustu. Altin, krizin etkilerinin en yodun hissedildigi 2009 basindan itibaren ise yaklasik %55 artis gosterdi.

Son 2 yilda altini destekleyen faktorler neler idi?

2008 krizinden bu yana kiresel anlamda faizlerin tarihin en disik seviyelerinde olmasi degerli madenlere olan talebin artarak
stirmesini sagladi. Bu dénemde uygulanan parasal genisleme politikalarinin piyasalari desteklemesi ve artan yatirimci ilgisi altina
dayali enstriimanlara olan talebin artmasini sagladi. Ornegin borsalarda alinip satilabilen altin fonlarinin (ETF) portféyiindeki altin
miktari (2.100 tonun uzerinde) rekor diizeye ulasti.

Ayrica Avrupa ekonomilerine dolayisiyla euro konusunda yasanan tedirginlik altinda “gtivenli liman” talebinin devam etmesini sagladi.

Peki bundan sonra altini yukari tagiyacak gelismeler ne olabilir?

Enflasyon endiseleri: Enflasyonist donemlerde enflasyondan korunma amagli degerli maden talebinin artmasi beklenen bir gelisme.
Ozellikle Cin, Hindistan gibi énemli gelisen ekonomilerde son dénemde yiikselmekte olan enflasyon endiseleri altin ve diger degerli
madenlerde beklentileri yukari tasiyabilir.

Avrupa konusundaki endiselerin siurmesi: Piyasalarin yakindan izledigi Euro Bodlgesi ekonomilerine yonelik risk algisindaki
bozulmanin slirmesi euroda baski yaratmaya devam edebilir. Bu durum, altinda yukari yonli beklentilerin stirmesini saglayabilir.
Jeopolitik geligmeler: Altin, diinyadaki politik gerginliklerin ve giivenlik tehdidi algisinin arttigi dénemlerde talebin arttigi gézlenen bir
enstrimandir. Son dénemde yasanan bazi gelismeler diinyanin gesitli bolgelerinde tansiyonun yikselmekte oldugunu géstermektedir;
=Tunus’ta yasanan i¢ siyasi sorunlarin benzer ulke rejimlerinde baski yaratabilecegi endiseleri,

siran’a olasi yeni yaptirimlarin bélgede gerginligi artirabilecegi beklentisi, israil-iran gerginliginin artabilecegine iliskin tahminler,
=lrak’taki istikrarin surdurdlebilirligine iliskin endigeler, Pakistan ve Afganistan konusundaki belirsizlik,

=Kore Yarimadasi’'ndaki gerginligin siirmesi gibi basliklar kiresel gtivenlik konusundaki algiyi olumsuz etkilemeye devam edebilir.

Oniimiizdeki dénemde hangi risklerle karsi karsiya kalabiliriz?

Kar satiglari ve diizeltmeler: Son yillarda ciddi artislar gdsteren degerli madenlerde zaman zaman piyasa sartlari dogrultusunda ciddi
diizeltme ve kar satislari gorilebilmektedir. Altin 2009 basindan itibaren yaklasik %55 yilkselmesine ragmen, bu sireg igerisinde
%13’e varan diizeltmeler de gorulmusta.

Faizlerin yiikselmeye baglamasi: ABD basta olmak lzere merkez bankalarinin kiresel anlamda uygulamaya devam ettikleri parasal
genisleme politikalarinin sona ereceg@ine dair beklentilerin giglenmesi durumunda diger varlik fiyatlarina paralel olarak degerli
metallerde de zayiflamalar gorilebilir.

Dolarin degerlenmesi: Altin, dolarin deder kaybetmesi durumunda alternatif yatirnm ve korunma (hedging) anlaminda talep gérmekte.
Dolarin diger para birimleri karsisinda degerlenmesi durumunda ise bu etkinin azalmasi, altin talebinde dalgalanmalar yagsanmasina
sebep olabilir.

Fiziki altin yatirimi, saklama, glvenlik, ylksek alim-satim marjlari gibi birgok Altin (USD/ons)
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Kaynak: Reuters

Altin yatinmi nasil yapilir? Bilgi icin tiklayiniz.
Diger Yatirim Fikirleri'ne ulasmak igin tiklayiniz.
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme
gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirm AS
her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan
kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS$’nin herhangi bir taahhidinu tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi
bu Kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turlli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek
dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece@i zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS
ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanlid1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
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