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Yatirim Fikirleri

TL’ye glivenenler igin yatirim 6nerisi... 11 Kasim 2011

USD/TL’nin yaklasik bir yil sonra, mevcut seviyelerin altinda kalacagini diisiiniiyorsaniz bu beklentinizi getiriye gevirin!

Yaklasik bir yil sonra USD/TL’nin, belirlenecek bir seviyenin altinda kalmasi halinde getiri saglayan %100 anapara koruma
amaglhi fon 14-23 Kasim’da halka arz ediliyor.

Fon*, 350 ginlik vade sonunda, USD/TL'nin, 23 Kasim 2011 tarihinde belirlenecek olan bir “bariyer kur” seviyesinin altinda kalmasi
durumunda %216’hk bir kupon getirisini istirak orani nispetinde yatirimcisina 6der. Eger vade sonu olarak kabul edilen tarihte, USD/TL
kuru dénem basinda belirlenen bariyer seviyesinde ya da lzerinde ise yatirnmci anaparasini %2100 oraninda geri alacaktir.

Bariyer seviyesinin, talep toplama doneminin son giinindeki USD/TL kurunun +/-%5 bant araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.

Ornek Durum Senaryolari

Bariver Kur Donem Sonunda  Yatirilan Kupon  Ornek istirak  Vade Sonunda Geri Alinacak Briit Getiri
y USD/TL Kuru Anapara Getirisi Orani Briit Miktar (TL) (350 giinliik)

O 120 1,76 1.000 TL %16 %100 1.160 TL (%100+%16= %116) %16

® 180 1,82 1.000 TL - - 1.000 TL (Anapara) -

Istirak orani yatinm déneminin ilk giinii agiklanmaktadir. Getiriler %10 stopaj harig briit miktarlardir. Anapara korumasi vade sonu igin gegerlidir.
USD/TL’de yatinm déneminin son glini dahil olmak Uzere 5 is glinii 6ncesinde hesaplanan kapanis fiyati ‘son seviye’ olarak belirlenir.
USD/TL nin fiyat sabitlemeleri icin Reuters tarafindan ilan edilen ECB37 sayfasindaki USD/TRY kuru hesaplanilarak kullanilir.

Fon sadece 14-23 Kasim 2011 tarihleri arasinda satista olacaktir. Halka arza tim Akbank subelerinden katilabilirsiniz.

* Akbank T.A.S. Anapara Koruma Amacl Semsiye Fonuna Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli 39. Alt Fon.
Anapara koruma amagli fonlara daha énce yatinnm yapmadiysaniz bilgi almak igin tiklayiniz.
Fon ile ilgili tm ayrintilar bulabilecegdiniz sirkilere ulagsmak igin tiklayiniz.

Yurtici doviz piyasasinda gorunim

TL, dolar karsisinda Kasim 2010-Ekim 2011 arasinda hizla zayiflad!. USD/TL, TCMB déviz satim ihaleleri (Milyon USD)
USD/TL, Kasim 2010 basi ile Ekim 2011 arasindaki 11 ayda 1,40'dan 1,90’a 800 1 . ) i 18
dogru %35'i bulan yiikselis gdsterdi. Bu dénemde Merkez Bankasr'nin gerek Bcs"gjﬁ_at'm Ihaleleri

cari agigl gerekse kisa vadeli sermaye akisini kontrol altina almak amaciyla 600 - - 185
uyguladidi politikalar TL’nin hizla deger kaybetmesine neden oldu.

TCMB'nin politika faizini %5,75’e kadar distrmesi, gecelik bor¢c alma faizini =~ 400 7 18
%1,5’e kadar indirerek (gecelik bor¢ alma ve verme oranlari arasindaki fark

anlamina gelen) “faiz koridorunu” asagdi yonli genisletmesi TL’nin cazibesini 200 - 1,75
azaltarak kurlarin ylkselmesine yol agti.

Agustos’tan itibaren global risk algisindaki bozulma ve riskli varliklardan kagis 0 ? T T 17

egiliminin hizlanmasi TL’deki deger kaybini hizlandiran bir faktor oldu. Agu.11 Eyl.11 Eki.11 Kas.11

TCMB’nin politika degisikligi dovizde yukari yonli beklentiyi azaltiyor... Déviz sepeti (0,5USD+0,5EUR)
TCMB, Agustos basindan itibaren TL'deki deger kaybinin onlenmesine 205 -
yonelik tedbirleri uygulamaya koymaya basladi. '

Son 3 ayda TL’nin asiri de@er kaybettigini agikga dile getiren TCMB, déviz 22 - \

satis ihaleleri, yabanci para zorunlu karsiliklarin indirilmesi ve dogrudan déviz
satisi gibi uygulamalarla kurlardaki ylkselisi kontrol altina almaya calisti.

Merkez Bankasi'nin 20 Ekim’'de aldigi surpriz kararla gecelik bor¢ verme faiz

oranlarinl %9'dan %12,5'e ve piyasa yapici bankalara repo islemleri yoluyla 21 -
taninan borglanma imkani faizini %12'ye ylkseltmesi, piyasa faizinde sert bir
yukselise neden oldu. USD/TL ise 1,90'dan 1,75-1,80 bandina geriledi.

Bu politika degisikligi “TCMB’nin 6nceliginin kurlardaki ylkselisi 6nlemek Agu.11 Eyl.11 Eki.11 Kas.11

oldugu” algisini gl¢lendirerek dovizdeki yukari yonli beklentileri sinirliyor.

Kaynak: Bloomberg

Dinyanin en degerli madenlerini bir araya getirdik!... tiklayiniz.

. Yatinim Fikirleri -Video
Onceki Yatirim Fikirleri’'ne ulasmak igin tiklayiniz. n
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http://www.akportfoy.com.tr/Korumali_Fonlar/Korumali_Fonlar.asp
http://www.akportfoy.com.tr/Korumali_Fonlar/pdf/39.pdf
http://yatirimci.akbank.com.tr/yatirim_fikirleri.aspx
http://yatirimci.akbank.com/doc/haber_yorum/Yatirim_Fikirleri-AKF_38.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Akportfoy_Altfon39_Windows.wmv
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Yatirim Fikirleri Ak Portfy Yatirim Danismanhgi

11 Kasim 2011

Bu rapor Ak Portfoy Yonetimi tarafindan Akbank icin hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatinm Danigsmanhigi Boliimii
Ali Emrah Ustaci Yatirim Danigmanligi-Muddr austaci@akportfoy.com.tr

Yatirim Fonlari

Profesyonel ydnetim, cesitlilik, risk dadiimi, nakde
cevirebilme, biyak alcekli yatinm avantajl, denetim...

detayli bitgi [

YASAL UYARI: Bu rapor ve vyorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ik kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olugturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
velveya glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari
sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan
is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin
herhangi bir taahhidini tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel velveya tlizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegdi her tirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ug@rayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu ddékiman énemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar Uzerinden okunmak Uzere tasarlanmigtir.
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