AKBANK

Yatirim Fikirleri

Kagiranlar igin yeni bir firsat... 28 Kasim 2011

Degisken faiz avantaji ile 91 giinde bir kupon 6demeli 696 giin vadeli Akbank tahvili 30 Kasim-2 Aralik’ da halka arz ediliyor.

Daha énce 31 Ekim-2 Kasim tarihleri arasinda ihrag edilmis Akbank Tahvili @ile ayni 6zelliklere sahip bu tahvil, yatirimcisina, ilk
kupon 6demesi 3 Subat 2012’'den itibaren her 91 giinde hesaplanacak donemsel getiri oranlari ile, gdsterge tahvil faizinin yillik 80 baz
puan (%0,8) lizerinde bir getiri saglama imkani sunuyor. (Detayli bilgi iceren sirkilere ulasmak icin tiklayiniz.)

Tahvilin degisken faiz 6zelligi, yatirimcinin, faiz oranlarinda dénem igindeki olasi ylkselislerden yararlanmasina imkan saglarken,
ikincil piyasada islem gorecek olmasi da, istenen anda piyasa faizi paralelinde nakde dénmesini kolaylastiriyor. (Asagidaki
hesaplamalar tahvilin vade sonuna kadar elde tutulacagi varsayimiyla yapiimistir.)

ilk kupon faizi" : '*Bu getiri hangi !
Gosterge faiz  Gosterge tahvilin Akbank Tahvili Kupon 6demesi? | mevduat oraniile

Alinan nominal tutar’' (Bilesik) 3 aylik getirisi 3 aylik ek getiri orani  Kupon faizi'  (Net TL) | saglanabilirdi? 1
1 1

9 1.000 TL % 9,89 %2,38 %0,20 %2,58 24,13 TL ! %10,86 !

Sonraki kupon faizleri igin 6rnek hesaplama:

:*Bu getiri hangi

1

Gosterge faizZ Gosterge tahvilin Akbank Tahvili Kupon 6demesi jmevduat oraniile

Alinan nominal tutar  (Bilesik) 3 aylik getirisi 3 aylik ek getiri orani  Kupon faizi (Net TL) I'saglanabilirdi? |
T T

9 1.000 TL %310,50 %2,52 %0,20 %2,72 24,48 TL ! %11,55 !

' Bu tahvil, daha énce 4 Kasim tarihinde ihrag edilmis olan degisken faizli tahvil@ ile ayni 6zellikleri tasidigindan; ilk kupon 6demesinin faiz orani
belirlenmis olup brit %2,58'dir. 1,000 TL nominal tutarl tahvil igin tahsil edilecek tutar 1,009,07 TL olacaktir. (Fiyatin hesaplanmasinda daha 6nce
halka arz edilen tahvilin ihrag tarihi (4 Kasim) ile bu tahvilin ihrag tarihi (6 Aralik) arasinda olusan birikmis faiz fiyata ilave edilmektedir).

2 Gosterge tahvil, tahvil-bono piyasasinda islem géren en uzun vadeli iskontolu Hazine tahvilidir. Ik kupon édemesinde referans alinan
faiz, gosterge tahvil faizinin 31 Ekim-2 Kasim tarihleri arasindaki agirlikh ortalamalari ile %9,89 olarak gergeklesmistir. Diger ddnemlerde referans
alinan faiz, goésterge tahvil faizinin, (kupon 6demesinin yapilacagdi giin dahil) son 3 is gtinindeki agirlikli ortalamalari ile hesaplanir.

Tahvilin vade sonuna kadar elde tutulmasi durumunda 6rnek durum senaryolari:

Faizlerin ylikselmesi durumunda: Faizlerin sabit kalmasi durumunda: Faizlerin diigmesi durumunda:

Tarih G.Faiz  Nakit Akisi Tarih G. Faiz__ Nakit Akigi Tarih G.Faiz__ Nakit Akigi
04.11.2011 9,89 04.11.2011 9,89 04.11.2011 9,89

03.02.2012 10,9 241TL 03.02.2012 10,5 24,1 TL 03.02.2012 10,1 24,1TL
04.05.2012 11,3 25,3TL 04.05.2012 10,5 245TL 04.05.2012 9,7 23,7TL
03.08.2012 11,7 26,1 TL 03.08.2012 10,5 245TL 03.08.2012 Ois 22,8TL
02.11.2012 12,1 27,0TL 02.11.2012 10,5 245TL 02.11.2012 8,9 22,0TL
01.02.2013 12,5 27,8TL 01.02.2013 10,5 245TL 01.02.2013 8,4 21,1TL
03.05.2013 12,9 28,6 TL 03.05.2013 10,5 245TL 03.05.2013 8,1 20,3TL
02.08.2013 13,3 29,4TL 02.08.2013 10,5 245TL 02.08.2013 7,7 19,4TL
01.11.2013 13,7 1030,3TL 01.11.2013 10,5 1024,5TL 01.11.2013 7,3 1018,6 TL

Yillik brat getiri: %12,72 Yillik brit getiri: %11,31 Yillik brit getiri: %9,88

Tahvil-bono piyasasinda gorunum...

TCMB’nin yeni politika durusu faizde yukari beklentileri destekliyor.

Eylil ayi icinde, gerek Merkez Bankasr'nin genislemeci politika durusu gerekse Gosterge Bilesik Faiz

kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin, Turkiye’'nin TL cinsi kredi notunu yatirim

yapilabilir diizeye ylkseltmesiyle, gosterge tahvil %7,65-7,80 ile son 8 ayin en 11 1
dislk seviyelerini gérmustu.

Son iki aylik slregte, TL'de yasanan deger kaybi sebebiyle 2011 enflasyon 10 1
beklentilerinin dnemli 6lgide bozulmasi, Merkez Bankasrnin politika durusunu
degistirmesine neden oldu. 9 -

TCMB’nin 20 Ekim’deki PPK toplantisinda, gecelik bor¢ verme faiz oranini 350
baz puan artirarak %12,50'ye cekmesi ve sonrasinda agikladigi eylem planinda 8
2011 yili sonuna kadar parasal sikilagtirma o6nlemlerinin devam edecegi sinyali
faizde sert yukari harekete neden oldu. Gosterge faiz, Temmuz 2009’dan bu yana 7
goérmus oldugu en ylksek seviyesi olan %11’leri test edeken, mevcut kosullar Oca.l1 Nis.11 Tem.11 Kas. 11
faizde yukari yonli beklentilerin korunmasini sagliyor.

Akbank Tahvili konusundaki tim ayrintilari bulabileceginiz sirkilere ulasmak igin tiklayiniz. L
= . I - Yatirim Fikirleri -Vldeon
Onceki Yatirim Fikirleri’ne ulasmak igin tiklayiniz.
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http://yatirimci.akbank.com.tr/yatirim_fikirleri.aspx
http://www.akbank.com/yatirimci-iliskileri/yatirim-bilgileri/izahname-sirkuler.aspx
http://www.akbank.com/doc/Akbank_Sirkuler_500_Tahvil_Kasim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haber_yorum/TahvilHalkaArz.pdf
http://www.akbank.com/yatirimci-iliskileri/yatirim-bilgileri/izahname-sirkuler.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Akbank_Tahvil30_11_2011.wmv

AKBANK

Yatirim Fikirleri Ak Portfy Yatirim Danismanhgi

28 Kasim 2011

Bu rapor Ak Portfoy Yonetimi tarafindan Akbank icin hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Danigmanligr Bolimdi yatirimdanismanligi@akportfoy.com.tr

Yatirim Fonlari

Profesyonel ydnetim, cesitlilik, risk dadiirmi, nakde
cevirebilme, blyik dlgekli yatimm avantaji, denetim...

detayl bilgi [

YASAL UYARI: Bu rapor ve vyorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ik kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olugturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
velveya glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari
sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan
is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin
herhangi bir taahhidini tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel velveya tlizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegdi her tirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ug@rayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu ddékiman énemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar Uzerinden okunmak Uzere tasarlanmigtir.
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