AKBANK

Yatirim Fikirleri

Akbank’tan 6 aylik bono arzi... 28 Kasim 2011

178 giinliik Akbank bonosu 50 baz puan ek faiz avantaji ile 30 Kasim-2 Aralik’ta halka arz ediliyor.

Akbank bonosu, yatirnmcisina, 178 guinlik vadede, benzer vadeli Hazine Bonosu faizleriyle hesaplanacak gésterge faizin yillik 50 baz
puan (%0,5) tzerinde bir getiri saglama imkani sunuyor. (Detayl bilgi iceren sirkilere ulasmak igin tiklayiniz.)

Gosterge faiz, tahvil-bono piyasasinda islem goren, benzer vadedeki hazine bonolarinin halka arz surecindeki faizleri baz alinarak,
hesaplanir (Asagida aciklanmistir). Referans alinacak gosterge faize, yillik 50 baz puan (%0,5) ilave edilerek Akbank bonosunun
getirisine ulasilir.

Bononun, ikincil piyasada islem gérecek olmasi, istenen anda piyasa faizi paralelinde nakde dénmesini kolaylastirir.

Akbank bonosu benzer vadedeki Hazine Bonolarinin tizerinde bir getiri imkani sunarken, yatirrmlarinizin vade ve enstriiman bazinda
cesitlendiriimesine katkida bulunacaktir.

Bono, gerek 50 baz puanlik ek faiz imkani ile devlet i¢ borglanma senetlerine gére daha yuksek bir getiri hedeflemesi, gerekse stopaj
oraninin (%10) mevduata uygulanan stopaj oranindan (%15) dislik olmasi nedenleriyle hem mevduat hemde hazine bonosu
yatirimcilarina énemli avantajlar sunuyor.

Referans alinacak faizin hesaplanmasi:

14.03.2012 vadeli DIBS ]

Secilen Bono'
25.04.2012 vadeli DIBS Segcilen bono faizlerinin agirlikli ortalamasi + 50 baz puan _ e
06 08,201 vacdeli DIBS T P Akbank bonosu yillik basit faizi
07.11.2012 vadeli DIBS ] Segilen Bono'

Akbank Bono getirisi 6rnek hesaplama:

Bu getiri hangi .

1
1

Nominal Yatirilan Referans faiz* Referans faiz Akbank Bonosu  Akbank Bonosu Vade tarihinde | mevduat oraniile ;

tutar anapara? (Bilesik) (178 giinliik basit) ek getiri orani faizi (basit) getirisi (Net TL) | saglanabilirdi? 1
T 1

1.000 TL 950,27 TL %10,50 %10,23 %0,50 %10,73 44,75 TL ! %11,36 !

1 S6z edilen, dort adet devlet i¢ borglanma senedinden; bir tanesinin vadesi 178 glinden kisa, digerinin vadesi ise 178 giinden uzun olmak lizere iki
adet kiymet, musteri ¢ikari, islem hacmi gibi kriterlerle iyi niyet esasi gergevesinde segilecektir.

2 Yatirilan anapara, 1,000 TL nominal tutarin érnekteki %10,73 basit faizle iskonto edilmesi sonucu 950,27 TL olarak hesaplanmistir.

3 Referans faiz, segilen iki adet devlet i¢ borglanma senedi yillik bilesik faizlerinin, 30 Kasim-2 Aralik tarihlerinde olusan agirlikli ortalamalarinin
dogrusal enterpolasyon (Akbank bonosunun vadesine gére dogrusal adirliklandirma) yolu ile hesaplanmig agirlikli ortalamasidir.

Tahvil-bono piyasasinda gorunum...

TCMB’nin yeni politika durusu faizlerin yikselmesine neden oldu.
Eylll ayinda, gerek Merkez Bankasr’'nin genislemeci politika durusu gerekse

kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin, Turkiye'nin TL cinsi kredi notunu 11 1
yatirim yapilabilir dizeye yukseltmesiyle, gosterge tahvil %7,65'e kadar
gerileyerek 8 ayin en disuk seviyelerini gérmustu.

10 A
Son iki aylik siregte, TL’de yasanan dalgalanmalar sebebiyle 2011 enflasyon
beklentilerinin  6énemli dlclide bozulmasi, Merkez Bankasi'nin politika
durusunu degistirmesine neden oldu. 9

TCMB’nin 20 Ekim’deki PPK toplantisinda, gecelik bor¢ verme faiz oranini
350 baz puan artirarak %12,50'ye ¢cekmesi ve sonrasinda agikladigi eylem 8
planinda 2011 yili sonuna kadar parasal sikilastirma onlemlerinin devam
edecegi sinyali faizde sert yukari harekete neden oldu. Gosterge faiz 2009
Temmuz ayindan bu yana gordigu en ylksek seviye olan %11’i test etti.

7
e . . . Oca.l1 Nis.11 Tem.11 Kas. 11
Mevcut kosullarda genel faiz diizeyinde asagi yonlu beklentinin zayif oldugu

soylenebilir.

Akbank Bonosu konusundaki tim ayrintilari bulabileceginiz sirkiilere ulagsmak igin tiklayiniz.

. Yatinim Fikirleri -Video
Onceki Yatirm Fikirleri’'ne ulasmak icin tiklayiniz. n

1


http://yatirimci.akbank.com.tr/yatirim_fikirleri.aspx
http://www.akbank.com/yatirimci-iliskileri/yatirim-bilgileri/izahname-sirkuler.aspx
http://www.akbank.com/yatirimci-iliskileri/yatirim-bilgileri/izahname-sirkuler.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Akbank_Tahvil30_11_2011.wmv

AKBANK

Yatirim Fikirleri Ak Portfy Yatirim Danismanhgi

28 Kasim 2011

Bu rapor Ak Portfoy Yonetimi tarafindan Akbank icin hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Danigsmanligi Bolimu yatirimdanismanligi@akportfoy.com.tr

Yatirim Fonlari

Profesyonel ydnetim, cesitlilik, risk dadiirmi, nakde
cevirebilme, blyik dlgekli yatimm avantaji, denetim...

detayl bilgi [

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank
TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfoy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin herhangi bir taahhidlni tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gercek velveya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugdrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS, Ak Portféy Yonetimi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Bu ddékiman énemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar Uzerinden okunmak Uzere tasarlanmigtir.



http://www.akbank.com/bireysel/Mevduat-ve-yatirim/yatirim-fonlari/genel-bilgi.aspx
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