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Yurticinde enflasyon, yurtdisinda ABD istihdam verileri bekleniyor...

o Fed Baskani toparlanma hizinin “rahatsiz edici sekilde agir” olduguna dikkat cekerken
Avrupa finansal krizinin ABD’nin toparlanmasi igin tehdit olusturdugunu belirtti. Ancak
ayni zamanda son aylarda harcama, Uretim ve istihdam piyasasindaki faaliyetlerde
iyilesme isaretleri gorildigine de isaret etti. ABD ekonomisindeki biylime 4. ceyrekte
hizlanirken ve issizlik orani da geriliyor. Ancak %8,5 olan issizlik orani ABD'nin uzun
donemli dogal issizlik orani olarak belirtilen %5-%6'nin oldukce tzerinde.

ABD’de politika faiz oranlari 3 yil daha bu -seviyelerde -yaklasik sifir- kalacak. Fed
ayrica gectigimiz hafta oniimiizdeki 3 yila iliskin biiylime, issizlik beklentilerini de
verirken enflasyon hedefini %2 olarak belirlemisti. Acik olarak belirtilen bu hedef ve
tahminlerle hane halki ve isletmelere uzun bir sire daha cok dusik borclanma
oranlarinin slirecedi mesaji verilirken ayni zamanda uygulanan politikalara giiven getiren
bir hareket olarak degerlendirilebilir. Gerek gorildiginde, daha giicli biylimeyi tesvik
etmek icin, Fed'in bilancosunun daha da genisletilmesi -lclincl bir miktarsal genisleme
(QEJ- gindeme gelebilecek. Konut piyasalarindaki kosullar ekonomi Gzerindeki en 6nemli
engeli olusturdugundan bu piyasada yeni bir QE bekliyoruz. Fed 2008 sonundan bu yana
ekonomiyi Destek icin 2 trilyon $'in tizerinde bono aldi.

Cin basbakani Wen Jiabao, Alman basbakani Merkel’in ziyareti esnasinda Cin’in euro
bdlgesinin bor¢ krizini asmasinda daha etkin bir rol oynayabilecegini soyledi.
Jiaboa'nun sozleri, Cin'in Avrupa kurtarma fonlari EFSF ve ESM'nin tahvil ihraclarindan
daha fazla alabilecedi sekilde yorumlandi - Cin halihazirda EFSF'nin tahvil ihraclarindan
aliyor ama ne kadar aldigi bilinmiyor. Jiabao, Avrupa'nin kendi sorunlarini ¢ézmesi
gerektigini yinelerken IMF'nin bu konuda daha etkin olmasini destekliyor.

ABD borsalari, bugiin aciklanacak olan istihdam verilerini beklerken, genel olarak
yatay bir seyir izlediler. Beklentilerden iyi bilanco acilayan Mastercard hisseleri %6,7
deder kazanirken, Bank of America ve Citigroup hisseleri de %1'den fazla primle
kapandilar.

Avrupa borsalarinda da genel olarak yatay seyir izlenirken, ispanya (%0,9) ve Almanya
(%0,6) borsalari bir mkitar daha olumlu kapanislar kaydettiler. Onde gelen emtia
Ureticisi sirketlerden Xstrata'nin (%10] Glencore Int.(%7) tarafindan satin alinabilecegine
iliskin haber emtia sirketlerinin hisselerine alim getirdi. S6z konusu birlesmenin 80
milyar $ civarinda olabilecedi belirtiliyor ve gerceklesmesi halinde piyasa degeri
acisindan dinyanin 4. en biyik madencilik grubu olacak.

iMKB-100, dalgali seyrettigi giinii %1,4 yiikselisle tamamladi ve bdylece Eyliil ayindan
bu yana en yiiksek seviyesine ulasmis oldu. Enflasyon verisinin buglin piyasa Uzerinde
etkili olmasi beklenebilir. Alimlarin siirmesi halinde IMKB-100 endeksinin bir sonraki
direnci 62.500 seviyelerinde bulunuyor.

Asya borsalarinda diin alicili bir seyir izlendi ve Sangay ve Hang Seng endeksleri %2
primlenirken, Nikkei 225 ise %0,8 degerlendi. Bu sabah ise Cin'de hafif saticili,
Japonya'da hafif alicili bir seyir hakim.

Bugiin aciklanacak olan ABD istihdam verisi dncesinde euro/dolar paritesi: 1,3143.
Dolar/TL 1,76, euro/TL 2,31 deki yatay seyrini strdirdu.

ABD petrol stoklarindaki seyir sonrasinda WTI petrol %1,3 gerileyerek 96,4 $'a
geriledi. Brent ise %0,5 artisla 112 $'dan islem gordi. Ben Bernanke nin aciklamalarinin
ardindan givenli liman talebiyle altin fiyatinda %1 (1.759 $), gimiste %1,8 (34,3 $) artis
gorildu. Altin Kasim ortasindan beri en yiksek seviyesine ulasti. Bakir fiyatlari ise %1,6
gerileyerek son iki haftanin en distk seviyesine geldi (378 $).

Fransa ve Ispanya diin gerceklestirilen ihalelerde toplam 12,5 milyar euro
bor¢lanirken, bor¢clanma maliyetleri de geriledi. Fransa 6, 8 ve 10 yil vadeli ihalelerde
toplam 7,96 milyar euro, ispanya ise 2015,2016 ve 2017 vadeli ihalelerde toplam 4,56
milyar euro ile hedeflenen miktarlarda borgland!. ispanya 2015 vadeli ihalede 2,5 milyar
euro satis gerceklestirdi ve getiri orani %2,86'ya geriledi (6nceki: %3,38). Fransa'nin 2022
vadeli ihalesinde getiri orani %3,13 olurken, 5,7 milyar euro borc¢landi, 2018 vadeli ihalede
getiri orani%2,44 ile bir nceki ihalenin (%3,27) altinda gerceklesti.

Kiiresel risk alma istahinin artmasiyla birlikte tek haneli seviyelere gerileyen
gosterge faiz diin giinii valorli islemlerde %9,39°dan tamamladi. Piyasalarda bugiin
aciklanacak enflasyon rakamlarini izlenecek. Enflasyonun beklentilerin tzerinde gelmesi
durumunda faiz tzerinde bir miktar yukari yonlu baski olusabilir.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi UFE (Aralik,

yilik % degisim) 53 43 43
ABD issizlik Maasi
Basvurulari (haftalik, bin 377 367 370

kisi)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— S

Tu[klye TUFE (Ocak, yillik % 10,45 10.74

degisim)

ABD Issizlik Orani (Ocak, %) 8,5 8,5

ABD Fabrika Siparisleri (Aralik, 18 12

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2011 02/02 Giinlik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,8840 1,7570 0,1 -6,7
€/% 1,3377 1,3143 -0,1 1,5
$/Yen 76,94 76,23 0,0 -0,9

Faiz Piyasalari

(%) Kazgglls 01/02  02/02
Gosterge Faiz (%) 11,04 9,47 9,33
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,54 0,53
Euribor (3 aylik) 1,29 1,05 1,04

Emtia Piyasalari

2011 02/02  Glinlilk 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (Brent) 107,38 12,1 0,5 4,4
Altin ($/ons) 15638 17594 1,0 12,5
Gumis ($/ons) 27,69 34,3 1,8 23,9
Bakir ($/libre) 343,2 3717,7 -1,6 10,1
2011 02/02 Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 51,267 60,052 1.4 15.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,326 0.1 5.4
Dow Jones 12,218 12,705 -0.1 4.0
Nasdaq 2,605 2,860 0.4 9.8
FTSE 5,572 5,796 0.1 4.0
DAX 5,898 6,656 0.6 12.2
SMI 5,936 6,064 -0.1 2.2
Nikkei 225 8,455 8,877 0.8 5.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 916 1,044 1.4 13.9
MSCI BRIC 268 313 1.2 17.0
Sangay 2.199 2,313 2.0 3.1
Bovespa 56,754 64,593 0.0 13.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisiimiiz: iIMKB-100 3.6 13.8 -8.8
IMKB-30 3.8 18.3 -9.8

o IMKB kiiresel piyasalara gore olumlu seyrini diin de devam ettirerek 60.000

seviyesine ulasti. Endeksin sinirli realizasyonlarla giiclii seyrini korunmasini Mali Endeks 3.9 19.3 -12.8
bekliyoruz. Sinai Endeks 0.8 12.% 1.8
Teknik Gérintim: Hizmetler Endeksi 0.8 12.8 -10.%

Piyasa Verileri
e Giiniin biiyiik bir bolimiinde 59.500 seviyesi altinda hareket izleyen endeks giin

sonuna dogru giiclenen alimlarla yukar1 hareketini devam ettirdi. Kapanis 60.052 IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 441,051
seviyesinde gerceklesti. 60.000 direncinin test edilmesi yoniindeki beklentimizi dile Bankalar Piyasa Degeri 144,424
getirmistik. Endeks beklentimiz paralelinde gin i¢i realizasyon sonrasinda bu - - -
direncini de test etti. Yikselisin hacimli bir sekilde devam ettigini gorlyoruz. Bu Holdingler Piyasa Degeri 62,500
baglamda endeksin yukari trendine dair olumsuzluk olmadigini belirtmeye devam Sanayi + Diger P. Degeri 234,126
ed|ypruz.l Y?nl direnc se\{\ye5| olalrak“61‘800 karsimiza cllilypr. Sonrasinda 630[]0 iMKB istem Hacmi (mn TL) 3,437
seviyeleri glindeme gelebilir. Teknik gostergelerde genel egilim halen yukari yonli. -
Sinirli realizasyonlarla yikselisin devamini 6ngormek mimkdin. IMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Koza Anadolu Metal 6.6 27.6
Kiler 6.4 9.8
e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Yonetim Kurulu, grup sirketi Net Turizm 6.0 6.2

Financell'e, grup ici finansman saglamak amaciyla kullandigi kredilerden dogan
yikumluliklerini yerine getirebilmesi icin, 410,65mn dolara kadar verdigi garantinin Tirk Hava Yollari 5.6 69.0
devam etmesine karar verildigini aciklad!.

Dogan Yayin Holding 4.9 10.7
° DevLet_emeklilik fonunu y'dnete_n N.grvef; Merkez .B.anka5| borsadan yaptigr alimlarla En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
THY'deki - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - payini 5.04%e cikartirken, .
Boyner’deki - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - payini 5.06%ya yiikseltti. >ise Cam -3.6 7.6
o . Galatasaray -3.0 15.1
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: 27 Ocak haftasinda bankacilik sektorin TL kredi Tiirk Telek 27 141
hacmi %1,2 yabanci para kredi hacmi dolar cinsinden %0,6 artti. Buna goére urk tetekom < :
yilbasindan bu yana TL krediler %0,9 yabanci krediler %1,5 artmis oldu. Ancak kurdaki Koza Altin isletmeleri -2.4 9.2
degerlenme d(ng cinsinden ktedlle_rln TL karsiligini gerilettigi icin toplam kredi hacmi Fenerbahce 21 76
rakamlarinda %1,0 daralma gozleniyor.
Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 2.4 328.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.6 215.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank, Emlak G.M.Y.0. 1.3 89.0
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Tipras, Tirk Yapi Ve Kredi Bankasi 0.9 87.0
Telekom, Tirk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. T Vakiflar Bankasi 0.7 816
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: T
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Global piyasalarda din pozitif havanin korunmaya calisildigr bir glin yasanirken XU30 Subat 11 73.475 1,35 269.098
yerel piyasalarda oldukca dalgali bir giin yasansa da kapanisa dogru kuvvetlenen -
alimlarla gin tekrar pozitif bolgede kapanis yapti. Bugiin aciklanacak ve FED XU30 Nisan 12 73.325 131 3.542
tarafindan olusturulan parasal politikalar anlaminda en biylk Gneme sahip USD Subat 11 1,7710 0,11 41.830
istihdam piyasasina iliskin veri glintin geri kalaninda 6nemli olacaktir. USD Nisan 12 1.7945 0,03 951
e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek ~
72.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2,3270 0.19 2.086
sozlesmelerinde 74.200 seviyesi direnc 74.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak . .
izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7610 seviyesinin destek XU30 Subat 11 207.356 2.274
1,7540 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL USD Subat 11 130.933 11.475
sozlesmelerinde 1,7750 seviyesi diren¢ 1,7820 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.hurriyet.com.tr/index/THY/
http://www.hurriyet.com.tr/index/THY/
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_030212.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020212.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@dakbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com
Evren Kirikoglu Evren.Kirikoglu(dakbank.com
Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com

Arastirma(dakyatirim.com.tr
Ak Yatirim Arastirma Bolimu y

Tirev Uriinler Bolimi (VOB) Vob(dakbank.com

Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gercgeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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