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Sanayi liretiminde hizli bilyiime devam ediyor...

Sanayi iiretimi Mayis’ta beklentilerin lizerinde yillik %15,6 bilyiime gosterdi;
imalat sanayi liretimi %16,5 yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis veriler ile
bakildiginda ise aylik sanayi tretimi artisinin %1,% ile gliclu seyrettigi gordliyor.

Sanayi uretimindeki hizli biiyiimenin ardindaki en dnemli faktor 2009'un diisiik
bazi. ikinci ceyrekte sanayi retimindeki artis hizinin yiksek seyretmesini yilin ikinci
yarisinda ise yavaslamasini bekliyoruz. Sanayi (retimine paralel olarak GSYiH
blyime orani da ilk yarida gicli kalmasinin ardindan ikinci yarida bir miktar
yavaslayacak. 2010'un tamaminda ekonominin %5,5 bilylime gdsterebilecegini
tahmin ediyoruz.

Temmuz’'un ilk beklenti anketinde tahminlerden olumlu Haziran verisinin
ardindan yilsonu enflasyon beklentisi %8'den %7,7'ye geriledi. 12 ay ve 24 ay
sonrasl icin beklentiler sirasiyla %7,2 ve %6,9. Ayrica, 2010 i¢in ekonomide biiyiime
beklentisi %5,2'den %5,4’e, 2011 icin %4,6’dan %4,7 ye yiikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faizini %1 oraninda sabit birakirken,
bankacilik sektdriine kisa vadeli -3 aya kadar- sinirsiz likidite saglamaya devam
edecegini belirtti. Bu politikanin en az Eylil sonuna kadar devam edeceginin alti
cizildi. Bu ay sonuna dogru aciklanacak olan Avrupa bankalarina iliskin stres testi
sonuclarinin da sektore olan guveni artiracagini belirtti.

ECB Baskani Trichet son donemde 243 milyar eurc kisa vadeli likidite saglandigini,
finansal sistemden ise 199 milyar euro likidite cektigini belirterek bu duruma sinirli
arzdan ziyade, bankacilik sektoriinden gelen zayif talebin etkili oldugunu belirtti.
Trichet euro bolgesiicin buyil %1.0, 2011°de %1.2 biyume ongorddu.

ABD borsalarinda yiikselisler diin de siirerken, son iki giindeki kazanglar toplam
%4’e ulastl. S&P 500 endeksi boylece Nisan ayindan bu yana ilk kez ¢ giin ard arda
deger kazanmis oldu. Dunki yikselislerle Boeing (%2,3), DuPont (%3], Mc Donald's
(%2,5] gibi hisseler 6ne cikti. Diin issizlik maasi basvurularinin beklentilerin altinda
kalmasi ve IMF’nin diinya ekonomisi icin biiyiime tahminini yukari cekmesi, ABD
borsalarindaki toparlanmanin devam etmesinde etkili oldu.

Avrupa borsalarinda da diin alicili seyrin devam ettigi goriiliirken, ingiltere’nin
FTSE-100 endeksi %1,8 ve Almanya’nin DAX endeksi %0,7 oraninda deger
kazandilar. Yikselislere BNP Paribas (%3,3], Lloyds (%4,3) ve Barclays (%3,6) gibi
bankacilik hisseleri ile Xstrata (%2,9) ve BHP Billiton (%1,7) gibi madencilik
sirketlerinin hisseleri dncillk ettiler.

iMKB-100, diinya borsalarindaki olumlu havanin etkisiyle diin %1 oraninda deger
kazandi. Din en cok islem gdren hisseler Garanti Bankasi (%1,4), Afyon Cimento
(%10,9), Is Bankasi C (%0) ve Yapi Kredi Bankasi [%1,8) olurken, Hirriyet Gazetecilik
(%7.,7) hisselerindeki alimlar dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong'da alicili bir seyir izlenirken,
gosterge endeksler sirasiyla %2,8 ve %1 oraninda deger kazandilar. Cin borsasi
ise ginu yatay seviyelerden tamamladi. Bolge borsalarinda bu sabah alicili seyir
devam ediyor.

Euro/dolar paritesi giinliik %0,5 yiikselerek yaklasik son iki ayin en yiiksegi olan
1,27°den giinii sonlandirdi. Dolar/yen kotasyonlar %1'e yaklasan yikselisle gin
sonunda 88,38 seviyesindeydi. Dolar/TL ise bir nceki glinku kapanis seviyeleri olan
1,55ten guinl sonlandird:.

Risk alma istahindaki toparlanmanin ve IMF’nin diinya biiylime tahminini
artirmasinin etkisiyle diin petrol fiyati giinii %1,8 artisla 75,4 $ seviyesinden
tamamladi. Son ¢ gunde yaklasik % 5 deger kazanmis olan bakir fiyatlari din yatay
seyrederken, altin ise %0,5 civarinda sinirl bir dusisle 1.196 $'dan kapandi.

Yurtici tahvil piyasasinda alimlar diin de siirdii ve gosterge faiz glini %8,37 ile bir
onceki glinin 8 baz puan asagisindan kapatti. Global piyasalarda olusan olumlu
hava giivenli liman olarak goriilen ABD tahvil piyasasinda da satislara neden
oluyor. Son iki ginde toplam 10 baz puan artis gosteren 10 yillik getiriler %3,03
seviyesine ulastl.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
0S/Ua;\:)éiiS[;Jr;e]timi (Mayts, yillik 17.0 15.6 14,8
TCMB Beklenti Anketi (Temmuz)

Yurtdisi

Euro Bélg. Faiz Karari (%) 1,0 1,0 1,0
ingiltere Faiz Karari (%) 0,5 0,5 0,5

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD Toptan Ticaret (Mayis, aylik 0.4 0.4
% deg.)

ingiltere Dis Ticaret Dengesi

(Mayis, milyar pound) 7.3 -7,0

Para Piyasalari

08/07  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5497 0.1 -1.8
0/$ 1.2697 0.5 1.4
$/Yen 88.38 0.8 0.9
GBP/$ 1.5159 -0.2 -0.1

Tahvil Piyasalari

(%) 2009 07/07 08/07
Kapanis
Gosterge Tahvil 8,87 8.45 8,37

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
08/07  Yil Sonuna Gore

2009 Kapanig Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 75.4 -4.94
Altin ($/ons]) 1.095,7 1196.5 9.20

Hisse Senedi Piyasalari

2009 08/07 Gunlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 57,346 0.96 8.6

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,070 0.94 -4.0
Dow Jones 10.428 10,139 1.20 -2.8
Nasdaq 2.269 2,175 0.74 -4.1

FTSE 5.413 5,105 1.81 -5.7
DAX 5.957 6,036 0.71 1.3

SMI 6.546 6,156 0.93 -6.0
Nikkei 225 10.546 9,536 2.76 -9.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 941 1.13 -4.9
MSCI BRIC 332 306 0.75 -8.5
Sangay 3,277 2,415 -0.25 -26.3
Bovespa 68,588 63,476 0.30 -7.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Teknik Gorinim:

0 Endeks yukari yonlii hareketini diin de devam ettirdi. Hedef olarak belirttigimiz
57.500/800 bandi giin icerisinde test edilirken kapanis 57.346 seviyesinde gergeklesti.
Teknik acidan olumlu goruntinin korundugunu duslinmeye devam ediyoruz. 21
gunlik agirlikli ortalamanin da bulundugu 56.000 seviyesi korundugu slrece bu
iyimser gorinimun sirmesini bekliyoruz. Diger taraftan 57.800 seviyesinin asilmasi
endekste yeni bir hareket saglayacaktir. Bu durumda 58.800 -59.500 bandina yonelme
gerceklesebilir. Bes giinlik yikselisin ardindan kisa vadeli grafiklerde bir miktar
yorulma goze carpiyor. 56.900 seviyesinin asagl gecilmesi durumunda zayiflamayla
kisa vadeli bir geri ¢cekilme gorebiliriz. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

Sirket Haberleri:

& Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Sabzh gazetesi haberine gére
General Electric Garanti Bankasi'nda sahibi oldugu %?20,58 hisseyi elden cikarma
stratejisini degistirerek soz konusu hisselerin timini, bir seferde blok satis
yontemi ile elden cikarmak yerine, parcall satis yontemini benimseyerek hisseleri
peyderpey satmayi planliyor. Gazete haberinde daha dusuk bir oranda satisin fiyat
baskisini azaltacag belirtiliyor. Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.0 6.9 54.3
IMKB-30 1.0 7.7 54.0
Mali Endeks 0.9 8.8 62.1
Sinai Endeks 1.2 6.6 52.7
Hizmetler Endeksi 1.3 2.8 27.9
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 262,884
Bankalar Piyasa Degeri 105,486
Holdingler Piyasa Degeri 34,622
Sanayi + Diger P. Degeri 122,776

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Afyon Cimento 10.9 93.9
Galatasaray 8.2 3.3
Hirriyet Gazetecilik 7.7 19.5
Ege Glbre 6.9 5.1
Bagfas 6.5 16.7

Afyon Cimento 10.9 93.9



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090710.pdf

