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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

9 Mayis 2011

EUR/USD’de sert gerileme Cuma giinii de devam etti... Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

AB Maliye Bakanlari hafta sonunda gerceklestirdikleri toplantida
Yunanistan'in AB’den ve diger uluslararasi finansal kuruluslardan ek finansal
destege ihtiya¢c duyabilecegini belirtirken saglanan mali yardim paketini
yenilemeye hazirlaniyor. Yunanistan'a saglanan 110 milyar euroluk mali yardim
paketinin 6ngoruldigu gibi gelecek yil basinda finansman ihtiyacini karsilamasina
yetmeyebilecegdi de ifade edildi. Yunan Maliye Bakani ise yapilacak degisikliklerin
Avrupa Finansal lIstikrar Fonu'ndan [(EFSF] ek yardim saglanmasi ya da
Yunanistan'in bor¢ 6demelerinin ertelenmesini icerebilecegini a¢iklad.

Yunanistan’in gelecek yil bor¢ 6demelerini karsilayabilmesi icin 25-30 milyar
euroya ihtiya¢ duydugu ve bu miktarin mevcut mali yardim paketi tarafindan
karsilanmayacagi belirtiliyor. Yunanistan bu sorunu asabilmek icin EFSF a tahvil
satisinin yanisira gelecek yil vadesi dolacak bor¢ odemeleri icin gonilll sire
uzatimii onermeye hazirlaniyor. Yunanistanin Euro Bolgesi'nden ayrilacagi
yolundaki soylentiler ise Yunanistan Basbakani Papandreou ve Liksemburg
Basbakani Juncker tarafindan yalanlandi.

Euro/dolar paritesinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Trichet'nin euro
bolgesinde bu ay faiz artirrmina gitme olasiliginin az olduguna dair sinyal vermesi
ve Yunanistan'daki bor¢ krizinin kétiileserek faiz artirrmina engel olmasi dolarin
deger kazanmasini sagladi. 29 Nisan'da 1,4807 olan parite haftalik %3,3 dusus
gostererek 1,4316'ya geriledi. Deger kazanan dolar, WTI petrol fiyatlarinin
2008'den beri en biyik haftalik gerilemesini yasamasina sebep oldu (%15). 29
Nisan'da 113 $ ile 2008'den beri en ylksek seviyesine ulasan WTI Cuma gunidnu
97%'dan kapatti. Brent petrol icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 105-
117 $ araligidir.

CRB emtia endeksi Aralik 2008'ten beri en bilyiik diisiisiinii yasadi [%9). Cuma
glnl 79,57'ye kadar gerileyen dolar/yen paritesi (18 Mart'tan beri gérilen en
dislk seviye) haftayl 80,63'ten sonlandirdi. Euro/yen'de ise Mayis 2010'dan beri
en buyuk haftalik dusus kaydedildi (%4) ve parite 115,440 gordu.

Amerikan emtia borsasi COMEX’in yatinmcilar icin teminat miktarini artirmasi,
giimiisiin gectigimiz hafta 1975'ten beri en biiyiik diisiisiinii yasamasina (%27)
ve Cuma guninu 35,6%'dan kapatmasina sebep oldu. 2 Mayis'ta 1.577 $'1 goren
altin ise Cuma ginu 4 gunlik gerilemenin ardindan toparlanmasina ragmen
gectigimiz hafta %4,4 deger kaybetti. Altin, Cuma ginuni 1.463 $'dan kapatti.

ABD borsalari, Cuma giinii istihdam edilenlerin sayisinin Nisan ayinda 268 bin
kisi ile beklentilerin lizerinde gerceklesmesinin etkisiyle %0,5 civarinda deger
kazandilar. Boylece S&P 500 endeksi haftalik bazda %1,7 gerilemis oldu.

Avrupa borsalarinda da alicili bir seyir izlenirken, giinii DAX %1,6 ve FTSE-100
%1 oraninda yiikselislerle tamamladilar. Bu endekslerin haftalik degisimleri ise
sirasiyla %-0,3 ve %-1,5 oldu. Cuma gunku ylkselislerle Royal Bank of Scotland
(%5,6), BP (%3,1) ve TyssenKrupp (%8) gibi hisseler 6ne cikti.

iMKB-100, haftanin son islem giiniinde hizli birsekilde gerileyerek %1,6
oraninda deger kaybetti. Bu satislarda bankacilik hisseleri etkili oldu. Endeks
boylece hafta icerisinde 70.335 seviyelerini test ettikten sonra satislarla
karsilasirken, haftalik bazda %1,5 gerilemis oldu. iMKB-30 icin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak 82.000-86.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii Nikkei 225 endeksi tatilin ardindan %1,4
geriledi. Sangay ve Hang Seng ise sirasiyla %0,3 ve %0,4 ile daha sinirli distsle
kaydettiler. Bolge borsalarinda bu sabah Japonya ve Hong Kong'da hafifi saticill,
Cin'de ise hafif alicili bir seyir hakim.

Hazine’nin bu hafta Carsamba giinii gerceklestirecegi toplam 12,2 milyar TL
tutarindaki i¢ bor¢ ddemesi dncesinde ihale takvimi yogun: Bugiin 3 yil vadeli
sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri, yarin ise gésterge
kagidin yeniden ihraci ile 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya Sanayi Uretimi

(Mart, aylik % degisim) 1.7 0.7 03
ABD Issizlik Orani (Nisan, 8.8 9.0 8.8

%)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi (Mart,
yillik % degisim)

Almanya Dis Ticaret (Mart,
milyar euro)

Para Piyasalari

2010 06/05 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

13,9 11,3

12,1 13,0

$/TL 15367 15451 -0.3 0.5
€/% 1,3377  1.4308 -1.6 7.0
$/Yen 81,15 80.62 0.6 -0.7
GBP/$ 1,5599  1.6368  -0.1 4.9
Tahvil Piyasalar
2010
0,
(%) Kapanis 05/05 06/05

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 06/05 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

7,08 8,47 8,40

Petrol (WTI) 91,38 97.2 -2.6 6.3
Petrol (Brent) 94,75 109.1 -1.5 15.2
Altin ($/ons]) 14195 14948 1.6 5.3
Gumus ($/ons) 30,86 35.6 2.7 15.4
Platin ($/ons) 1767,5 1786.3 1.3 1.1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 06/05 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 68,241 -1.6 5.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,340 0.4 6.6
Dow Jones 11.578 12,639 0.4 9.2
Nasdaq 2.653 2,828 0.5 6.6
FTSE 5.900 5,977 1.0 1.3
DAX 6.914 7,492 1.6 8.4
SMI 6.436 6,527 1.2 1.4
Nikkei 225 10.229 9,859 -1.4 -3.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,163 0.1 1.0
MSCI BRIC 356 353 1.1 -1.0
Sangay 2.808 2,864 -0.3 2.3
Bovespa 69.305 64,417 1.6 -7.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Cuma giinii giin sonunda bankacilik hisselerine gelen satislarla endeks asagi
yonliiydii. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

e Cuma giinii giiniin biiyiik bir bdolimiinde 68.500 seviyesi iizerinde yatay hareket
izleyen endeks giin sonuna dogru artan satis baskisiyla 68.241 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Kapanis 68.735 seviyesinde bulunan 21 gunlik agirtikli ortalamanin
altinda. Ortalama bdlgesi altina inilmesiyle yeni bir zayiflamadan bahsetmemiz
mimkin. 67.500-68.000 bandini 6nemli bir destek olarak goriyoruz. Ortalama bolgesi
Uzerine geri donilememesi durumunda ilk asamada bu bolgeye kadar asadr sarkma
yasanmasini olasi goriyoruz. Destek seviyeleri 68.000-67.800/500-67.250-66.800/500
Direnc seviyeleri 68.500/800-69.250-69.750-70.300/500  Ayrintilar ve devami icin
tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Coca-Cola icecek’in - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 1171 sonuclarini
aciklamasi bekleniyor. Biz Tmn TL net kar beklerken, konsensis tahmin ise 6mn TL.

e Eregli Demir Celik - Nf)TR; Endeksin Uzerinde Getiri - 1C117de 260mn TL net kar
acikladi. Bu konsensus tahmini olan 244mn TL ile paralel ancak bizim tahminimiz
olan 166mn TL'den daha iyi. 1C11 net kar 1C10°a gore %62 biyime gosterdi. Sirketin
1C11 cirosu 2.028mn TL'ye ulasarak yillik bazda %28 buyudu. 1C11 VAFOK de 450mn
TL'ye ulasarak yillik bazda %82 biyldl. Sonuclar konsensis beklentilere paralel
gerceklesti.

e Akbank - Nf)TR; Oneri Yok - 1C11 net karini 744 milyon TL olarak acikladi. Piyasa
beklentisi 766 milyon TL dizeyindeydi.

e Albaraka Tiirk - NOTR; Oneri Yok - 1C11 sonuclarinda karini 41 milyon TL olarak
aciklayarak piyasa beklentileri paralelinde bir sonuc elde etti.

o Akcansa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2017'in ilk ceyreginde 10 milyon TL
net kar acikladi. Devami icin tiklavin.
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tlurk Telekom,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Cuma ginu ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verisinin beklenenin Uzerinde
gelerek silrpriz yapmasi nedeniyle global borsalarda ylkselisler gorilirken ayni
egilimin lokal piyasada etki yaratmadigi goruldu. Bankacilik sektorine ait itk ceyrek
bilancolarinda beklentilere yakin kar rakamlari aciklanmis olmakla birlikte gecen
seneye kiyasla gorece olumsuz durum satis baskisi yaratmakta.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 82.600 seviyesinin destek
82.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 83.800 seviyesi diren¢ 84.200 seviyesi ise ikincil direnc¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5450 seviyesinin
destek 1,5390 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,5580 seviyesi direnc 1,5650 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -1.6 -0.6 22.4
IMKB-30 -1.8 -0.9 20.3
Mali Endeks -1.8 -1.2 18.8
Sinai Endeks -15 5.4 40.8
Hizmetler Endeksi -0.6 -3.2 17.7
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 503,555
Bankalar Piyasa Degeri 170,309
Holdingler Piyasa Degeri 70,253

Sanayi + Diger P. Degeri 262,993

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,353

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.42%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
ittifak Holding 2.8 13.3
Ege Glbre 2.4 5.8
Turk Traktor 2.3 8.4
Afyon Cimento 1.9 103.3
Isiklar Yatirim Holding 1.9 13.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Eczacibasi Yatirim -5.0 8.8
Tupras -4.6 26.4
Netas Telekom. -3.7 28.9
Tofas Otomobil Fab. -3.2 14.3
Ko¢ Holding -3.2 20.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.0 221.6
is Bankasi (C] -1.8 153.5
Tirk Hava Yollari 0.2 147.7
Afyon Cimento 1.9 103.3
Akbank -2.5 67.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 83,625 -2,08 208.372
XU30 Agustos 11 84,425 -2,06 1.262
USD Haziran 11 1,5500 -0,58 37.714
USD Agustos 11 1,5690 -0,25 2.071
Euro Haziran 11 2,2465 -1,49 6.071
XU30 Haziran 11 167.204 -13.261
USD Haziran 11 71.551 -275

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_060511.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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