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Sanayi liretiminde giiclii seyir...

Sanayi lretimi Ocak ayinda yillik %18,9 ile beklentilerin iizerinde artis gosterdi.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak ise endeksteki aylik artis %0,5 ile
sinirli kaldi. Bununla birlikte mevsimsellikten arindirilmis endeksin genel egilimi
yikselis yoninde olup, endeks 105,2 ile Mart 2008'deki zirve seviyesine gére [Mart
2008=100 alindiginda) rekor seviyeye ulasti.

Son donemde aciklanan veriler de ithalat blylimesi ve kredi rakamlarinda
yavaslamanin olmadigina isaret ediyor. Dolayisiyla TCMB'nin 23 Mart tarihindeki para
politikasi toplantisina kadar kredi genislemesi ve ithalatta belirgin bir yavaslama
olmadigr takdirde, sikilastirici énlemlere devam etmesini ozellikle zorunlu karsilik
oranlarini artirabilecegdini dislnlyoruz.

Mart ay1 TCMB Beklenti Anketi’ne gore yilsonu TUFE beklentisi %6,64'ten %6,77’ye
yiikseldi. Bu yila ait GSYIH artis tahmini %5ten %4,9'a gerilerken, cari acik tahmini
ise 49,3 milyar dolardan 50,9 milyar dolara yiikseldi.

IMF Baskan Yardimcisi Lipsky kiiresel ekonomik toparlanmada onciililkk eden
gelismekte olan iilkelerin hizli biiylimelerinin artan enflasyon baskilari dikkate
alindiginda asir1 isinma riski yaratabilecegi uyarisinda bulundu. Lipsky %56,5 ile
%7civarinda biylyen gelismekte olan ekonomilerin kapasite fazlasi marjlarinin biytk
6lclide kullanilmis oldugu ve bunun sonucunda asiri isinma belirtilerinin gérilmeye
baslandigini belirtti. IMF petrol fiyatlarindaki artisin gecici oldugunu distnmesi
nedeniyle biyiime tahminlerini asagiya cekmiyor.

S. Arabistan disindaki diger 3 OPEC iiyesinin de Nisan basinda petrol arzinda
artirima iliskin almis olduklari karar sonrasinda petrol fiyatlarinda kismen
gerileme goriildii. WTI petrol 105 $'a diserken, Brent petrolde 113 $ seviyesi
goruldi. Bu kismi gerilemeye ragmen yilbasina gore WTI 14 $ (%14), Brent petrol
20 $ (%19) yukarida bulunuyor. Bu yiikselis petrol ithalatcisi tlkelerin dis ticaret
dengesini olumsuz etkileyecek. Diin Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Zachau
yliksek petrol fiyatlari nedeniyle cari acigin bu yil GSYiH'nin %7’sine kadar
cikabilecegini agikladi.

ABD borsalari diin petrol fiyatlarindaki kismi geri ¢cekilme ve Bank of America’nin
(%4,7) konut kredilerinde iyilesme goriildiigiinii aciklamasinin olumlu etkisiyle
%1’e yakin deger kazandilar. Avrupa borsalari ise genel olarak gini yatay
seviyelerden tamamladilar. Yunanistan'da Moody's’in kredi notu indiriminin ardindan
Ulkenin 10 yillik tahvil getirileri %12,85 ile yeni rekor ylksek seviyelere ulasirken,
Yunanistan borsasi diin %3,8 oraninda deger kaybetti.

iMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumlu havanin yani sira TL'nin deger kazanmasi
sonucunda %1,8 deger kazandi. Garanti Bankasi (%4,1), Is Bankasi C (%1,7) ve Emlak
GYO (%3,4) giniin en hacimli hisseleri olurken, yikseliste de basi cektiler. Din ayrica
Sise Cam (%6,4) ve Kardemir D (%5,3) gibi sanayi sirketlerinin hisselerindeki deger
kazancglari da dikkat cekti. Asya borsalarinda diin Japonya ve Cin borsalari yatay
seyrederken, bu sabah ise Japonya'da alicili, Cin ve Hong Kong'da yatay bir seyir
izleniyor.

Euro/dolar paritesi gecen hafta ECB’nin faiz artirim sinyalinin ardindan 1.40’in
Uzerini test etmis idi. Gelen kar satislariyla diin 1,39 seviyelerinden islem gordii.
Givenli liman olarak petrol krizin tirmandigi ddnemde talep géren Isvicre frangi ise
deger kaybetti. Dolar/frank paritesi din %1,2 artisla 0,94 seviyesine yikseldi.
Dolar/TL'de din kapanis itibariyle son 2 haftanin en disiik seviyesine gelindi (1,5886).

Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu iiyesi A. Weber piyasalarin
yilsonuna kadar toplam 75 baz puanlik faiz artirimini fiyatladiklarini bunun da
gercekei buldugunu belirtti. ECB'nin gectigimiz haftaki para politikasi toplantisinin
ardindan politika faizinin artiracagina yonelik beklentilerle Almanya'nin tahvil getirileri
toplam 22 baz puan artis gostermisti. Getiriler din yatay bir seyir izleyerek giini
%?1,75'den sonlandirdilar.

Hazine diin diizenledigi iki ihalede ROT dahil toplam 3,5 milyar TL borglandi.
Gosterge kagidin yeniden ihracinda getiri orani %9,01 oldu. Ikincil piyasada ise
gosterge faiz giini valorlu islemlerde %9,04'den tamamladi. Hazine bugtin 3,2 milyar
TL i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
oSanaz/l. Qret|m| (Ocak, yillik 16.9 18.9 15.4
% degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Almanya Sanayi Uretimi (Ocak, 99 11
yillik % degisim) ’ '
Ingiltere Dis Ticaret (Ocak, 9.2 85

milyar pound)

Para Piyasalari

2010 08/03 Giinlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5886 -0,6 3,4
€/% 1,3377 11,3906 -0,5 4,0
$/Yen 81,15 82,64 0,5 1,8
GBP/$ 1,5599 1,6159  -0,3 3,6
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 07/03 08/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 9,07 9,00
ABD 10 Yillik 3,30 3,52 3.54

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 08/03  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105,0 -0,4 14,9
Petrol (Brent) 94,75 131 -1,7 19,3
Altin ($/ons) 14195  1428,4 -0,3 0,6
Gumis ($/ons) 30,86 36,0 0,0 16,6
Platin ($/ons) 1767,5 1802,5 -0,8 2,0
2010 08/03  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 61,302 1.8 -8.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,322 0.9 5.1
Dow Jones 11,578 12,214 1.0 5.5
Nasdaq 2,653 2,766 0.7 4.3
FTSE 5,900 5,975 0.0 1.3
DAX 6,914 7,165 0.0 3.6
SMI 6.436 6,511 0.2 1.2
Nikkei 225 10,229 10,525 0.2 2.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,136 0.3 -1.4
MSCI BRIC 356 358 0.5 0.4
Sangay 2.808 3,000 0.1 6.7
Bovespa 69.305 68,012 -0.2 -1.9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.8 -6.1 15.0
iIMKB-30 2.0 -7.0 12.8
Endekste bugiin diiniin d larak alicil ir bekli .
o Endekste bugiin diiniin devami olarak alicili seyir bekliyoruz Mali Endeks 22 73 122
Sinai Endeks 0.5 -4.5 23.9
Hizmetler Endeksi 1.8 -5.2 13.2
Teknik Gortnim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 445,468
o Endeks acl}lst_a.geler_l alimlarla 61.150 seviyesini test ettiyse de sonrasinda haflf Bankalar Piyasa Degeri 153.616
saticiliydl. Gin ici realizasyonun 60.375 seviyesinde tamamlanmasinin ardindan giin

sonuna dogru gelen tepki alimlariyla kapanis 61.302 seviyesinde gerceklesti. 60.500 Holdingler Piyasa Degeri 59,910
seviyesi Uzerine geri donilmesinin yeniden kisa vadeli iyimserlik saglayacagini S i + Dider P. Dederi 231 941
belirtmistik. Endeks bu paraleldeki ylkselis hareketiyle ©nemli direnc olarak -anay|-+ lger . Jegen ‘
degerlendirdigimiz 61.300/800 bandina ulasmis durumda. Endekste 21 giinlik agirtikli IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,834
ortalamanin da bu bandin Ust sinirinda oldugunu belirtelim. Bandin st sinirinin

1P Rdaet! ' ' o iMKB Ort. Halka Acikuk 25.03%

dolayisiyla 21 gtinlik agirlikli ortalama seviyesinin test edilmesi olasi. Geri donislerde
60.800/500 bandinin korunmasi énem tasiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Rhea Girisim Ser. Y.0. 17.7 24.9

| Kartonsan 7.7 54.6
o BIM - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri -, 2010'nun son ¢eyreginde 70 milyon TL -
net kar elde etti (Bizim beklentimiz: 53 milyon TL; Piyasa beklentisi: 57 milyon TL). Ak Enerji 7.0 52.6
Sirketin satis performansi (gerceklesen TL1.724mn; beklentimiz:  TL1.756) Global Yatirim Holding 6.7 12.5
beklentilerimiz paralelinde geldigi halde, 3C10'da oldugu gibi bizim ve piyasa
beklentisinin lzerinde saglanan operasyonel kar marjlari, net kar rakaminda olumlu Advansa Sasa 6.7 7.7
yondeki sapmayi sagladi. Artan rekabet ortaminda, sirketin bugtine kadar aciklanan — - T——
dordincl ceyrek sonuclari arasindaki en yiksek VAFOK marjini (6.2%) aciklamasini En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
hisse icin olumlu olarak degerlendiriyoruz. Petrol Ofisi -3.3 1.1

Trabzonspor -3.0 17.5

e Petrol Ofisi'nde NOTR; Oneri Yok - cagri din tamamlandi - Petrol Ofisi'nin ana
hissedari OMW Enerji Holding'in 23 Subat'ta yapmaya basladigi cagri diin sonlandi. Anadolu Efes Biracilik -2.9 2.1
Cagri sonrasi Petrol Ofisi'nin halka aciklik orani %4,28'den %3,02'ye gerilerken;
OMW'nin toplam payi da %95,72'den %96,98'e cikti.

ihlas Ev Aletleri -1.7 22.0

Tofas Otomobil Fab. -1.2 6.1
e Anadolu Cam - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 8 Mart tarihli Yonetim Kurulu

toplantisinda  Yenisehir tesisinde 120.000 ton/yil kapasiteli 4.firn  yatinminin En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

yapilmasina karar verildigi aciklandi. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 4.0 312.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.7 269.6
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin, Emlak G.M.Y.0. 3.4 122.2
Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tiurk Traktor. Ayrintilara ulasmak Halk Bankasi 2.7 80.8
icin tikl . -
in Eeenn ihlas Holding 05 75.4
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e ABD borsalari, Bank of America'nin glicli kar tahmini ve petrol fiyatlarindaki XU30 Nisan 11 74.100 2,17 251.882
dusistn ardindan ylkseldi. Asya borsalari ise OPEC'in Uretimini artirabilecegi -
aciklamasinin ardindan yiikseldi. IMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumlu havanin XU30 Haziran 11 74.100 2,03 469
yani sira TL'nin deder kazanmasi sonucunda %1,8 deger kazand. USD Nisan 11 1,606 -0,37 43.964
e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.500 seviyesinin destek USD Haziran 11 1,6225 -0,46 839

72.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks

sozlesmelerinde 75.300 seviyesi diren¢ 76.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Nisan T1 2,2285 1,20 3.773
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5850 seviyesinin destek ]
1,5780 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL XU30 Nisan 11 200.910 8.767
sozlesmelerinde 1,6000 seviyesi direnc 1,6120 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Nisan 11 60.058 2.074

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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