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Sanayi üretiminde yavaşlama sürüyor… 
 
● TCMB Haziran 1. Dönem Beklenti Anketi’ne göre yŠlsonu TÜFE beklentisi MayŠs 

ayŠndaki yüksek enflasyonun ardŠndan %6,99’dan %7,54’e yükseldi. Uzun vadeli 
(12 ay ve 24 ay sonrasŠ) beklentilerde ise önemli bozulma görülmüyor. Bu durum 
enflasyondaki beklentilerin geçici faktörlerden kaynaklandŠğŠ uzun vadeli 
beklentilerin kŠsmen istikrarlŠ olduğunu gösteriyor. YŠlsonu cari açŠk beklentisi 61 
milyar dolardan 63,5 milyar dolara, GSYİH artŠşŠ ise %5,2’den %5,3’e yükseldi.  

 

● Sanayi üretimi Nisan’da yŠllŠk %8,3 ile beklentilerin (%9,7) oldukça altŠnda bir 
artŠş gösterdi. Mevsimsel etkilerden arŠndŠrŠlmŠş endeks ise son üç aydŠr 
geriliyor. İmalat sanayine ilişkin gelecekteki eğilimi gösteren (PMI)endeksinin 
MayŠs’ta Eylül 2010’dan bu yana en düşük seviyesine gerilemesi ve 
mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş kapasite kullanŠm oranŠnŠn MayŠs’ta da gerilemeye 
devam etmesi, sanayi üretimindeki ivme kaybŠnŠn önümüzdeki dönemde 
süreceğine işaret ediyor. 

 

● Fitch Türkiye’nin kredi notunun 12 ay içinde arttŠrŠlmasŠnŠn ciddi bir olasŠlŠk 
olduğunu ve cari açŠk artŠşŠnŠn not artŠşŠnŠ da etkileyebileceği anlamŠna 
gelmediğini belirtti. Fitch halen Türkiye’nin notunu yatŠrŠm yapŠlabilir seviyenin 
bir kademe altŠnda BB+’da tutuyor 

 

● Alman Maliye BakanŠ Schauble Yunanistan’a sağlanacak yeni mali yardŠma 
Almanya’nŠn katŠlmasŠnŠn koşulu olarak Yunan tahvillerini elinde tutan 
yatŠrŠmcŠlarŠn önemli miktarda katkŠ sağlamasŠ gerektiğini belirtti. 
Yunanistan’Šn tüm yatŠrŠmcŠlara geri ödeme vadelerini yedi yŠl uzatma 
önerisinde bulunmasŠ gerektiğini de kaydetti.  Bunun başarŠlmasŠ için Euro 
Bölgesi Maliye BakanlarŠ’nŠn 20 Haziran’da düzenlenecek toplantŠda IMF ve 
Yunanistan’a süreci başlatmak için açŠk yetki vermeleri gerektiğini belirtti.  

 

● Fed’in Beige Book raporunda Japonya’daki depremin ABD’de tedarik zincirinde 
yarattŠğŠ geniş ölçekli kesintiler ile gŠda ve enerji maliyetlerindeki artŠşŠn 
ülkenin bazŠ bölgelerinde büyümenin yavaşlamasŠna neden olduğu belirtildi. 
Ancak tedarik zincirindeki kesintilerin olumlu olduğu ve arz akŠşŠ normale 
döndüğünde büyümenin de eski ivmesine kavuşmasŠnŠn beklendiği belirtiliyor.  

 

● Fitch ABD’nin borç ödemelerini aksatmasŠ durumunda kredi notunu 
düşürebileceği uyarŠsŠnda bulundu. Hazine’nin 15 Ağustos’ta vadesi gelen kupon 
ödemlerini gerçekleştirememesi halinde ABD hazine tahvillerinin notunun geçici 
kaydŠyla “junk” seviyesine düşürülebileceği de belirtildi. 

  

● OPEC üyelerinin dün yaptŠğŠ toplantŠda petrol üretiminin arttŠrŠlmasŠna yönelik 
uzlaşma sağlanamadŠ. Dönem BaşkanŠ İran Petrol BakanŠ durumun üç ay içinde 
yeniden değerlendirileceğini ve gereken kararŠn alŠnacağŠnŠ belirtti. Dünkü OPEC 
toplantŠsŠndan bir sonucun çŠkmamasŠ ve ABD haftalŠk petrol stoklarŠnda 
yaşanan gerileme WTI petrolün %1,7 artŠşla 101 $’a ulaşmasŠnŠ sağladŠ. Brent 
ise 118 $’a yükseldi. Dolardaki değerlenme sonrasŠnda değerli metallerde satŠş 
baskŠsŠ oluşurken altŠn 1.535 $, gümüş 36,8 $’a geriledi. 

 

● Euro/dolar ECB’nin bugün açŠklayacağŠ faiz kararŠ ve Yunanistan’a ilişkin 
belirsizlik sonrasŠnda 1,46’ya geriledi. Bernanke’nin açŠklamalarŠnŠn ardŠndan 
ABD’nin ekonomik görünümüne göre endişelerin artmasŠ sonucu dolar/yen 
paritesi yaklaşŠk 3 ay sonra 79,9’a geriledi. 

 

● ABD borsalarŠnda dün hafif satŠcŠlŠ bir seyir hakim oldu. S&P 500 %0,4 değer 
kaybederken, böylece 6. gün üst üste gerilemiş oldu. Visa (%-3,9) ve 
MasterCard (%-1,5) gibi kredi kartŠ şirketleri ile Freeport McMoran (%-1,9) ve 
Alcoa (%-1,8) gibi emtiaya dayalŠ şirketlerin hisseleri dünkü düşüşte başŠ çektiler.  

 

● Avrupa borsalarŠnda da dün satŠcŠlŠ bir seyir hakim oldu: Almanya’da sanayi 
üretiminin Nisan ayŠnda %0,6 gerilemesinin etkisiyle DAX dün %0,6 değer 
kaybetti. FTSE-100 ise emtia hisseleri öncülüğünde %1 değer kaybetti.  

 

● İMKB-100, dün yurtdŠşŠ borsalardaki olumsuz havanŠn etkisiyle %0,6 geriledi. 
İş BankasŠ C (%-1,2), Migros (%-2,5), Ford Otomotiv (%-2,4) gibi hisseler değer 
kayŠplarŠyla öne çŠktŠlar.  

 

● Asya borsalarŠnda dün Nikkei 225 ve Şangay yatay seviyelerden kapandŠ. Bu 
sabah Çin ve Hong Kong borsalarŠnda Çin’de faiz artŠrŠmŠna ilişkin endişelerle %1 
civarŠnda düşüşler görülüyor. Japonya borsasŠ ise yatay bir seyir izliyor.  

 

 

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

08/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5816     0,1 2,9 

€/$ 1,3377     1,4576     -0,8 9,0 

$/Yen 81,15       79,91     -0,2 -1,5 

 

 

  2010 
KapanŠş 

08/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 100,7 1,7 10,2 

Petrol (Brent) 94,75 117,9 0,9 24,4 

Altın ($/ons) 1419,5 1535,6 -0,5 8,2 

Gümüş ($/ons) 30,86 36,8 -0,8 19,2 

Platin ($/ons) 1767,5 1819,5 -0,5 2,9 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Euro Bölgesi Faiz Kararı 
(Haziran, %) 0,5 0,5 

İngiltere Faiz Kararı (Haziran, %) 1,25 1,25 

ABD Dış Ticaret (Nisan, milyar 
dolar) 

-48,2 -48,8 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
07/06 08/06  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,93 8,92  

ABD Libor (3 aylık) 0,30 0,25 0,25  

Euribor (3 aylık) 0,94 1,39 1,40  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye Sanayi Üretimi 
(Nisan, yıllık % değişim) 10,4 8,3 9,7 

Euro Bölgesi GSYİH (1Ç2011, 
yıllık % değişim) 

2,5 2,5 2,5 

 

 2010 
KapanŠş 

08/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 64,067 -0.6 -2.3 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,280 -0.4 1.7 

Dow Jones 11.578 12,049 -0.2 4.1 

Nasdaq 2.653 2,675 -1.0 0.8 

FTSE 5.900 5,809 -1.0 -1.5 

DAX 6.914 7,060 -0.6 2.7 

SMI 6.436 6,257 -1.2 -2.8 

Nikkei 225 10.229 9,449 0.1 -7.6 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,145 -0.6 -0.5 

MSCI BRIC 356 347 -0.6 -2.5 

Bovespa 69.305 2,750 0.2 -2.3 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

Haftalık yatırımcı takvimine ulaşmak için tıklayın. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, THY, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Migros – NÖTR; Öneri Yok – %99,60 hissedarŠ olduğu Şok Marketler hisselerinin 
tamamŠnŠn satŠşŠ için, 600mn TL bedelle Gözde Finansal Hizmetler ve Bizim Toptan 
SatŠş MağazalarŠyla Hisse Devir Sözleşmesi imzaladŠ. SatŠş bedelinin 40mn TL'si imza 
tarihinde peşin ödenirken, bakiyesi ise kapanŠş tarihinde tahsil edilecektir.  
 
● Turcas Petrol -NÖTR; Öneri Yok - %25 iştiraki olan Socar&Turcas Enerji A.Ş.'nin 
%100 bağlŠ ortaklŠğŠ Socar&Turcas Rafineri A.Ş.nin; Aliağa'da inşa etmeyi planladŠğŠ 
Ege Rafinerisi yatŠrŠmŠyla ilgili finansman temini için Unicredit bankasŠnŠ tek yetkili 
Finansal DanŠşman olarak görevlendirdiği duyurdu. 
 
● Gazete haberlerine göre, Turcas Petrol’ün -OLUMLU; Öneri Yok - %25 iştiraki 
Socar&Enerji’nin Yönetim Kurulu Üyesi VagŠf Aliyev, önümüzdeki dönemde 
özelleşmesi planlanan İGDAŞ’ta (İstanbul Doğal Gaz DağŠtŠm şirketi) pay almak 
istediklerini açŠkladŠ. Daha önceden, Aygaz’da -OLUMLU; Öneri Yok - İGDAŞ 
özelleştirmesi ile ilgilendiğini duyurmuştu.  DevamŠ için tŠklayŠn.  
 

Teknik Görünüm: 

● Endeks gün içerisinde geri çekilme yaşadŠğŠ 63.800 seviyesi sonrasŠnda gelen 
alŠmlarla 64.067 seviyesinde kapanŠş gerçekleştirdi. SatŠcŠlŠ seyre rağmen teknik 
görünümde olumsuz yönde bir değişim olmadŠğŠnŠ düşünmeye devam ediyoruz. 
KapanŠş itibarŠyla 64.100 seviyesinden fazla uzaklaşŠlmamŠş olmasŠ ve günlük ve 
saatlik grafiklerde 21 periyotluk ağŠrlŠklŠ ortalamalarŠn halen korunuyor olmasŠ 
yükseliş eğilimini destekliyor. Fakat hareketin yeniden güçlenebilmesi için ilk 
aşamada 64.500 direncinin aşŠlmasŠ şart. Yükseliş yönündeki beklentimizi korumakla 
birlikte 63.300/650 bandŠnŠn aşağŠ geçilmesinin ilk zayŠflama sinyali olarak 
değerlendirilmesi gerektiğini düşünüyoruz. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn...  
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

●  Endeksin Cuma gününe kadar yatay kalacağŠnŠ düşünüyoruz. Seçim sonuçlarŠ ve 
Pazartesi günü açŠklanacak cari açŠk rakamlarŠ sonrasŠnda piyasalar yön bulabilir.  
 

İMKB-100 -0.6 -6.1 19.4 

İMKB-30 -0.6 -6.6 16.1 

Mali Endeks -0.6 -6.9 13.6 

Sınai Endeks -0.8 -5.8 41.7 

Hizmetler Endeksi -0.2 -3.9 19.7 
 
 

 

Işıklar Yatırım Holding 17.2 18.6 

Mondi Tire Kutsan 14.8 25.8 

İhlas Holding 8.6 105.9 

Aksa 6.7 47.1 

Do & Co Restaurants 3.9 4.0 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 473,739 

Bankalar Piyasa Değeri 157,942 

Holdingler Piyasa Değeri  65,597 

Sanayi + Diğer P. Değeri 250,200 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,975 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.49% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Good-Year -4.8 8.8 

Rhea Girişim Ser. Y.O. -3.9 3.2 

Afyon Çimento -3.9 8.7 

Galatasaray -3.8 13.5 

İhlas Ev  Aletleri -3.7 17.8 
 
 

 Garanti Bankası -0.3 204.5  

İş Bankası (C) -1.2 160.5  

İhlas Holding 8.6 105.9  

Migros -2.5 90.8  

Emlak G.M.Y.O. 1.3 87.4 
 

Temel göstergeler listesi için tıklayın. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*Açık Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayısının bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün küresel piyasalarda Fed BaşkanŠ Bernanke’nin yeni önlem paketine ilişkin bir 
sinyal vermemiş olmasŠ fiyatlanmaya devam ederken Almanya’da açŠklanan sanayi 
üretim verisinin beklentilerden olumsuz gelmesi de etkili oldu. Kredi 
derecelendirme kuruluşlarŠ, yaptŠklarŠ açŠklamalar ile Ingiltere ve ABD’yi uyarmaya 
devam etmekteler. Endeks sözleşmlerinde 77.900-78.100 aralŠğŠ geçiş bölgesi 
olarak izlenebilir. 

  

● XU30 Haziran 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 77.700 seviyesinin destek 
77.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli endeks 
sözleşmelerinde 79.300 seviyesi direnç 79.800 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Haziran 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5820 seviyesinin 
destek 1,5750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,5930 seviyesi direnç 1,5980 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir.  

XU30 Haziran 11 78.475 -0,82 159.201 

XU30 Ağustos 11 79.375 -0,78 1.535 

USD Haziran 11 1,589 0,19 34.601 

USD Ağustos 11 1,6045 0,12 2.166 

Euro Haziran 11 2,3235 -0,11 1.848 

 78,475 -0,82 159.201 
 

 

 
XU30 Haziran 11 172.064 2.274 

USD Haziran 11 96.694 3.863 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_090611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.   "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ 
hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda imzalanacak yatŠrŠm 
danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarŠn kişisel 
görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."        
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak Yatırım Araştırma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank Yatırımcı Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye Piyasası İşlemleri Bölümü (VOB) 
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