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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

9 Aralik 2011

AB zirvesi dncesinde Draghi’nin agiklamalari moral bozdu...

e Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) faiz indirimi ve bankalara daha fazla

destek: ECB euro bolgesinin son donemde bozulan ekonomik gorinimine
karsilik olarak politika faiz oranini 25 baz puan indirerek %1,00 seviyesine cekti.
ECB, 2012 yili igin biylime tahminini de %1,3'den %0,3'e dislrdu.

ECB, kredi piyasalarindaki yeniden baslayan gerilime karsilik olarak
bankalara destek onlemlerini de artirdi: Bankalara kullandirilan likidite
imkanindaki zorunlu karsiliklar (ZK) indirilirken, teminat kosullari rahatlatildi. 36
ay vadeli iki adet repo operasyonu yapilacak. Bankalara destek programina
ragmen, ECB baskani, bankanin iilke bono alimlarinda 6nemli bir genislemeye
gitmeyecedginin altini ¢izdi.

FT'de ¢cikan bir habere gore 27 AB iilkesinin liderleri AB anlasmalarinda bir
degisiklige gitmek icin mutabakata varamadi. Mutabakata varilamamasinda
ingiltere’nin kendi finansal sektdriini bazi yaptirimlardan korumak icin veto
kullanmasindan ileri geldigi soyleniyor. AB anlasmalarinda degisiklik yapilmasi
yerine AB'nin 23 Uyesi arasinda Mart 2012'ye kadar hazirlanacak yeni bir
devletlerarasi anlasmaya gidilmesi tercih edilecek (ingiltere bu anlasmaya dahil
olmayacak; isvec, Macaristan ve Cek Cumbhuriyeti de henlz kararsiz]. Ancak
Avrupa Komisyonunun AB anlasmalari disinda uygulama yetkisi olmamasi, yeni
anlasmada mali disipline yonelik yaptirimlarin nasil denetlenecedi konusunda
soru isareti yarattl. Yine FT'nin haberine gore AB Uyelerinin merkez bankalar
IMF'ye toplam 200 milyar euro borc vererek IMF'nin zor durumda olan llkelere
yardim etmesi icin kaynaklarini arttiracak.

Cin'de TUFE Kasim'da %5,5ten %4,2'ye gerileyerek, kiiresel ekonomideki
yavaslamanin yani sira para ve mali politika yapicilarinin ekonomiyi
yavaslatmak icin aldigi onlemlerin sonu¢ verdigine isaret etti. Enflasyon
Temmuz'da Uc¢ yiin en ylksek seviyesine (%6,5) yiikselmisti. Cin'de iktisadi
faaliyetin yavasladigina dair sinyaller (sanayi tretimi icin 6ncl gésterge olan PMI
endeksi Kasim'da malat sanayisinin kiculdigine isaret etti) ve enflasyonun da
azalmaya baslamasi, ozellikle gayrimenkul piyasasinda ¢okisi onlemek icin,
para ve mali politikanin daha genis tutulmasini destekliyor. Cin Merkez Bankasi
gecen hafta ZK oranlarini disirerek bu siirecin basladigina isaret etmisti.

ECB Baskanrnin tahvil alimlarini genisletme beklentilerini dislayan
aciklamalari ve Briiksel’de goriis ayriliginin siirdiigiine iliskin haberler
piyasalari olumsuz etkiledi. Euro/dolar paritesi 1,34’lin {izerinden 1,33’e
gerilerken, borsalar deger kaybetti. ABD'de S&P 500 %2,1, Avrupa'da DAX %2,
CAC-40 %2,5 ve IBEX [ispanya] %2,1 oraninda dustuler. DisUslerde %5-10
arasinda deger kaybeden bankacilik hisseleri etkili oldular. 10 yillik devlet tahvili
getirileri ispanya’da 33 bps artisla %5,74’e, italya’da 24 bps artisla %6,69’a
yiikseldi.

iMKB-100, yurtdisi borsalara paralel olarak diin %3 geriledi. Yapi Kredi
Bankasi %-6,5 dususlyle dikkat cekerken, diger 6nde gelen bankacilik hisseleri
%4-5 arasinda deger kaybettiler. Asya borsalarinda diin Draghi’'nin
aciklamalarindan dnce islemler tamamlandigindan, Sangay yatay ve Nikkei 225
%0,7 oraninda sinirli disisle kapandilar. Bu sabah ise bolge borsalarinda saticili
bir seyir izleniyor.

Yurticindeki olumlu sanayi Uretimi verisine ragmen Euro bdlgesine iliskin
endiselerin agir basmasi TL'de deger kayiplarina neden oldu: Dolar/TL 1,85
(%0,9), Euro/TL 2,46 (%0,4) ile son bir haftanin en yliksek seviyelerine ulasti.

Dolarin euroya karsi deger kazanmasi sonucunda dolarla degerlenen degerli
metallerden altin %1,9 (1.708 $), giimiis %2,8 (31,6 $) geriledi. WTI| %2,1 (98,3
$) gerilerken, Brent %1,3 (108 $) deger kaybetti. Boylece WTI petrol 1 hafta aranin
ardindan gind 100 $'in altinda kapatt.

Ekim’de sanayi iliretimi endeksi yillik %7,3 artis gosterdi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimi endeksi bir dnceki aya gore %4,4 artti.
Sanayi Uretimi yilin itk yarisina gore bir miktar ivme kaybetmesine ragmen, halen
ylksek seyrini stirdirtyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi

(Ekim, yillk % degisim) 12,0 73 45
Euro Bélgesi Faiz Karari 1.25 1,00 1,00

(Aralik, %)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Almanya Dis Ticaret Dengesi

(Ekim, milyar euro) 17,4 15,0
ABD Dis Ticaret Dengesi (Ekim, 431 43,0
milyar dolar)

ABD Michigan Univer. Tiketici 64,1 45,5

Giveni Anketi (Aralik)

Para Piyasalari

2010 08/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 15367 1.8460 09 20,1
€/% 13377 13342 05 03
$/Yen 8115 7765 0.0 43
(%) Kazgggls 07/12  08/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,30 10,27
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0.54 0.54
Euribor (3 aylk) 0.94 1,40 1,40

Emtia Piyasalari

2010 08/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 98,3 -2,1 7,6
Petrol (Brent) 94,75 108,1 -1,3 14,1
Altin ($/ons) 1419,5 1708,2 -1,9 20,3
Giimiis ($/ons) 30,86 31,6 -2,8 2,3
Platin ($/ons) 1767,5 14895 -2,1 -15,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 08/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004 53,499 -3.0 -18.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,234 -2.1 -1.9
Dow Jones 11,578 11,998 -1.6 3.6

Nasdaq 2,653 2,596 -2.0 -2.1

FTSE 5,900 5,484 -1.1 =71

DAX 6,914 5,874 -2.0 -15.0
SMI 6,436 5,740 0.4 -10.8
Nikkei 225 8,755 8,665 -0.7 -16.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 948 -1.2 -17.7
MSCI BRIC 356 281 -1.4 -21.1
Sangay 2,808 2,330 -0.1 -16.9
Bovespa 69,305 57,455 -2.1 =171

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -3.0 -4.8 -21.0
IMKB-30 -3.2 -5.1 -23.7

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani’nin, tahvil aliminin artirilmasina sicak bakmadigi Mali Endek i 65 28,7

ve tahvil aliminin sinirsiz olmadigi, gegici siire oldugunu aciklamasi diin global au tndeks s I ke

piyasalardaki diisiiste etkiliydi. Yabanci kurumlarin Tiirkiye piyasasi icin Sinai Endeks -1.9 -2.7 -2.8

tavsiyelerini asagi &ekme5| ve AB liderler Z|_|_'ves.|n.de AB capinda anlasm_a Hizmetler Endeksi 08 39 150

gerceklesmemesi diger olumsuzluklardi. Bugiin icin endekste zayif seyir

bekliyoruz. Olasi tepkiler sinirli olacaktir. Piyasa Verileri

Teknik Gorunim: iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 397,136

e Endeks giin basindaki sinirli yiikselisiyle test ettigi 55.200 seviyesi sonrasinda Bankalar Piyasa Degeri 128,604

saticiliydl. Kapanis 53.300 seviyesinde gerceklesti. Son bir kac gindir oldugu gibi - - -

buglin de 55.500 seviyesine yakin bolgeden satislarin etkili oldugunu gordik. 55.500 Holdingler Piyasa Degeri 53,740

seviyesinin  asilamamasi sonrasinda din de belirttigimiz gibi kisa vadeli Sanayi + Diger P. Degeri 214,792

gostergelerdeki zayiflama egilimi daha belirginlesmis durumda. Destek olarak : . .

degerlendirdigimiz 54.300-53.650 bandinin asagdi gecilmis olmasini ve Kasim ayi !MKB Islem Hacmi (mn TL) 2194

sonundan itibaren Uzerinde hareket izledigimiz 21 glnlik agrilikli ortalamanin asagi IMKB Ort. Halka Aciklik 25.32%

kirilmis olmasini olumsuzluk olarak degerlendiriyoruz. 53.650-54.300 bandi Gzerine

geri dénilmeden iyimserlik beklenmemeli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: izmir Demir Celik 0.9 3.9

. R e L ] o Bim Birlesik Magazalar 0.9 8.0
e |Is GYO - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Istanbul—_Taksm'de bulunan arazisi -
tUzerine A-sinifi ofis binasi insaatina basladigini acikladi. Insaat stiresi olarak 1.5 yil Anadolu Efes Biracilik 0.9 2.1
planlanirken, is GYO ofislerden yillik 2.1 milyon TL kira geliri bekliyor. Tiirk Telekom 0.3 6.0
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gére 2 Aralik haftasinda Fenerbahce 0.2 9.4

tuketici kredileri haftalik bazda %0,3 artti. Buna gore Eylil sonundan itibaren tiiketici

kredileri artisi %2,1 oldu. Sektdrde bu kredilerdeki artislar ilk lc geyrekte sirasiyla En Disiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%8,9, %11,2 ve %4,3 olmustu. Veriler talepte yavaslamanin yerlestigini gosteriyor. Galatasaray -8.7 18.9
Yilbasindan bu yana %29 dizeyinde olan tiketici kredi artisinin Aralik sonunda vyillik

%30 diizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz. Trabzonspor -7.9 3.4
o Celebi Hava Servisi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Sirketin Macaristan Yapi Ve Kredi Bankas, 65 520
faaliyetlerini gerceklestiren istiraki Celebi Ground Handling Hungary Kft.'deki T. Vakiflar Bankasi -6.4 412
("CGHH") istirak oranini %70'den %100°e ¢ikardi. S6z konusu ilave %30 hisseyi ana Menderes Tekstil 59 43

ortagi Celebi Havacilik Holding'den 13,8 milyon € bedel karsiliginda alan Celebi Hava
Servisi, toplam devir bedelinin 8 milyon €'luk bolimi nakden ve defaten ddeyecek;

" , ——
bakiye 5.8 milyon €yu ise 30 Eylil 2012 tarihine kadar Gdeyecektir. Devami icin En YUksek Hacimler __Dedisim (%] lIstem H. (mnTLI

tiklayin. Garanti Bankasi -4.1 281.3

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

Bizim Toptan Satis -4.0 90.0

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi -5.0 74.3

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yap! Ve Kredi Bankasi _65 52.0
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Akbank -5.2 43.1

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

XU30 Aralik 11 64.900 -3,42 258.029

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Avrupa Merkez Bankasi'nin borg¢ krizinin éniine gececek finansal bir
silah hazirlandigina dair umutlari zayiflatmasi ve Almanya'nin Euro bolgesi yardim

fonunun yetkilerini artiracak bazi énerileri geri cevirmesinin ardindan din distd. XU30 Subat 12 65.625 -3.35 4.989
USD Aralik 11 1,8555 0,60 52.830

e XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 64.800 seviyesinin destek
64.000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks USD Subat 12 1879 0.48 4.601
sozlesmelerinde 65.600 seviyesi direng 66.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Aralik 11 2,4695 0,14 1.420

izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8520 seviyesinin destek
1,8450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8620 seviyesi diren¢ 1,8715 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
176.957 616

USD Aralik 11

82.581 1.641

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_091211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_081211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi szlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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