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Borsalarda sert satŠşlar dün de devam etti… 
 
 

● TCMB BaşkanŠ Erdem BaşçŠ CNBC-e’de yaptŠğŠ konuşmada, iki senaryo üzerinde 
durdu. 1. senaryo: erken çözüm: küresel sorunlara erken çözüm bulunur. Risk 
iştahŠ artar, gelişmekte olan ülke paralarŠ değer kazanŠr. Emtia fiyatlarŠnda artŠş 
olabilir. TL’deki değer kazanma baskŠsŠnŠ azaltmak üzere politika faizlerinde ölçülü bir 
indirime gidilebilir. Bu senaryoda Merkez BankasŠ, zorunlu karşŠlŠklarda yavaşlatŠcŠ 
yönde hareket eder. Ancak bu adŠmlarŠn bankalara maliyet getirici olmamasŠna dikkat 
edilir. 

 
● 2. senaryo: Geç çözüm: küresel ekonomik sorunlara geç ya da tatminkâr olmayan bir 

çözüm bulunur ya da bulunamayabilir. Bu durumda risk iştahŠndaki bozulma 
kötüleşir. Ekonomik durgunluk riski artar. Türk LirasŠ da bir miktar değer kaybŠ 
yaşayabilir. Bu durumda Merkez BankasŠ da, faizlerde ölçülü indirime gider. Bu 
doğrultuda, zorunlu karşŠlŠk oranlarŠnda da kademeli bir şekilde indirime devam 
edilir. TCMB’nin açŠklamalarŠ tahvil piyasasŠnda faizlerin gerilemeye devam 
etmesine neden oldu. Gösterge kağŠdŠn faizi %8,31 seviyesini test etti ve kapanŠş 
valörlüde %8,35’den gerçekleşti. 

 
● TCMB Ağustos ayŠ beklenti anketinde yŠllŠk TÜFE beklentisi %7,33’den %7,19’a 

geriledi. YŠlsonu cari açŠk beklentisi  68,1 milyar dolardan 70,8 milyar dolara, dolar 
kuru beklentisi ise 1,64’den 1,70’e yükseldi. 

 
● Çin’de yŠllŠk enflasyon, gŠda fiyatlarŠndaki artŠştan ötürü, Temmuz’da %6,5’a 

yükseldi. Enflasyon, Çin Merkez BankasŠnŠn parasal sŠkŠlaştŠrmasŠna rağmen 
yükseliyor: Ekim’den beri politika faizi 5 defa artŠrŠldŠ, zorunlu karşŠlŠk oranlarŠ ise 9 
defa yükseltildi. Ancak faiz artŠşlarŠnŠn devam edip etmeyeceği, küresel ekonomideki 
bozulma ve Çin ekonomisinde yavaşlama sinyallerinin başlamasŠndan ötürü belirsiz. 
Çin’in SatŠn Alma Yöneticileri Endeksi de son dört aydŠr geriliyor.   

● S&P’nin ABD kredi notunu AAA’dan AA+‘ya düşürüp, görünümünü negatife 
çevirmesi dün piyasalara egemen olan tema idi. İndirim  küresel büyümeye ilişkin 
endişeleri daha da artŠrarak Temmuz ayŠndan beri zayŠf seyrini sürdüren hisse senedi 
piyasalarŠnda ve temel bono piyasalarŠnda- ABD hazine kâğŠtlarŠ- hŠzlŠ düşüşlere yol 
açtŠ. ABD’de 10 yŠllŠk tahvil getirileri dün 25 baz puan düşerek %2,32 Ocak 2009’dan 
bu yana en düşük seviyesine geriledi.  

 
● Dünya borsalarŠnda dün de sert satŠşlar görüldü. ABD’de S&P 500 %6,7 değer 

kaybederken, Dow jones da %5,5 düşerek 11.000 seviyesinin altŠna geriledi. ABD 
borsalarŠnda oynaklŠğŠn önemli bir göstergesi olan VIX volatilite endeksi dün %50 
artarak 48’e yükselirken, bu endeksin son 3 gündeki yükselişi böylece %105’e ulaştŠ.  

 

● Avrupa’da da DAX ve FTSE-100 sŠrasŠyla %5 ve %3,4 gerilerken, İtalya ve İspanya 
borsalarŠndaki kayŠplar %2,5 civarŠnda kalarak diğer Avrupa borsalarŠna göre daha 
sŠnŠrlŠ oldu. Bunda, ECB’nin yaptŠğŠ alŠmlar sonrasŠnda bu ülkelerin tahvil getirilerinin 
gerilemesi etkili oldu. ECB’nin borç krizinin yayŠlmasŠnŠ önlemek için İtalyan ve 
İspanyol hazine bonolarŠnŠ alabileceği açŠklamasŠ son bir haftada %6’nŠn üzerine 
çŠkan getirilerin bu seviyenin altŠna gerilemesine getirdi. İtalya ve İspanya 10 yŠllŠk 
tahvil getirileri sŠrasŠyla 70 bps (%5,29), 88 bps (%5,21) azalŠş kaydettiler.  

 

● İMKB-100, dün %7,1 değer kaybetti. Bu, endeksin Ekim 2008’den bu  yana en büyük 
günlük düşüşü oldu. Endeks son 3 günde %15 gerilemiş oldu. İMKB’deki satŠşlarŠn 
tahvil piyasasŠna göre daha belirgin olmasŠnda, hisse senetlerindeki yabancŠ payŠnŠn 
(%62,8) tahvillere (%16) göre daha fazla olmasŠnŠn da etkili olduğu değerlendiriliyor. 
Asya borsalarŠnda dün Nikkei 225 %2,2 ve Şangay %3,8 değer kaybetti. Bu sabah 
Japonya’da satŠşlar sürerken (- %1,7) Şangay endeksi ise yatay bir seyir izliyor. 

 

● $/TL Mart 2009’dan beri en yüksek seviyesine geldi. Euro/TL dün tarihi zirvesi olan 
2,50’yi görmesinin ardŠndan bu sabah 2,56’dan (günlük artŠş %2,2) işlem görüyor. 
Sabah itibariyle 2,19’a kadar yükselen döviz sepeti ise (0,5 eur+0,5 usd)  şu an 
itibariyle 2,18’den işlem görüyor. ABD tahvillerine olan talep dün euro/dolar 
paritesinin 1,42 seviyesine gerilemesini sağladŠ. 

 

● WTI %6,4, Brent %5,2 kayŠpla günü 81,3 $ ve 104 $’dan sonlandŠrdŠ. WTI petrol 
KasŠm 2010, Brent ise Şubat 2011’den beri ()Orta Doğu krizi) en düşük seviyelerinde 
seyrediyor. AltŠnda yeni rekor kŠrŠldŠ: AltŠn günü %3,2 artŠşla 1.717 $’dan 
tamamlarken sabah itibariyle 1.756 $ seviyesinde bulunuyor.  

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

08/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,7661     1,3 14,9 

€/$ 1,3377     1,4171     -0,8 5,9 

$/Yen 81,15       77,79     -0,8 -4,1 

 

  2010 
KapanŠş 

08/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 81,3 -6,4 -11,0 

Petrol (Brent) 94,75 103,7 -5,1 9,5 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1716,9 3,1 21,0 

Gümüş ($/ons) 30,86 39,0 1,7 26,3 

Platin ($/ons) 1767,5 1711,9 0,0 -3,1 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Almanya DŠş Ticaret (Haziran, 
milyar euro) 14,8 14,0 

İngiltere DŠş Ticaret (Haziran, 
milyar pound) 

-4,1 -3,6 

İngiltere Sanayi Üretimi (Haziran, 
yŠllŠk % değişim) -0,8 0,2 

ABD Faiz KararŠ (%) 0,25 0,25 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
05/08 08/08  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,52 8,50  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,27 0,27  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,52 1,52  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye Sanayi Üretimi 
(Haziran, yŠllŠk % değişim) 

8,0 6,7 8,0 

 

 2010 
KapanŠş 

08/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 52,284 -7.1 -14.8 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,119 -6.7 -11.0 

Dow Jones 11.578 10,810 -5.5 -6.6 

Nasdaq 2.653 2,358 -6.9 -11.1 

FTSE 5.900 5,069 -3.4 -14.1 

DAX 6.914 5,923 -5.0 -9.8 

SMI 6.436 4,968 -3.9 -22.8 

Nikkei 225 10.229 9,098 -2.2 -11.1 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 990 -4.9 -14.0 

MSCI BRIC 356 296 -5.5 -16.9 

Şangay 2.808 2,527 -3.8 -6.5 

Bovespa 69.305 48,668 -8.1 -29.8 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Bizim Toptan – NÖTR; Öneri Yok – 2Ç11’de 6,8 milyon TL net kar açŠkladŠ (2Ç10 net 
kar: 4,8 milyon TL). SatŠş gelirlerini geçen senenin aynŠ çeyreğine göre nominal %20 
arttŠrmayŠ başaran şirket, aynŠ dönemde VAFÖK marjŠndaki hafif iyileşmenin sayesinde 
yŠllŠk %27’lik artŠşa tekabül edecek şekilde 14,6 milyon TL VAFÖK elde etti.  
 
● TAV Hava LimanlarŠ Holding’in – OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri – de %33 
ortaklŠk payŠyla içerisinde yer aldŠğŠ konsorsiyum Medine UluslararasŠ HavalimanŠ 
ihalesi için en yüksek teklifi verdi. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – NÖTR: BDDK verilerine göre 29 Temmuz haftasŠnda 
sektörün son bir aylŠk kredi artŠşŠ %1 düzeyinde kaldŠ. 
 
● TSKB – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – 2Ç11 sonuçlarŠnŠ bugün açŠklayacak. Banka 
için net kar tahminimiz 68 milyon TL, piyasa beklentisi ise 61 milyon TL düzeyinde. 
 
● Turkcell – NÖTR; Endeksin AltŠnda Getiri – TeliaSonera’nŠn 11 Ağustos’ta yapŠlacak 
Olağanüstü Genel Kurul ToplantŠsŠnŠ erteleme isteği mahkemece reddedildi. DevamŠ 
için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● 61.800 seviyesinden başlayan aşağŠ hareket hacimli satŠşlarla devam ediyor. 
Panik satŠş olarak açŠklanacak bir durum yaşandŠğŠnŠ belirtebiliriz. Tepki alŠmlarŠ gün 
içi hareket şeklinde ve oldukça sŠnŠrlŠ durumda. Buna bağlŠ olarak da günlük 
grafiklerdeki görüntünün halen olumsuz olduğunu belirtmeye devam ediyoruz. Saatlik 
grafiklerde ise üç gündür devam eden hŠzlŠ düşüş sonrasŠnda bir kŠsŠm teknik 
göstergelerin dip seviyelerde yatay harekete yöneldiğini görüyoruz. Bu hareket henüz 
tepki veya taban oluşumu için yeterli gözükmüyor. KŠsa vadeli iyimserlik 
yaşanabilmesi için en azŠndan 53.500-54.000 bandŠ üzerine geri dönülmesi gerekiyor. 
Aksi durumda 51.500 desteğinin de kŠrŠlmasŠ durumunda 48.500 seviyelerinin test 
edilmesi mümkün. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● ABD’de dün %7 seviyesine ulaşan düşüş sonrasŠnda endeksteki panik satŠşlarŠn 
da devamŠ beklenebilir. TL’deki değer kaybŠnŠn hŠzlŠ bir şekilde devam ediyor 
olmasŠ aşağŠ yönlü hareketi destekliyor.  
 

İMKB-100 -7.1 -17.8 -12.5 

İMKB-30 -6.9 -18.0 -15.8 

Mali Endeks -7.5 -18.5 -17.8 

SŠnai Endeks -9.2 -20.8 -0.9 

Hizmetler Endeksi -4.2 -13.8 -6.5 
 
 

 

Aselsan -0.1 3.4 

Boyner Büyük  -0.9 1.3 

Bim Birleşik Mağazalar -1.4 14.7 

Türk Telekom -2.6 13.2 

Doğuş Otomotiv -3.2 2.1 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 379,048 

Bankalar Piyasa Değeri 127,876 

Holdingler Piyasa Değeri  52,441 

Sanayi + Diğer P. Değeri 198,732 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 3,447 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.75% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

IşŠklar YatŠrŠm Holding -15.8 5.8 

İhlas Gazetecilik -15.2 1.5 

İhlas YayŠn Holding -15.1 2.0 

Kiler -14.9 3.4 

Advansa Sasa -14.3 3.8 
 
 

 Garanti BankasŠ -7.5 573.2  

İş BankasŠ (C) -8.0 218.2  

Halk BankasŠ -8.5 87.8  

Akbank -8.3 87.2  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ -8.9 64.5 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, Washington’un artan borçlar ve yavaşlayan büyüme sorunlarŠna 
çözmede başarŠsŠz olduğu yönündeki görüşler ABD borsalarŠndaki satŠşlarda etkili 
olurken, Avrupa’da ECB’nin İspanyol ve İtalyan tahvili almasŠ krize çözüm olarak 
yeterli olmadŠ. 

 

● XU30 Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 62.800 seviyesinin destek 
62.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 64.200 seviyesi direnç 65.000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,7900 seviyesinin 
destek 1,7820 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,7950 seviyesi direnç 1,8000 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir. 

XU30 Ağustos 11 63.575 -6,75 371.462 

XU30 Ekim 11 63.900 -7,49 5.369 

USD Ağustos 11 1,7675 1,46 69.076 

USD Ekim 11 1,7855 0,99 2.678 

Euro Ağustos 11 2,5025 0,60 5.232 

 74,375 -0,80 197.598 
 

 

 
XU30 Ağustos 11 196.848 5.924 

USD Ağustos 11 119.604 -14.402 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.sabah.com.tr/index/tav
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

