AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

09 Agustos 2011

Borsalarda sert satislar diin de devam etti...

TCMB Baskani Erdem Bas¢i CNBC-e’'de yaptigi konusmada, iki senaryo iizerinde
durdu. 1. senaryo: erken ¢oziim: kiiresel sorunlara erken ¢6ziim bulunur. Risk
istahi artar, gelismekte olan Ulke paralari deder kazanir. Emtia fiyatlarinda artis
olabilir. TL'deki deger kazanma baskisini azaltmak Uzere politika faizlerinde 6l¢ild bir
indirime gidilebilir. Bu senaryoda Merkez Bankasi, zorunlu karsiliklarda yavaslatici
yonde hareket eder. Ancak bu adimlarin bankalara maliyet getirici olmamasina dikkat
edilir.

e 2. senaryo: Geg ¢oziim: kiresel ekonomik sorunlara gec ya da tatminkar olmayan bir
¢6zUm bulunur ya da bulunamayabilir. Bu durumda risk istahindaki bozulma
kotulesir. Ekonomik durgunluk riski artar. Tirk Lirasi da bir miktar deger kaybi
yasayabilir. Bu durumda Merkez Bankasi da, faizlerde olcild indirime gider. Bu
dogrultuda, zorunlu karsilik oranlarinda da kademeli bir sekilde indirime devam
edilir. TCMB’nin agiklamalari tahvil piyasasinda faizlerin gerilemeye devam
etmesine neden oldu. Gosterge kagidin faizi %8,31 seviyesini test etti ve kapanis
valdrlide %8,35'den gerceklesti.

TCMB Agustos ayi beklenti anketinde yilik TUFE beklentisi %7,33'den %7,19'a
geriledi. Yilsonu cari acik beklentisi 68,1 milyar dolardan 70,8 milyar dolara, dolar
kuru beklentisi ise 1,64’den 1,70°e yikseldi.

Cin’de yillk enflasyon, gida fiyatlarindaki artistan otiirli, Temmuz'da %6,5a
yiikseldi. Enflasyon, Cin Merkez Bankasinin parasal sikilastirmasina ragmen
ylUkseliyor: Ekim'den beri politika faizi 5 defa artirildi, zorunlu karsilik oranlari ise 9
defa yikseltildi. Ancak faiz artislarinin devam edip etmeyecegi, kiiresel ekonomideki
bozulma ve Cin ekonomisinde yavaslama sinyallerinin baslamasindan oturd belirsiz.
Cin’in Satin Alma Yoneticileri Endeksi de son dort aydir geriliyor.

S&P’nin ABD kredi notunu AAA’dan AA+‘ya diisiiriip, goriinimiinii negatife
cevirmesi diin piyasalara egemen olan tema idi. indirim kiiresel biylimeye iliskin
endiseleri daha da artirarak Temmuz ayindan beri zayif seyrini strdiren hisse senedi
piyasalarinda ve temel bono piyasalarinda- ABD hazine kagitlari- hizli disislere yol
acti. ABD’de 10 yillik tahvil getirileri diin 25 baz puan diiserek %2,32 Ocak 2009’dan
bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

Diinya borsalarinda diin de sert satislar goriildii. ABD’de S&P 500 %é6,7 deger
kaybederken, Dow jones da %5,5 diiserek 11.000 seviyesinin altina geriledi. ABD
borsalarinda oynakligin énemli bir gostergesi olan VIX volatilite endeksi din %50
artarak 48'e ylkselirken, bu endeksin son 3 giindeki ylikselisi boylece %105e ulasti.

Avrupa’da da DAX ve FTSE-100 sirasiyla %5 ve %3,4 gerilerken, italya ve ispanya
borsalarindaki kayiplar %2,5 civarinda kalarak diger Avrupa borsalarina gore daha
sinirli oldu. Bunda, ECB’nin yaptigr alimlar sonrasinda bu tlkelerin tahvil getirilerinin
gerilemesi etkili oldu. ECB’nin borg krizinin yayilmasini énlemek icin italyan ve
ispanyol hazine bonolarini alabilecedi agiklamasi son bir haftada %6'nin tizerine
cikan getirilerin bu seviyenin altina gerilemesine getirdi. italya ve ispanya 10 yillik
tahvil getirileri sirasiyla 70 bps (%5,29), 88 bps (%5,21) azalis kaydettiler.

iMKB-100, diin %7,1 deger kaybetti. Bu, endeksin Ekim 2008’den bu yana en biiyiik
giinliik diisiisii oldu. Endeks son 3 giinde %15 gerilemis oldu. IMKB'deki satislarin
tahvil piyasasina gore daha belirgin olmasinda, hisse senetlerindeki yabanci payinin
(%62,8) tahvillere (%16) gére daha fazla olmasinin da etkili oldugu degerlendiriliyor.
Asya borsalarinda diin Nikkei 225 %2,2 ve Sangay %3,8 deger kaybetti. Bu sabah
Japonya'da satislar strerken (- %1,7) Sangay endeksi ise yatay bir seyir izliyor.

$/TL Mart 2009’dan beri en yiiksek seviyesine geldi. Euro/TL diin tarihi zirvesi olan
2,50'yi gormesinin ardindan bu sabah 2,56'dan (ginluk artis %2,2) islem goruyor.
Sabah itibariyle 2,19'a kadar yiikselen ddviz sepeti ise (0,5 eur+0,5 usd) su an
itibariyle 2,18'den islem goriyor. ABD tahvillerine olan talep din euro/dolar
paritesinin 1,42 seviyesine gerilemesini sagladi.

WTI %6,4, Brent %5,2 kayipla giinii 81,3 $ ve 104 $'dan sonlandirdi. WT! petrol
Kasim 2010, Brent ise Subat 2011'den beri (JOrta Dogu krizi] en disik seviyelerinde
seyrediyor. Altinda yeni rekor kirildi: Altin gini %3,2 artisla 1.717 $'dan
tamamlarken sabah itibariyle 1.756 $ seviyesinde bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi
(Haziran, yillik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

8,0 6,7 8,0

Veriler Onceki Beklenti
Al_manya Dis Ticaret (Haziran, 14,8 14,0
milyar euro)

ingiltere Dis Ticaret (Haziran,
milyar pound)

ingiltere Sanayi Uretimi (Haziran,
yillik % degisim)

ABD Faiz Karari (%) 0,25 0,25

Para Piyasalari

2010 08/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

-4,1 -3,6

-0,8 0,2

$/TL 1,5367 1,7661 1.3 14,9
€/% 1,3377 1,4171 -0,8 59
$/Yen 81,15 77,79  -08 -4,1

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 05/08  08/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,52 8,50
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,27 0,27
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 08/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 81,3 -6,4 -11,0
Petrol (Brent) 94,75 103,7 -5,1 9,5
Altin ($/ons) 14195  1716,9 3,1 21,0
Giimiis ($/ons] 30,86 39,0 1,7 26,3
Platin ($/ons) 1767,5 1711,9 0,0 -3,1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 08/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 52,284 -7.1 -14.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,119 -6.7 -11.0
Dow Jones 11.578 10,810 -5.5 -6.6
Nasdaq 2.653 2,358 -6.9 =111
FTSE 5.900 5,069 -3.4 -14.1
DAX 6.914 5,923 -5.0 -9.8
SMI 6.436 4,968 -3.9 -22.8
Nikkei 225 10.229 9,098 -2.2 -1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 990 -4.9 -14.0
MSCI BRIC 356 296 -5.5 -16.9
Sangay 2.808 2,527 -3.8 -6.5
Bovespa 69.305 48,668 -8.1 -29.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -7.1 -17.8 -12.5
IMKB-30 -6.9 -18.0 -15.8

e ABD’de diin %7 seviyesine ulasan diisiis sonrasinda endeksteki panik satislarin -

da devami beklenebilir. TL'deki deger kaybinin hizli bir sekilde devam ediyor Mali Endeks 7.5 185  -17.8

olmasi asagi yonlii hareketi destekliyor. Sinai Endeks -9.2 -20.8 -0.9
Hizmetler Endeksi -4.2 -13.8 -6.5

Teknik Gortntm:

e 61.800 seviyesinden baslayan asagi hareket hacimli satislarla devam ediyor.

Piyasa Verileri

Panik satis olarak aciklanacak bir durum yasandigini belirtebiliriz. Tepki alimlari glin IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 379,048
ici hareket seklinde ve oldukca sinirli durumda. Buna bagli olarak da gunlik Bankalar Piyasa Degeri 127,876
grafiklerdeki gorintinin halen olumsuz oldugunu belirtmeye devam ediyoruz. Saatlik - - -

grafiklerde ise Uc¢ gindir devam eden hizli disls sonrasinda bir kisim teknik Holdingler Piyasa Degeri 52,441

gostergelerin dip seviyelerde yatay harekete yoneldigini goriyoruz. Bu hareket heniz Sanayi + Diger P. Degeri 198,732
tepki veya taban olusumu icin vyeterli gozikmuiyor. Kisa vadeli iyimserlik i : R

yasanabilmesi icin en azindan 53.500-54.000 bandi Uzerine geri dontlmesi gerekiyor. !MKB Istem Hacmi (mn TL) 3,447

Aksi durumda 51.500 desteginin de kirilmasi durumunda 48.500 seviyelerinin test IMKB Ort. Halka Aciklik 25.75%

edilmesi mimkdin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Aselsan 01 34
e Bizim Toptan - NOTR; Oneri Yok - 2C11°de 6,8 milyon TL net kar acikladi (2C10 net Boyner Biyuk -0.9 1.3
) : T : o . T
or 48 mion LI Sals gelier geen snenin . ceyein gs ot %20
yillik %27 lik artisa tekabil edecek sekilde 14,6 milyon TL VAFOK elde etti. Tirk Telekom -2.6 13.2
Dogus Otomotiv -3.2 2.1

e TAV Hava Limanlari Holding’in - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - de %33
ortaklik payiyla icerisinde yer aldigi konsorsiyum Medine Uluslararasi Havalimani
ihalesi icin en yiksek teklifi verdi.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Isiklar Yatirnm Holding -15.8 5.8
e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: BDDK verilerine gore 29 Temmuz haftasinda ihlas Gazetecilik -15.2 15
sektorin son bir aylik kredi artisi %1 dizeyinde kaldi. - -
Ihlas Yayin Holding -15.1 2.0
o TSKB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2C11 sonuclarini bugln aciklayacak. Banka Kiler -14.9 3.4
icin net kar tahminimiz 68 milyon TL, piyasa beklentisi ise 61 milyon TL dizeyinde.
Advansa Sasa -14.3 3.8

o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - TeliaSonera'nin 11 Agustos ta yapilacak
Olaganistiu Genel Kurul Toplantisini erteleme istedi mahkemece reddedildi. Devami
icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -7.5 573.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankas (C) 8.0 218.2
Halk Bankasi -8.5 87.8

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank -8.3 87.2
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi -8.9 64.5

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Washington'un artan borclar ve yavaslayan blylime sorunlarina XU30 Agustos 11 63.575 -6,75 371.462
cozmede basarisiz oldugu yoniindeki goriisler ABD borsalarindaki satislarda etkili -
olurken, Avrupa'da ECB'nin ispanyol ve italyan tahvili almasi krize ¢6zim olarak XU30 Ekim 11 63.900 -7.49 5.3¢69
yeterli olmad. USD Agustos 11 1,7675 1,46 69.076
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.800 seviyesinin destek USD Ekim 11 1,7855 0,99 2.678
62.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 2,5025 0,60 5232

sozlesmelerinde 64.200 seviyesi diren¢ 65.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7900 seviyesinin
destek 1,7820 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Adustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,7950 seviyesi diren¢ 1,8000 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
196.848 5.924

USD Agustos 11

119.604 -14.402

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.sabah.com.tr/index/tav
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080811.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melekdakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hi¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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