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Piyasalar bugiin ABD istihdam raporunu izleyecek...

TCMB Temmuz ayi beklenti anketinde yillik TUFE beklentisi %7,61°den %7,25'e
geriledi. Haziran'da hizla gerileyen enflasyonun bu gerilemede etkili oldugunu
degerlendiriyoruz. Yilsonu cari acik beklentisi 66,4 milyar dolardan 66,5 milyar
dolara, GSYIH yilsonu biyime beklentisi ise  %5,5ten %5,9'a ¢ikti. Yilsonu dolar
kuru beklentisi 1,59'dan 1,60'a ylkseldi. Cari ay sonu MB bir hafta vadeli repo ihale
faiz orani beklentisi degismeyerek % 6,25 diizeyinde kalirken, gelecek 3 ay
sonundaki faiz orani beklentisi %6,51'den %56,48'e geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi politika faiz oranini 25 baz puan artisla %1,50'ye
yiikseltti. Trichet'in enflasyon Uzerindeki yukari yonld risklerin yakindan takip
edilecegini belirtmesi énimuzdeki aylarda yeni bir faiz artinmina gidilebileceginin
sinyali olarak algilandi. Trichet ayrica Yunanistanin borc¢larinin  yeniden
yapilandirilmasi halinde Banka'nin Yunan tahvillerini teminat olarak kabul edip
etmeyecegine iliskin olarak Banka'nin “tercihli kredi temerrtidine” karsi oldugunu
belirtti.

Trichet, Moody's'in Portekiz’in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyesinin altina
indirmesinin ardindan ECB’nin Portekiz tahvillerine iliskin olarak asgari kredi
notu uygulamasini askiya aldigini ve Portekiz'in tahvillerinin teminat olarak kabul
edilebilecedini belirtti.

ECB’'nin agiklamalari dncesi %18,95’i goren Portekiz’in 2 yillik tahvil getirileri,
aciklama sonrasinda bir miktar geriledi. Ancak getiriler %17,88 ile bir dnceki
gtntn 150 baz puan, onceki haftanin ise 430 bps Uzerinde ylksek seviyelerden
kapanis gerceklestirdi. Ulke risk primini gosteren 5 yillk CDS’ler de 1.011 baz
puana ulasti; Carsamba glini 982 baz puandi. irlanda da getiriler yikseldi: 2 yillik
getiriler 26 bps artarak giini %15,89'dan tamamladi.

Diin ABD’de ADP 6zel sektor istihdaminin 157 bin kisi ile beklentilerin iizerinde
gelmesi, issizlik maasi basvurularinin beklentilerin altinda kalmasi, Trichet’in
Portekiz tahvilleri ile ilgili aciklamalari ve Almanya’da sanayi iiretiminin %1,2
artarak giiclii seyrini korumasi, diin riskli aktif fiyatlarinda yiikselise sebep oldu.

ABD’de S&P 500 %1 deger kazanirken, boylece son iki haftada %é,7 yiikselmis
oldu. Dinku yiikseliste Macy's, Target ve GAP gibi perakendecilik hisselerinde %5’
asan ytkselisler one cikti. Bugin ABD'de aciklanacak olan resmi istihdam verileri
piyasalarin takibinde olacak.

Avrupa’da FTSE-100 ve DAX sirasiyla %0,9 ve %0,5 oraninda degerlenirken,
Portekiz borsasi %2 oraninda yiikselis kaydetti. ispanya ve Yunanistan'da ise
gosterge endeksler yatay seviyelerden kapandilar.

iMKB-100, ABD ve Avrupa borsalarindaki alicili seyrin etkisiyle diin %1,4
oraninda deger kazandi. Garanti Bankas! (%3,8), is Bankasi C (%2,8), Asyabank
(%2.4) ve Halkbank (%2,1) gibi bankaciik hisselerindeki alimlar endeksteki
yikseliste etkili olurken, Ford Otomotiv (%-2,2) ve Tirk Telekom (%-2,1)
hisselerindeki satislar ise dikkat cekti. Endekste buglin de yurtdisina bagli bir seyir
izlenmesini bekliyoruz.

Asya borsalarinda diin Cin’in faiz artinnmi sonrasinda Sangay endeksi %0,6 ile
oldukca sinirli bir diisiis gosterirken, Nikkei 225 yatay seyretti. Bolge
borsalarinda bu sabah ise ABD borsalarinin olumlu kapanislarinin etkisiyle alicili bir
seyir hakim.

ECB’nin ac¢iklamalarinin ardindan euro/dolar paritesi bir miktar yiikseldi (1,44).
Déviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd) %0,8'lik bir dists kaydedildi (1,97). Euro/TL 2 hafta
aradan sonra 2,32 seviyesine geriledi.

Diinkii olumlu makroekonomik veriler ile petrol fiyatlarinda yiikselisler
goriiliiyor: WTI %2,1, Brent %4,4 artarak sirasiyla 99 $ ve 119 $ oldu. Altinda diin
yatay bir seyir gérilirken (1.531 $), glimiis %1,5 yiikselerek 36,4 $ oldu.

Gida fiyatlari da yiikseliyor: FAQ (Gida ve Tarim Orgiiti) tarafindan diin aciklanan
gida fiyatlari endeksi Haziran'da 234 puana yiikseldi. Bu seviye bir dnceki aya gore
%1, 2010 Haziran ayina gore ise %39 daha yukarida bulunuyor. Sepetteki en biyiik
artis aylik bazda %14,6 ile seker fiyatlarindan kaynaklandi. Gida fiyati endeksinde
gorilen bu seviye Subat 2011°deki tarihi zirveye (237,7) oldukga yakin.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Faiz Karari 125 150 150
(Temmuz, %)

ingiltere Faiz Karari

(Temmuz, %) 0,5 0,5 0,5
Almanya Sanayi Uretimi 06 12 0.7

(Mayis, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
I,
ABD issizlik Orani (Haziran, %) 9.1 9.1
2010 07/07 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gore De§. (%)
$/TL 1,5367 1.6166 -0.9 5.2
€/% 1,3377 1.4358 0.3 7.3
$/Yen 81,15 81.22 0.4 0.1
(%) nglg.s 06/07  07/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,95 8,97
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,53

Emtia Piyasalari

2010 07/07  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98.7 2.1 8.0
Petrol (Brent) 94,75 118.6 4.4 25.2
Altin ($/ons) 1419,5  1530.6 0.2 7.8
Gumis ($/ons) 30,86 36.4 1.5 17.9
Platin ($/ons) 1767,5 17431 1.0 -1.4
2010 07/07  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 64,101 1.4 -4.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,353 1.0 7.6
Dow Jones 11.578 12,719 0.7 9.9
Nasdaq 2.653 2,873 1.4 8.3
FTSE 5.900 6,055 0.9 2.6
DAX 6.914 7,471 0.5 7.5
SMI 6.436 6,211 0.5 -3.5
Nikkei 225 10.229 10,071 -0.1 -1.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,168 0.6 1.4
MSCI BRIC 356 354 0.7 -0.6
Sangay 2.808 2,794 -0.6 0.1
Bovespa 69.305 62,207 -0.6 -10.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.4 -0.6 12.9
IMKB-30 1.5 -0.5 9.0
e Banka hisselerine para girisiyle birlikte 64.500 seviyesine yaklasilmis durumda. Mali Endek 18 06 53
Tepki alimlarinin devamini beklemekle birlikte, Tiirkiye sanayi liretimi ve ABD au tndeks : e :
tarim disi istihdam verileri bugiin piyasanin seyrine yon verebilir. Sinai Endeks 0.9 -1.6 33.3
) Hizmetler Endeksi 0.3 0.1 18.4
Teknik Goruntm:
Piyasa Verileri
e Giine beklentimiz paralelinde zayif seyirle baslayan endeks 63.000 seviyesinde iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 474,007

tutunma yasanmasi sonrasinda tepki alimlariyla yiikselisteydi. Kisa vadeli geri - -
cekilmenin devami yonindeki beklentimizi son yorumumuzda belirtmistik. Endeks bu Bankalar Piyasa Degeri 159,435
paraleldeki hareketle ikinci seans ortasinda kadar zayif seyirdeydi. Bununla birlikte

v . T S . Holdingler Piyasa Degeri 64,431

onemli destek olarak gordiglimiz 62.500/800 bandi tzerinden tepki alimlari tekrar —— —

etkili oldu. Gunluk grafiklerdeki seyre bagli olarak olumlu teknik gorisimuzi ve Sanayi + Diger P. Degeri 250,141
ylkselis yonindeki beklentimizi koruyoruz. 62.800/500 bandi asagi kirilmadan da bu iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,114
goristimizde degisiklik olmayacagini yineleyelim. Kisa vadeli grafiklerde yeniden 21 . S

ve 50 periyotluk ortalamalarin lzerine geri dénilmesiyle tepki hareketinin IMKB Ort. Halka Aciklik 25.29%
devamindan bahsetmek mumkin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) Istem H. (mnTL)
»irket Haberleri: Trabzonspor 16.4 91.9

o Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, Petkim’in OLUMLU; Aygaz 4.3 6.3
Oneri Yok- yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini ‘BB-' (BB eksi Net Holding 4.0 25

olarak teyit ederken; gorinimlerini negatiften duragana revize ettigini duyurdu. Ayrica
Fitch, Petkim’in "A (Tur)' olan ulusal uzun vadeli kredi notunu A+(Tur)'a yiikselttigini Park Elek. Madencilik 3.9 4.3
ve gorinimiini de duragan olarak revize ettigini acikladi.

Garanti Bankasi 3.8 209.7
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gore tiiketici kredileri 1 En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Temmuz'a denk gelen 2011 ikinci ceyrek son haftasinda 1,2 milyar TL artis gosterdi.
Tiketici kredilerinde daha onceki iki haftadaki artislar 1,4 milyar TL ve 0,9 milyar TL Fenerbahce 4.7 41.0
olmustu. Uclinci ceyrekte, kredilerde ozellikle de genel kredi karsiliklari ve risk Besiktas Futbol Yat. -2.8 38.8
agirtiklari artirilan ihtiyac kredilerinin artis hizinda yavaslama bekliyoruz. Boylece yilin . —
ilk yarisinda tiketici kredileri %21 artarken ihtiyac kredilerinde biyiime %25, konut Hurriyet Gazetecilik -2.3 2.6
kredilerinde %17 ve oto kredilerinde %16 oldu. Ford Otosan -2.2 1.7
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Denizbank GM Hakan Ates ikinci ceyregin ardindan Netas Telekom. -21 318
sanayi Uretiminde yavaslama gozlenecegini ve kredi artisinin ikinci yarida ilk yaridaki
%17'lik blylimenin vyarisi dizeyinde olmasini beklediklerini soéyledi. Devami icin En Yiiksek Hacimler Degisim (%) lstem H. (mnTL)
tiklayin. Garanti Bankasi 3.8 209.7
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 28 102.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Trabzonspor 16.4 1.9
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Fenerbahce 4.7 41.0
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Besiktas Futbol Yart. 28 388
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: T
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari, diin aciklanan verilerin istihdam pazarinda iyilesmeye isaret etmesi XU30 Agustos 11 79.075 1,64 147.846

ve Haziran'da perakende satislarin beklenenin lzerinde artmasinin buglnki tarim

disi istihdam verisi éncesinde iyimserligi arttirmasiyla yikseldi. Asya borsalari da XU30 Ekim 11 79.700 1,40 1.119

bu beklentiler dogrultusunda yikselise gecti. USD Agustos 11 1,6385 -0,61 70.098
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.300 seviyesinin destek USD Ekim 1 16575 -0.60 4.078

77.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 2,347 -0,32 1.849

sozlesmelerinde 79.200 seviyesi diren¢ 80.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6320 seviyesinin XU30 Agustos 11 145.475 -1.361

destek 1,6250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli USD Agustos 11 79.708 _3.412

Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6470 seviyesi diren¢ 1,6560 seviyesi ise ikincil direng

olarak izlenebilir. *Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_070711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette &n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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