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Piyasalar bugün ABD istihdam raporunu izleyecek… 
 
● TCMB Temmuz ayŠ beklenti anketinde yŠllŠk TÜFE beklentisi %7,61’den %7,25’e 

geriledi. Haziran’da hŠzla gerileyen enflasyonun bu gerilemede etkili olduğunu 
değerlendiriyoruz. YŠlsonu cari açŠk beklentisi  66,4 milyar dolardan 66,5 milyar 
dolara,  GSYİH yŠlsonu büyüme beklentisi ise   %5,5’ten %5,9’a çŠktŠ.  YŠlsonu dolar 
kuru beklentisi 1,59’dan 1,60’a yükseldi. Cari ay sonu MB bir hafta vadeli repo ihale 
faiz oranŠ beklentisi değişmeyerek % 6,25 düzeyinde kalŠrken,  gelecek 3 ay 
sonundaki faiz oranŠ beklentisi %6,51'den %6,48'e geriledi. 

 

● Avrupa Merkez BankasŠ politika faiz oranŠnŠ 25 baz puan artŠşla %1,50’ye 
yükseltti. Trichet’in enflasyon üzerindeki yukarŠ yönlü risklerin yakŠndan takip 
edileceğini belirtmesi önümüzdeki aylarda yeni bir faiz artŠrŠmŠna gidilebileceğinin 
sinyali olarak algŠlandŠ. Trichet ayrŠca Yunanistan’Šn borçlarŠnŠn yeniden 
yapŠlandŠrŠlmasŠ halinde Banka’nŠn Yunan tahvillerini teminat olarak kabul edip 
etmeyeceğine ilişkin olarak Banka’nŠn “tercihli kredi temerrüdüne” karşŠ olduğunu 
belirtti. 

 

● Trichet, Moody's'in Portekiz’in kredi notunu yatŠrŠm yapŠlabilir seviyesinin altŠna 
indirmesinin ardŠndan ECB’nin Portekiz tahvillerine ilişkin olarak asgari kredi 
notu uygulamasŠnŠ askŠya aldŠğŠnŠ ve Portekiz’in tahvillerinin teminat olarak kabul 
edilebileceğini belirtti.  

 
● ECB’nin açŠklamalarŠ öncesi %18,95’i gören Portekiz’in 2 yŠllŠk tahvil getirileri, 

açŠklama sonrasŠnda bir miktar geriledi. Ancak getiriler %17,88 ile bir önceki 
günün 150 baz puan, önceki haftanŠn ise 430 bps üzerinde yüksek seviyelerden 
kapanŠş gerçekleştirdi. Ülke risk primini gösteren 5 yŠllŠk CDS’ler de 1.011 baz 
puana ulaştŠ; Çarşamba günü 982 baz puandŠ. İrlanda da getiriler yükseldi: 2 yŠllŠk 
getiriler 26 bps artarak günü %15,89’dan tamamladŠ. 

 

● Dün ABD’de ADP özel sektör istihdamŠnŠn 157 bin kişi ile beklentilerin üzerinde 
gelmesi, işsizlik maaşŠ başvurularŠnŠn beklentilerin altŠnda kalmasŠ, Trichet’in 
Portekiz tahvilleri ile ilgili açŠklamalarŠ ve Almanya’da sanayi üretiminin %1,2 
artarak güçlü seyrini korumasŠ, dün riskli aktif fiyatlarŠnda yükselişe sebep oldu.  

 

● ABD’de S&P 500 %1 değer kazanŠrken, böylece son iki haftada %6,7 yükselmiş 
oldu. Dünkü yükselişte Macy’s, Target ve GAP gibi perakendecilik hisselerinde %5’i 
aşan yükselişler öne çŠktŠ. Bugün ABD’de açŠklanacak olan resmi istihdam verileri 
piyasalarŠn takibinde olacak.  

 
● Avrupa’da FTSE-100 ve DAX sŠrasŠyla %0,9 ve %0,5 oranŠnda değerlenirken, 

Portekiz borsasŠ %2 oranŠnda yükseliş kaydetti. İspanya ve Yunanistan’da ise 
gösterge endeksler yatay seviyelerden kapandŠlar.  

 

● İMKB-100, ABD ve Avrupa borsalarŠndaki alŠcŠlŠ seyrin etkisiyle dün %1,4 
oranŠnda değer kazandŠ. Garanti BankasŠ (%3,8), İş BankasŠ C (%2,8), Asyabank 
(%2,4) ve Halkbank (%2,1) gibi bankacŠlŠk hisselerindeki alŠmlar endeksteki 
yükselişte etkili olurken, Ford Otomotiv (%-2,2) ve Türk Telekom (%-2,1) 
hisselerindeki satŠşlar ise dikkat çekti. Endekste bugün de yurtdŠşŠna bağlŠ bir seyir 
izlenmesini bekliyoruz.  

 
● Asya borsalarŠnda dün Çin’in faiz artŠrŠmŠ sonrasŠnda Şangay endeksi %0,6 ile 

oldukça sŠnŠrlŠ bir düşüş gösterirken, Nikkei 225 yatay seyretti. Bölge 
borsalarŠnda bu sabah ise ABD borsalarŠnŠn olumlu kapanŠşlarŠnŠn etkisiyle alŠcŠlŠ bir 
seyir hakim. 

 

● ECB’nin açŠklamalarŠnŠn ardŠndan euro/dolar paritesi bir miktar yükseldi (1,44). 
Döviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd) %0,8’lik bir düşüş kaydedildi (1,97). Euro/TL 2 hafta 
aradan sonra 2,32 seviyesine geriledi. 

 

● Dünkü olumlu makroekonomik veriler ile petrol fiyatlarŠnda yükselişler 
görülüyor: WTI %2,1, Brent %4,4 artarak sŠrasŠyla 99 $ ve 119 $ oldu. AltŠnda dün 
yatay bir seyir görülürken (1.531 $), gümüş %1,5 yükselerek 36,4 $ oldu.  

 
● GŠda fiyatlarŠ da yükseliyor: FAO (GŠda ve TarŠm Örgütü) tarafŠndan dün açŠklanan 

gŠda fiyatlarŠ endeksi Haziran’da 234 puana yükseldi. Bu seviye bir önceki aya göre 
%1, 2010 Haziran ayŠna göre ise %39 daha yukarŠda bulunuyor. Sepetteki en büyük 
artŠş aylŠk bazda %14,6 ile şeker fiyatlarŠndan kaynaklandŠ. GŠda fiyatŠ endeksinde 
görülen bu seviye Şubat 2011’deki tarihi zirveye (237,7) oldukça yakŠn.  

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

07/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1.6166     -0.9 5.2 

€/$ 1,3377     1.4358     0.3 7.3 

$/Yen 81,15       81.22     0.4 0.1 

 

 

  2010 
KapanŠş 

07/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 98.7 2.1 8.0 

Petrol (Brent) 94,75 118.6 4.4 25.2 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1530.6 0.2 7.8 

Gümüş ($/ons) 30,86 36.4 1.5 17.9 

Platin ($/ons) 1767,5 1743.1 1.0 -1.4 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye Sanayi Üretimi (MayŠs, 
yŠllŠk % değişim) 8,3 7,7 

ABD İşsizlik OranŠ (Haziran, %) 9,1 9,1 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 06/07 07/07  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,95 8,97  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,25 0,25  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,51 1,53  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Euro Bölgesi Faiz KararŠ 
(Temmuz, %) 

1,25 1,50 1,50 

İngiltere Faiz KararŠ 
(Temmuz, %) 0,5 0,5 0,5 

Almanya Sanayi Üretimi 
(MayŠs, aylŠk % değişim) -0,6 1,2 0,7 

 

 2010 
KapanŠş 

07/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 64,101 1.4 -4.2 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,353 1.0 7.6 

Dow Jones 11.578 12,719 0.7 9.9 

Nasdaq 2.653 2,873 1.4 8.3 

FTSE 5.900 6,055 0.9 2.6 

DAX 6.914 7,471 0.5 7.5 

SMI 6.436 6,211 0.5 -3.5 

Nikkei 225 10.229 10,071 -0.1 -1.5 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,168 0.6 1.4 

MSCI BRIC 356 354 0.7 -0.6 

Şangay 2.808 2,794 -0.6 0.1 

Bovespa 69.305 62,207 -0.6 -10.2 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, THY, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● UluslararasŠ Kredi Derecelendirme Kuruluşu Fitch Ratings, Petkim’in OLUMLU; 
Öneri Yok- yabancŠ ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarŠnŠ  'BB-' (BB eksi) 
olarak teyit ederken; görünümlerini negatiften durağana revize ettiğini duyurdu. AyrŠca 
Fitch,  Petkim’in 'A (Tur)' olan ulusal uzun vadeli kredi notunu A+(Tur)'a yükselttiğini 
ve görünümünü de durağan olarak revize ettiğini açŠkladŠ. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – NÖTR: Merkez BankasŠ verilerine göre tüketici kredileri 1 
Temmuz’a denk gelen 2011 ikinci çeyrek son haftasŠnda 1,2 milyar TL artŠş gösterdi. 
Tüketici kredilerinde daha önceki iki haftadaki artŠşlar 1,4 milyar TL ve 0,9 milyar TL 
olmuştu. Üçüncü çeyrekte, kredilerde özellikle de genel kredi karşŠlŠklarŠ ve risk 
ağŠrlŠklarŠ artŠrŠlan ihtiyaç kredilerinin artŠş hŠzŠnda yavaşlama bekliyoruz. Böylece yŠlŠn 
ilk yarŠsŠnda tüketici kredileri %21 artarken ihtiyaç kredilerinde büyüme %25, konut 
kredilerinde %17 ve oto kredilerinde %16 oldu. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – NÖTR: Denizbank GM Hakan Ateş ikinci çeyreğin ardŠndan 
sanayi üretiminde yavaşlama gözleneceğini ve kredi artŠşŠnŠn ikinci yarŠda ilk yarŠdaki 
%17’lik büyümenin yarŠsŠ düzeyinde olmasŠnŠ beklediklerini söyledi. DevamŠ için 
tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Güne beklentimiz paralelinde zayŠf seyirle başlayan endeks 63.000 seviyesinde 
tutunma yaşanmasŠ sonrasŠnda tepki alŠmlarŠyla yükselişteydi. KŠsa vadeli geri 
çekilmenin devamŠ yönündeki beklentimizi son yorumumuzda belirtmiştik. Endeks bu 
paraleldeki hareketle ikinci seans ortasŠnda kadar zayŠf seyirdeydi. Bununla birlikte 
önemli destek olarak gördüğümüz 62.500/800 bandŠ üzerinden tepki alŠmlarŠ tekrar 
etkili oldu. Günlük grafiklerdeki seyre bağlŠ olarak olumlu teknik görüşümüzü ve 
yükseliş yönündeki beklentimizi koruyoruz. 62.800/500 bandŠ aşağŠ kŠrŠlmadan da bu 
görüşümüzde değişiklik olmayacağŠnŠ yineleyelim. KŠsa vadeli grafiklerde yeniden 21 
ve 50 periyotluk ortalamalarŠn üzerine geri dönülmesiyle tepki hareketinin 
devamŠndan bahsetmek mümkün. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Banka hisselerine para girişiyle birlikte 64.500 seviyesine yaklaşŠlmŠş durumda. 
Tepki alŠmlarŠnŠn devamŠnŠ beklemekle birlikte, Türkiye sanayi üretimi ve ABD 
tarŠm dŠşŠ istihdam verileri bugün piyasanŠn seyrine yön verebilir.  
 
 
 
 
 
    
  
 
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 1.4 -0.6 12.9 

İMKB-30 1.5 -0.5 9.0 

Mali Endeks 1.8 -0.6 5.3 

SŠnai Endeks 0.9 -1.6 33.3 

Hizmetler Endeksi 0.3 0.1 18.4 
 
 

 

Trabzonspor 16.4 91.9 

Aygaz 4.3 6.3 

Net Holding 4.0 2.5 

Park Elek. Madencilik 3.9 4.3 

Garanti BankasŠ 3.8 209.7 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 474,007 

Bankalar Piyasa Değeri 159,435 

Holdingler Piyasa Değeri  64,431 

Sanayi + Diğer P. Değeri 250,141 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,114 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.29% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Fenerbahçe -4.7 41.0 

Beşiktaş Futbol Yat. -2.8 38.8 

Hürriyet Gazetecilik -2.3 2.6 

Ford Otosan -2.2 1.7 

Netaş Telekom. -2.1 31.8 
 
 

 Garanti BankasŠ 3.8 209.7  

İş BankasŠ (C) 2.8 102.5  

Trabzonspor 16.4 91.9  

Fenerbahçe -4.7 41.0  

Beşiktaş Futbol Yat. -2.8 38.8 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, dün açŠklanan verilerin istihdam pazarŠnda iyileşmeye işaret etmesi 
ve Haziran’da perakende satŠşlarŠn beklenenin üzerinde artmasŠnŠn bugünkü tarŠm 
dŠşŠ istihdam verisi öncesinde iyimserliği arttŠrmasŠyla yükseldi. Asya borsalarŠ da 
bu beklentiler doğrultusunda yükselişe geçti. 

  
● XU30 Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 78.300 seviyesinin destek 

77.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 79.200 seviyesi direnç 80.000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
● USD/TL Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,6320 seviyesinin 

destek 1,6250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,6470 seviyesi direnç 1,6560 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir.  

XU30 Ağustos 11 79.075 1,64 147.846 

XU30 Ekim 11 79.700 1,40 1.119 

USD Ağustos 11 1,6385 -0,61 70.098 

USD Ekim 11 1,6575 -0,60 4.078 

Euro Ağustos 11 2,347 -0,32 1.849 

 78,950 1,48 119.398 
 

 

 
XU30 Ağustos 11 145.475 -1.361 

USD Ağustos 11 79.708 -3.412 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_070711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
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