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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

8 Eyliil 2011

Altinda dalgali seyir devam ediyor...

e TCMB diin Eyliil ayina iliskin ilk beklenti anketini acikladi. Ajustos'ta TUFE
oraninin beklentinin tizerinde gelmesinin ardindan yilsonu TUFE beklentileri bir
ay dncesine gdére %7,19'dan %7,24'e yiikseldi. 12 ve 24 ay sonrasinin TUFE
beklentileri de yiikseldi. Oniimiizdeki 3 ay icerisinde halen politika faizi indirimi
beklenirken, yilsonu icin dolar/TL kur beklentisi bir ay dncesine gére 1,70'den
1,74'e yikseldi. Biylime beklentileri ise 2011 ve 2012'de sirasiyla %5,9 ve %4,4.

Fed'in diin yayinladigi “Beige Book” iktisadi faaliyetteki goriiniimiine iliskin
raporunda ABD’nin bazi bolgelerinde ekonomik faaliyetin yavasladig, tiiketici
harcamalari ve fabrika iiretiminin azaldigi agiklandi. Ulkedeki iktisadi
faaliyetin durumu Fed'in 20-21 Eylil PPK toplantisi icin bir veri teskil ediyor.
Piyasa Obama'nin bugln detaylarini aciklayacag 300 milyar $'lk vergi

indirimleri ve kamu altyapi harcamalari paketini izleyecek.

Diin ABD’de Obama’nin istihdami artirmak ve ekonomik biiyiimeye destek
olmak amaciyla 300 milyar $ tutarinda mali tesvik paketi agiklayacagina
iliskin beklentilerle diinya borsalarinda tepki alimlari goériildii. Son 3 is
gliniinde %4,4 gerilemis olan ABD'nin S&P 500 endeksi diin %2,9 deder kazandi.
Yikseliste Bank of America (%7) ve Yahoo (%5,4) gibi hisseler basi cektiler.
Tahvil getirileri ise yiikselis gosterdi. Sali glinii %2 seviyesinin altina gerileyen
10 yillik getiriler diin 6 baz puan artarak, gini %2,04'den tamamlad.

Avrupa borsalarinda da olumlu bir giin geride kaldi: Bunda ABD'deki mali
tesvik paketine iliskin beklentilerin yani sira Almanya'da sanayi Uretiminin
Temmuz'da aylik %4 ile beklentilerden fazla artmasi ve Alman Anayasa
Mahkemesi'nin Yunanistan kurtarma paketine onay vermesi gibi faktérler de
etkili oldu. Glinii DAX %4,1, FTSE-100 %3,1 ve CAC-40 %3,6 oraninda
yiikselislerle tamamladilar. Yunanistan borsasi ise bankacilik hisselerindeki
%715-25 arasindaki kazanclarla diin %8 oraninda artis gosterdi.

iMKB-100, Sali giinii yurtdisindaki olumsuz havadan ayrisarak deger
kazandiktan sonra, diin ise yurtdisindaki hizli yiikselislerden ayrisarak %0,4
ile oldukca simirli bir artis gosterdi. Bankacilik hisselerinde 6nemli bir
degisiklik gorilmezken, Turk Havayollari (%4,1) ve Akfen Holding (%7,4)
hisselerindeki alimlar dikkat cekti.

Asya borsalarinda da diin olumlu bir hava hakim olurken, gosterge endeksler
%2 civarinda yiikselisler kaydettiler. Bolge borsalarinda bu sabah ise yatay bir
seyir izleniyor.

Emtialarda diin giivenli liman arayislarinin bir miktar azalmasi sonucunda
altin ve giimiiste kar satislari goriildii: Sali guni 1.921 $ ile yeni rekorunu
goren altin diin %3 disUsle 1.816 $'a geriledi. Gimis de %1 deder kaybederek
41,5 $'dan islem gordu. Petrolde ise diin alim gorilirken, Brent %2,6 artisla
115,8 $'a ve WTI tipi petrol de %3,9 artisla 89,3 $'a yiikseldi.

EUR/USD paritesi diin yeniden 1,401n altini test etse de bu seviyenin lizerinde
tutunmayi basararak giinii %0,7 artisla 1,4093’den tamamladi. EUR/CHF, Sali
glinkii %8,8 diizeyinde rekor artisinin ardindan diin de %0,2 artarak
1,2086’dan kapandi. TL ise bir miktar deder kaybederken, doviz sepeti (0,5
USD+0,5 Euro) %1,3 artarak 2,1171"e yikseldi.

Portekiz hazinesi diin 3 ay vadeli bono ihalesinde 854 milyon euro borglandi.
ihalede getiri orani %4,959 olarak gerceklesti. ikincil piyasada Portekiz ve
Yunanistan'da 2 yillik getiriler son dort is glini yikselis egilimini strdirdyor.
Yunanistan'da getiriler %55 seviyesine ulasirken, Portekiz’de ise %14’e
yiikseldi. Italya ve Ispanya’da ise 10 yillik getiriler sirasiyla 22 bps (%5,28) ve 17
bps (%5,05) dusus kaydettiler.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Almanya Sanayi Uretimi
(Temmuz, aylik % degisim)

ABD Beige Book
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

-1,0 4,0 0,5

Euro Bdlgesi Faiz Karari (Eylil,

%) 1,5 1,5
ingiltere Faiz Karari (Eyliil, %) 0,5 0,5
ABD lIssizlik Maasi Basvurulari 409

(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 07/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1.7570 -0.1 14.3
€/$ 1,3377  1.4093 0.7 5.4
$/Yen 81,15  77.19 -0.5 -4.9

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 06/09 07/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,70 7,78
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,34 0,34
Euribor (3 aylik] 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 07/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 89.3 3.9 -2.2
Petrol (Brent) 94,75 115.8 2.6 222
Altin ($/ons]) 14195 1816.5 -3.0 28.0
Gumus ($/ons) 30,86 41.5 -1.0 34.5
Platin ($/ons) 1767,5 1815.5 -1.9 2.7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 07/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 55,238 0.4 -16.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,199 2.9 -4.7
Dow Jones 11.578 11,415 2.5 -1.4
Nasdaq 2.653 2,549 3.0 -3.9
FTSE 5.900 5,319 3.1 -9.9
DAX 6.914 5,406 4.1 -21.8
SMI 6.436 5,501 2.5 -14.5
Nikkei 225 10.229 8,763 2.0 -14.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,010 2.2 -12.3
MSCI BRIC 356 302 1.4 -15.3
Sangay 2.808 2,516 1.8 -10.4
Bovespa 69.305 56,607 2.9 -18.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin giiniin ilk yarisinda alicii seyretti. ikinci seansta ise realizasyon
amacli olarak kazanglarin bir kismi geri verildi. Bugiin icin yatay hareket
beklentimiz bulunuyor.

Teknik Gortntm:

e Giin icerisinde 55.831 seviyesini test eden endeks ikinci seanstan itibaren
saticiliydl. Gectigimiz haftanin zirve seviyesi olan ve bizim de direnc olarak
belirttigimiz 55.750/800 bandi din tekrar test edildi. Asilamamasi sonrasinda bir
miktar satis baskisi yasandi. Yasanan geri c¢ekilmenin teknik gorinim Uzerinde
olumsuzluk yaratmadigini distintyoruz. 54.750-55.000 bandi lzerindeki kapanis bize
gore halen iyimserlik iceriyor. Glnlik grafiklerde oldugu gibi saatlik grafiklerde de 21
periyotluk ortalamanin tzerindeki hareketin korunmus olmasi iyimserligi destekliyor.
Diger teknik gostergelerin de halen yikselis yonindeki hareketi destekledigini
belirtmemiz mimkin. Son yorumumuzda da vurguladigimiz Gzere 55.750/800 seviyesi
itk direnc olmakla birlikte asilmasi durumunda 57.800-59.000 bandinin giindeme
gelebilecedini dustnlyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o TAV'In - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri- islettigi havalimanlarindaki yolcu sayisi
Agdustos 2011'de Agustos 2010%a gore %3 artis gosterdi. Sirketin yilin ilk sekiz ayinda
hizmet verdigi yolcu sayisi da yillk bazda %9 artmis oldu. Sirket portfoylindeki en
dnemli havalimani olan istanbul Atatiirk Havalimaninda yolcu sayisi Agustos ayinda
%13'lik bir artis sergiledi. Bizim yilin tamami icin TAV'In yolcu sayisindaki artis
beklentimiz %8.

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - yurtdisindan sagladigi 145 milyon dolar
ile 433 milyon avro tutarindaki sendikasyon kredilerinin maliyetinin Libor/Euribor + %1
oldugunu duyurdu. Bankanin bir dnceki yenilenen sendikasyonunda ek faiz %1,3
dizeyindeydi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bosliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD Borsalari, ¢ giinlik kayiplarin ardindan din Alman Anayasa Mahkemesi'nin
Almanya'nin euro bolgesindeki kurtarmalara katilimini destekleyen mahkeme
kararinin ardindan ylzde 2'nin lzerinde ylkseldi. Ancak duslk islem hacmi ve
devam eden ylksek volatilite yatirimcilarin toparlanmanin 6niinde daha uzun bir yol
olduguna dair algilarini giiclendiriyor.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 66.500 seviyesinin destek
65.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 67.600 seviyesi direnc 68.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 1,7700 seviyesinin destek
1,7630 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7800 seviyesi diren¢ 1,7880 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 0.4 -1.8 -9.1
IMKB-30 0.1 -1.8 -13.1
Mali Endeks 0.5 -2.1 -14.5
Sinai Endeks 0.9 -1.6 5.6
Hizmetler Endeksi -0.3 -0.9 -5.3
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 404,615
Bankalar Piyasa Degeri 135,298
Holdingler Piyasa Degeri 54,605

Sanayi + Diger P. Degeri 214,711

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,485

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.66%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Metro Holding 18.4 15.8
Brisa 13.2 9.4
Kartonsan 12.9 3.1

Ege Glbre 9.4 3.9
Netas Telekom. 8.5 52.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Koza Altin isletmeleri -4.7 7.2
Fenerbahce -3.1 13.9
Tirk Telekom -2.1 15.7
Bizim Toptan Satis -2.0 4.3
Isiklar Yatirim Holding -1.8 3.8

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.6 256.6
is Bankas (C] -0.2 102.8
Netas Telekom. 8.5 52.7
Akbank 0.3 39.0
Tirk Hava Yollar 4.1 32.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 66,875 -0,22 178.209
XU30 Aralik 11 67,475 -0,37 287
USD Ekim 11 1,7740 -0,48 41.619
USD Aralik 11 1,7900 -0,25 492
Euro Ekim 11 2,4890 -0,62 3.846
XU30 Ekim 11 178.155 -10.442
USD Ekim 11 89.910 -3.673

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_080911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_070911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlg” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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