AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

Brezilya sermaye kontrollerine devam ediyor...

e TCMB Ocak ayi birinci donem beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi
%6,56 olurken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %6,95'ten %6,42'ye
geriledi. 2011 sonu GSYIH tahmini %5 olarak acikland.

o Brezilya Merkez Bankasi [MB) bankalarin déviz cinsi pozisyonlarina zorunlu
karsilik getirecegini acikladi. MB'nin realin deger kazanmasini onlemek icin
aldigr ve dovizdeki acik pozisyonlari azaltmayl amaclayan tedbirlerin 4 Nisan
20117'de yirdrluge girecegi aciklandi. Bu kapsamda, doviz cinsinden acik
pozisyonlarin %601 oraninda faizsiz olarak nakit zorunlu karsilik tutulmasi
ongorillyor. Barclays'e gore yeni dizenlemeler bankalarin acik pozisyonlarini
16,8 milyar dolardan 10 milyar dolara indirecek.

o ispanyol El Pais gazetesine gore Cin Euro Bolgesi’'nin bor¢ krizine destek
olmak amaci kapsaminda yaklasik 6 milyar euro tutarinda ispanyol tahvili
alacak. Cin halen Ispanyol olmayan yatirmcilar tarafindan tutulan kamu
borcunun beste birini elinde bulunduruyor.

Cin MB 2011 yilinin en énemli giindem maddesinin sistemdeki fazla nakti
cekerek fiyat baskilariyla miicadele etmek olacagini acikladi. Ayrica, degeri
MB'nin  kontrolinde belirlenen yuanin daha esnek hale getirilmesinin
amaclandidr da belirtildi. Cin Doviz Piyasasi Dizenleme Kurumu ise 2011de
sicak para girislerine karsi tedbirleri sikilastiracagini ve blylk doviz
rezervlerine sahip tilkede rezerv yonetiminin iyilestirilecegini acikladr.

e ABD borsalari yatay seviyelerden kapandilar. Endeksler din issizlik maasi
basvurularinin 409 bine ylkselmesine ve petrol fiyatlarindaki duslse ragmen
onemli bir degisiklik kaydetmeyerek son 27 ayin en yiksek seviyelerindeki
seyirlerini stirdurduler.

e Avrupa borsalarinda karigik seyir: Avrupa'da diin Ingiltere'nin FTSE 100
endeksi emtia hisselerindeki satis sonucunda %0,4 gerilerken, Almanya'nin
DAX endeksi ise dayanikli mal siparislerinin beklentilerden iyi gelmesi
sonucunda %0,6 deger kazandi. Bor¢ krizine iliskin kaygilarin yeniden artmaya
baslamasi sonucunda Ispanya'nin IBEX endeksi diin bankacilik hisselerindeki
satislarla %1 geriledi.

Asya’da Japon borsasi yiikseldi. Yenin deder kaybetmesinin ihracatc
sirketlerin hisselerine alim getirmesi sonucunda Nikkei 225 endeksi din %1,4
deger kazandi. Cin ve Hong Kong borsalari ise yatay seviyelerden kapandilar.

o IMKB-100de yiikselis siiriiyor: Yeni yila alimlarla giren endeks diin de %0,7
deger kazandi. Endeks boylece yilin ilk dort islem giniunde toplam %b
yikselmis oldu. Dinkd alimlarda Asyabank (%2,7], Dogan Yayin Holding (%5,4)
ve Tupras (%2,4) one cikarken, onceki gin hizli yikselmis olan Emlak GYO din
bir miktar kar satisiyla karsilasarak %0,9 geriledi.

ABD'de bugiin aciklanacak olan ve olumlu olmasi beklenen issizlik orani
rakami ve Euro Bdlgesi Kasim ayl perakende satislarinda yasanan aylik
%0,8'lik diisiis, euro/dolar paritesinin %1.1 gerileyerek giinii 1,30’dan
kapatmasina sebep oldu. Dolarin 31 Aralik'tan bu yana euroya karsi deger
kazancl %2,8. Paritede din, 1 Araliktan beri en dislk seviye olan 1,2997
gorildu.

Amerikan ekonomisinde toparlanmaya dair sinyallerin dolari glclendirmesi
petrol fiyatlarinin de gerilemesine etki etti. Petrol fiyatlar giini %2,1
gerileyerek giinii 88,4 dolardan sonlandirdi.

e Yurtici tahvil piyasasinda gosterge faiz yatay bir seyir izledi. Yurtdisinda ise
Euro Bdlgesi'ne iliskin endiselerin tekrar giindeme gelmesiyle birlikte
Portekiz ve ispanya 10 yillik tahvil getirileri ylikselis kaydettiler. Portekiz'in
getirileri 29 baz puan artarak Aralik 2010 basindan bu yana en ylksek degerine
ulastl. Ispanya’da ise 16 baz puan yikseldi (%5,49).
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Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TCMB Beklenti Anketi
Yurtdisi
ABD lIssizlik Maasi
lE(Bii:is]\/urularl (haftalik, bin 391 409

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD issizlik Orani (Aralik, %) 9,8

Para Piyasalari

2009 06/01 Ginlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,4950  1,5528 0,5 3,9
€/$ 1,4316 1,3002 -11 -9.2
$/Yen 92,90 83,33 0,1 -10,3
GBP/$ 1,6154 11,5468 -0,3 -4,2
Tahvil Piyasalar

2009
0,
(%) Kapanis 05/01 06/01
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 8,87 6,86 6,87
ABD 10 Yillik 3.84 3.48 3,40

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2009 06/01 Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 79,36 88,4 -2,1 1,4
Altin ($/ons) 1095,7 13710  -04 25,1
Gumis ($/ons) 16,83 29,1 -0,6 72,7
Platin ($/ons) 1467,0  1726,5 0,1 17,7

Hisse Senedi Piyasalari

2009 06/01 Giinliik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
IMKB-100 52.825 69.311 0,7 31,2

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1.274 -0,2 14,2
Dow Jones 10.428  11.697 -0,2 12,2
Nasdaq 2.269 2.710 0,3 19,4
FTSE 5.413 6.020 -0,4 1,2
DAX 5.957 6.981 0,6 17,2
SMI 6.546 6.533 0,2 -0,2
Nikkei 225 10.546  10.530 1.4 -0,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1.155 -0,5 16,7
MSCI BRIC 332 358 -0,8 7.8

Sangay 3,277 2.824 -0,5 -13,8
Bovespa 68,588  70.579 -0,7 2,9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e ABD’de aciklanacak istihdam verisi bugiinkii kapanisi belirleyecektir. Ogleden
sonraya kadar islem hacmin diisiik kalmasi bekleniyor. Endeksin destegi 68.600.

Teknik Gorinim:

e Endeks diin giiniin ilk yarisinda beklentilerimiz paralelinde yukari hareketini
devam ettirerek 69.725 seviyesini test ederken sonrasinda asagi yonlii bir seyir
hakimdi. Bununla birlikte satislar 69.000 destegiyle sinirli kaldi. Hizli yikselisin
ardindan giin ici kisa vadeli realizasyon yasaniyor. Bu hareketi olagan olarak
degerlendirmek  mimkin.  Kisa vadeli dizeltmenin  68.800/600 bandinda
tamamlanmasi durumunda ylkselis hareketinin devami beklenebilir. 70.100/650 ilk
direnc bolgesi olarak belitilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Aksa Enerji - OLUMLU; Oneri Yok - Matrikste cikan bir habere gore Aksa Enerji'nin
Yonetim Kurulu Baskani Cemil Kazanci Aksa Enerji'deki ikincil halka arzin 20171'in itk
ceyreginde gerceklesecegini soyledi.

o Kardemir - NOTR; Oneri Yok - diin TCDD'den kazandigini acikladigi 20 bin ton ray
ihalesinin degerinin 12,34mn euro oldugunu; bu da 2010/9 cirosunun %0,034’Une denk
geldigini belirtti.

e MEDYA SEKTORU - TBMM, TV/Radyo yayinci kuruluslarda yabanci payni %25 den
%50'ye cikaran yasayl onayladi. Boylece Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok -
varlik satislar Oncesi yasanin ge¢cmesiyle TV/Radyo varliklarinin yabancilara satilma
olanagr gerceklesmis oldu.

e Cimento Sektorii - NOTR: Basinda yer alan haberlere gore, Turkiye Cimento
Mustahsilleri Birligi baskani Adnan ignebekcm, 2011 yilinda ¢imento sektorinun,
2010'da kaydedilmis olmasi beklenen %15°lik blylUmenin Uzerine %6-%8 civar
blyiume ekleyecegini ifade etti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Arcelik, Bagfas, Halkbank, Koza
Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam , Tirk Traktor, Yapi
KrediBankasi. Portfoy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Tirev Uriinler Bolumi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din endeks sozlesmelerinde Ust Uste dordincu gin de yukselis devam ederken
global piyasalarin da bu seyre ayni yonde destek verdigi gorlilmekte. Son dénemde
acitklanan olumlu ABD verileri global piyasalara moral verirken, bugin o6gleden
sonra ABD tarafinda aciklanacak istihdam verisi izlenecek. Carsamba ginl
aciklanan ve bugilin aciklanacak olan istihdam verisinin dnciisu sayilan 6zel sektor
istihdam verisi beklentilerden iyi gelmisti.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 84.900 seviyesinin destek
84.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 86.400 seviyesi diren¢ 87.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,558 seviyesinin destek
1,65 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,571 seviyesi diren¢ 1,58 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.7 2.4 271
IMKB-30 0.8 05 24.0
Mali Endeks 0.8 0.0 27.9
Sinai Endeks 0.6 8.0 40.0
Hizmetler Endeksi -0.1 5.1 17.0
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 494,416
Bankalar Piyasa Degeri 184,122
Holdingler Piyasa Degeri 67,160

Sanayi + Diger P. Degeri 243,135

iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,317

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.23%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Dogan Yayin Holding 5.4 148.2
Global Yatirnm Holding 4.6 16.9
Hirriyet Gazetecilik 4.3 90.3
Anel Elektrik 4.0 16.1
Koza Anadolu Metal 3.9 57.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Konya Cimento -7.9 44.2
Net Holding -2.1 5.1
Gibre Fabrikalari -2.0 12.8
Goltas Cimento -1.7 2.1
Ege Glbre -1.7 4.0

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) 0.3 155.7
Dogan Yayin Holding 5.4 148.2
Garanti Bankasi 0.7 147.3
Dogan Holding 1.7 138.7
Emlak G.M.Y.O. -0.9 113.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 85,875 0,32 166.044
XU30 Nisan 11 86,025 0,29 655
USD Subat 11 1,5580 0,00 27.345
USD Nisan 11 1,5630 -0,38 1.793
Euro Subat 11 2,0350 -0,76 1.265
XU30 Subat 11 153.550 8.077
USD Subat 11 55.926 -2.166

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HALKB-3C10EA-101102-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Kozal-100922-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Kozal-100922-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sahol%20NAD%202010-09-16-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_070111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_060111.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirrm Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Ayca.Karaca@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

