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isvicre Merkez Bankasr’ ndan franka miidahale...

TCMB diin ekonomistlerle yaptigi toplantida kiiresel sorunlarin derinlesmesi ve
yurtici faaliyette yavaslamanin belirginlesmesi halinde politika araclarini
genisletici yonde kullanabilecegini tekrar vurguladi ve bu dogrultuda Tiirk Lirasi
zorunlu Kkarsiliklarin belli bir kisminin ddviz cinsinden de tutulmasina imkan
saglanabilecegini soyledi. Boylelikle TCMB piyasada TL likiditeyi destekleyecek ve
doviz rezervlerini arttirabilecek.

isvicre Merkez Bankasi (SNB) diin EUR/CHF paritesini 1,20 iizerinde tutmaya
kararli oldugunu acikladi. Diinyadaki glivenli liman arayislarina bagli olarak fazla
degerlenen CHF'nin ilke ihracatina darbe vurmasi ve deflasyon riski yaratmasi
istenmiyor. Hedeflenen 1,20 seviyesinin bile fazla degerli oldugu belirtilirken,
Frank’i degersizlestirme isleminin kalici olacaginin alti ¢izildi. Frank, kararin hemen
ardindan euroya karsi %8,8, dolara karsi da %9,5 deger kaybetti.

imalat sanayinde ve hizmetler sektdriinde beklentileri gosteren global PMI
endeksi Agustos’ta 50,4 seviyesi ile son iki yilin en diisiik seviyesine geriledi.
Temmuz'da endeks 50,5 idi. Son aciklanan veriler gelismis ekonomilerde
blylimenin yavasladijina isaret ediyor. Ancak ABD'de ISM hizmetler sektorii
endeksi, beklenmedik olarak Temmuz'daki 52,7’den Agustos’da 53,3’e yiikseldi.
Endekste 50 notr bir deger olup, bu seviyenin Uzerindeki degerler genislemeye
isaret ediyor. Endeksteki yikselme gecen hafta duragan gelen, artis gostermeyen
istihdam verisinden sonra ABD icin resesyon endiselerini azaltmaya yardimci
olacak. Beklenti 51,0 idi. .

ABD borsalarn Pazartesi giinkii tatilin ardindan diin %3’e yakin diisiislerle
acildiktan sonra kapanisa dogru gelen alimlarla kayiplarini sinirladilar: Giind
Dow Jones %0,9 ve S&P 500 %0,7 dusisle tamamladi. Kapanisa dogru gelen
alimlarda ISM hizmetler sektori endeksinin beklentilerden yilksek gelmesi ve
Baskan Obama'nin istihdami iyilestirmek icin yeni bir paket aciklayabilecegine
iliskin beklentiler etkili oldu. Bank of America, General Electric, HP ve JP Morgan
gibi hisseler %2,9 ve Uzerindeki kayiplarla dinki distslerde etkili oldular.

Avrupa borsalarinda ise bankacilik hisselerine iliskin endiselerin siirmesi
sonucunda Almanya ve Fransa’da gosterge hisse senedi endeksleri sirasiyla %1
ve %1,1 oraninda deger kaybetti. ispanya ve italya'da da %1,6 ve %2 oraninda
disis goriildi. Deutche Bank CEO’su, dnceki giin finansal piyasalardaki sartlarin
2008 yilinin sonundaki kriz dénemini hatirlattigini aciklamasi piyasalar Uzerinde
olumsuz ekti yaratti: Din Unicredito ve Societe Generale gibi bankacilik hisseleri en
az %4 oraninda geriledi. Diger taraftan, Isvicre Merkez Bankasi'nin frank ile ilgili
aciklamalari  sonrasinda ihracatcl  sirketlerin olumlu etkileyecegine iliskin
degerlendirmelerle lIsvicre’'nin SMI endeksi %44 deger kazand.. Diin euro
bdlgesine iliskin endiselerin siirmesiyle EUR/USD 1,40in altina kadar geriledi.

iMKB-100, diin diinya borsalarindan bir miktar ayrisarak %1,8 deger kazandi.
Yabanc! kuruluslardan IMKB icin olumlu tavsiyelerin gelmeye devam etmesi ve
gosterge faizdeki gerilemenin de sirmesi din bankacilik hisseleri onciliginde
endeksin deger kazanmasinda etkili oldu. Gdésterge faiz diin en diisik %7,67
seviyesini gordiikten sonra giini valorli islemlerde %7,75'den tamamladi.

Asya borsalarinda diin Japon Nikkei 225 endeksi ABD ve Avrupa’ya iliskin
endiseler sonucunda %2,2 geriledi. Cin'in Sangay endeksi ise yatay seyretti. Bolge
borsalarinda bu sabah ise bu sabahki daha olumlu havanin etkisiyle alicili bir seyir
hakim.

Altin diin sabah saatlerinde 1.921 $ ile yeni rekor seviyeleri gordiikten sonra
gelen satislarla 1.900 $'in altina geriledi. Bu sabah da bir miktar gerileyen altin,
1.846 $ seviyelerinden islem goruyor

Hazine diin diizenledigi ihalelerle ROT dahil toplam 5,4 milyar TL bor¢landi.
Gosterge kagidin yeniden ihracinda getiri orani %7,70, 8 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalesinde ise getiri orani %8,85 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugin
gerceklestirecegi 9,5 milyar TL'si piyasa, 539 milyon TL'si kamu olmak Uzere
toplam 10,0 milyar TL tutarindaki i¢ bor¢ 6demesi dncesinde son iki glinde yapmis
oldugu ihalelerde toplam 8,3 milyar TL borclanmis oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi GSYIH (2C2011,

yillik % degisim) 24 1.6 1.7
ABD ISM Hizmetler Sektori 52.7 53.3 51.2

(Agustos])
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya Sanayi Uretimi 1 05
(Temmuz, aylik % degisim) ' '
Ingiltere Sanayi Uretimi 0.3 0.6

(Temmuz, yillik % degisim)
ABD Beige Book

Para Piyasalari

2010 06/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7586 -0,6 14,4
€/% 1,3377 1,3994 -0,7 4,6
$/Yen 81,15 77,54 0,8 4.4
(%) K:::;:us 05/09 06/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,77 7,70
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,33 0,34
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 06/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 83,5 -3,4 -8,6
Petrol (Brent) 94,75 112,9 2,6 19,1
Altin ($/ons]) 14195 18729 -1,4 31,9
Gumis ($/ons) 30,86 41,9 -2,3 35,9
Platin ($/ons) 1767,5 1892,0 0,4 7.0
2010 06/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 55.020 1,8 -16,6
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.165  -0,7 -7.3
Dow Jones 11.578 11.139 -0,9 -3,8
Nasdaq 2.653 2474  -03 -6,7
FTSE 5.900 5.157 1.1 -12,6
DAX 6.914 5194 -1,0 -24,9
SMI 6.436 5.367 4,4 -16,6
Nikkei 225 10.229 8.591 -2.2 -16,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 988  -0,2 -14,2
MSCI BRIC 356 298 0,8 -16,5
Sangay 2.808 2471 -03 -12,0
Bovespa 69.305 56.607 2,9 -18,3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa ve ABD piyasalarindaki diisiise ragmen endeks beklentilerimize paralel
sekilde giiclii durusunu diin de devam ettirdi. Iyimserligin korundugunu
soyleyebiliriz. Yiikselis yonlii hareketin devamini bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

o Onemli destek olarak gdrdiigiimiiz 53.800 seviyesinin hemen iizeri diin tekrar
test edildi. Sonrasinda gelen tepki alimlariyla kapanis 55.020 seviyesinde gerceklesti.
53.500/800 bandinin korunmasina bagli olarak endekste yikselis yonli ¢cabanin devam
ettigini goriyoruz. Bu seviye Uzerindeki harekete bagli olarak gunlik grafiklerdeki
iyimserligin yavas yavas glclendigini soyleyebiliriz. islem hacmi halen cok glcli
olmasa da son bir kac gline oranla bir miktar artis yasamis durumda. Bu da
iyimserligin devamina isaret. Teknik gostergeler de halen ylkselisi destekler
durumda. 55.300/750 ilk direnc olmakla birlikte 57.800-59.000 bandinin giindeme
gelebilecegini distnulyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise daha dncede belirttigimiz gibi
21 gunlik agirtkl ortalamanin da bulundugu 53.500/800 bandinin korunmasi yikselis
yonlid hareketin devami acisindan onem tasiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...
Sirket Haberleri:.

o TAV Havalimanlari Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - CEQ Sani Sener
Makedonya Uskiip'te islettikleri iki havalimanindan biri olan Biyiik Iskender
Havalimaninin yeni terminal binasinin acilisinda yaptigl konusmada hedef bolge
gordikleri cografyalarda akilli sekilde blylimeye devam edeceklerini ifade etti.

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 145 milyon dolar ve 433 milyon avro
tutarinda iki dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak Uzere uluslararasi
bankalardan olusan konsorsiyuma yetki verdi. S6z konusu tutar bankanin vadesi Eylul
basinda dolan bir onceki sendikasyonundan yaklasik 20 milyon avro kadar disik
tutarda.

e BANKACILIK SEKTORU: Sabah gazetesi haberine gére Tekfen Holding - NOTR;
Endeksin Uzerinde Getiri - ortadl oldugu Eurobank Tekfen A.S.’deki %30 payini
koruma niyetini tasiyor. Ancak, Holding, Yunan Eurobank’in satisa cikardigi %70 hisse
ile ilgilenen kolasi alicinin bankanin timind satin almak istemesi ya da soz konusu
olasi satici ile isbirligi yapilmak istenmemesi durumunda hisselerini satarak
bankaciliktan ¢citkma opsiyonunu da dederlendiriyor. Devami icin tiklavin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Asya borsalari yatirmcilarin yasanan son kayiplarin ardindan dusuk seviyeden alim
yapmalariyla bugtin yikseldi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66.500 seviyesinin destek
65.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 67.600 seviyesi diren¢ 68.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7750 seviyesinin destek
1,7680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7900 seviyesi diren¢ 1,7980 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.8 -2.2 -10.0
IMKB-30 1.9 -1.9 -13.7
Mali Endeks 1.9 -2.6 -15.6
Sinai Endeks 1.7 -2.5 4.4
Hizmetler Endeksi 1.6 -0.6 -5.6
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 402,628
Bankalar Piyasa Degeri 135,009
Holdingler Piyasa Degeri 53,990

Sanayi + Diger P. Degeri 213,629

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,375

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.66%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Konya Cimento 1.2 5.9
Kartonsan 11.0 3.7
Metro Holding 10.1 5.5
Brisa 8.4 2.7
Rhea Girisim Ser. Y.0. 7.8 10.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Tirk Traktor -2.3 11.6
Koza Altin isletmeleri -1.8 7.3
Banvit -1.8 0.8
ihlas Holding -1.1 10.9
Tav Havalimanlari -0.8 1.4

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) lIslem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.2 244.2
is Bankas (C] 1.6 130.5
Trabzonspor 3.3 67.5
Akbank 25 53.4
Emlak G.M.Y.O. 2.3 31.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 67,025 1,82 225.397
XU30 Aralik 11 67,725 2,00 502
USD Ekim 11 1,7825 -0,11 45.108
USD Aralik 11 1,7945 0,93 784
Euro Ekim 11 2,5045 -0,32 2.642
XU30 Ekim 11 188.597 3.297
USD Ekim 11 93.583 4.390

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_070911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_060911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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