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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

TCMB’nin 6nlemlerinin ardindan USD/TL 1,85'in altina geriledi...

e TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarini disiirdii. %13,1 olan agirlikli ortalama Tiirk
lirasi zorunlu karsilik oranini %12,5 seviyesine indirdi. Bu kararla piyasaya yaklasik
3,2 milyar Tirk lirasi likidite saglanmis olacak. TCMB, mevduatin ve bankalarca ihrac
edilmeye baslanan Turk lirasi cinsinden tahvillerin vadelerinin uzamasini tesvik etmek
amaclyla daha uzun vadeli yiukumluluklerin zorunlu karsilik oranlarini daha fazla
indirdi. Uc yildan uzun vadeli yikimliliiklere uygulanan zorunlu karsilik orani
%713'ten %5’e indirildi.

e TCMB’nin onlemlerinin ardindan dolar/TL %1,2, euro/TL %0,6 deger kaybederek
sirasiyla 1,8463 ve 2,4799’a geriledi. TCMB’nin karar tahvil piyasasini da olumlu
etkiledi: Giin icerisinde en yiksek %8,62'yi goren gosterge faiz daha sonra bir miktar
gevseyerek guni valorli islemlerde %8,44'den tamamladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) PPK toplantisinda beklentilere paralel olarak
politika faizini %1,5'ta sabit birakti. Ancak beklenildigi gibi ECB piyasalara likidite
vermek icin yeni onlemler acikladi. ECB, piyasaya Ekim’'de 12-ay vadeli ve Aralik'ta
13-ay vadeli sinirsiz likidite verecek. Bunun haricinde ECB piyasaya “ihtiyac oldugu
kadar” (en az 2012'nin ortasina kadar) kisa-vadeli vermeye de devam edecek. ECB
ayrica hem birincil hem ikincil piyasalarda 40 milyar euro tutarinda konut kredisi
teminatli “covered bonds” tahvili satin alacak. Bu satin alimlar Kasim 2011'de baslayip
Ekim 2012'nin sonuna kadar slUrecek. Hafta basinda 1,3169 ile Ocak’tan beri en
diisiik seviyesini goren euro/dolar, ECB’nin aciklamalarinin piyasalara verdigi
giivenin ardindan hafta basina gore %2 yiikselerek 1,3428 oldu.

e Fransiz-Belcika bankasi Dexia, yarin yeniden yapilandirilmasinin nasil yapilacagini
karar vermek icin toplanacak. Dexia'nin operasyonlarinin ayri ayri satisa cikarilmasi
muhtemel bir cozim olarak goriliyor. Dexia'nin Belcika kolunun kamulastirilma
ihtimali de var.

e Diin risk alma istahinin bir miktar toparlanmasi ve dolarin deger kaybetmesi emtia
fiyatlarinda yiikselise sebep oldu. WTI petrol, giinlitk %3,7 artti (82,6 $) ve boylece
son 2 ginde %9,1 dederlenmis oldu. Brent petrolde de gunlik %2,9 artis goruldu (106
$). Degerli metallerden altin 1.650 $'a, gimus ise yaklasik son 6 haftanin en blyik
gunluk yukselisini kaydederek (%4,9) 31,9 $'a yikseldi.

e Diin Avrupa’da bankalara sermaye enjekte edilecegine iliskin beklentilerin sirmesi,
ECB'nin bankalara likidite destedi, Ingiltere Merkez Bankasi'nin tahvil alim
programini 200 milyar sterlinden 275 milyar sterline cikarmasi ve emtia fiyatlarindaki
yukselis, dinya borsalarinda toparlanmanin devamini sagladi. Avrupa’da DAX ve
CAC-40 bankacilik hisseleri onciiliigiinde sirasiyla %3,1 ve %3,4 yiikselirken, FTSE-
100 ise emtia hisseleri dnciiliigiinde %3,7 artis kaydetti.

e ABD borsalarinda diin S&P 500 %1,8 degerlenirken, son ii¢ giindeki kazancini
%é6’ya tasidi. ABD'de de Alcoa (%5,4) gibi emtia ve Bank of America (%8,8) gibi finans
hisseleri yukseliste basi cektiler. Din ABD Hazine Bakani T. Geithner'in "ABD'li finans
sirketlerinin guclendigini ve hicbir bankanin Lehman Brothers ornegindeki gibi batma
olasiligin kesinlikle bulunmadigini” aciklamasi da finans hisselerini olumlu etkiledi.

e Fed “Operation Twist” aciklamasinin ardindan ilk tahvil satisini bu hafta
gerceklestirdi: Fed 8,87 milyar dolar tutarinda vadesi 1 yildan kisa olan tahvil satti.
Fed 2012 Haziran sonuna kadar 400 milyar $ tutarinda vadesi 3 yil ile altindaki kisa
vadeli menkul degerleri satarak yerine ayni miktarda 6 ile 30 yil vadeli menkul deger
satin alacaklarini belirtmisti. 400 milyar dolarlik program bittikten sonra Fed’in
ortalama hazine bonosu portfoyinun halihazirdaki 75 aydan 2012 sonunda 100 aya
cikmasi bekleniyor

o iMKB-100, giinii yatay seviyelerden tamamladi. Tofas Otomotiv (%2,8) ve Tekfen
Holding (%1,8) deger kazanclariyla, Yapi Kredi Bankasi (%-3,1] ve Garanti Bankas! (%-
1,5) kayiplariyla one ¢ikan baslica hisseler oldular. Asya borsalarinda olumlu bir
seyir izlenirken, Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %1,7 ve son giinlerde hizli
gerilemis olan Hang Seng endeksi %5,7 oraninda yiikseldiler. Bolge borsalarinda bu
sabah alicili seyir devam ediyor.

e TCMB beklenti anketinde 2011 yilsonu TUFE beklentisi, déviz kurundaki yiikselise
bagli olarak %7,27 den %7,46'a yiikseldi. 12 ve 24 ay sonrasinin TUFE beklentileri de
sinirli miktarda yukseldi: sirasiyla %6,78 ve %6,31. Yilsonu icin dolar/TL kur beklentisi
bir ay dncesine gore 1,76'dan 1,81'e yikseldi. Biyime beklentileri ise 2011 icin %6,4
ile sabit kalirken, 2012 icin ise %4,3'den %4,0'a geriledi.

7 Ekim 2011
Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya Dayanikli Mal
Siparisleri (Agustos, aylk % -2,8 -1.4 0,4
deg.)
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 1,5 1,5 1,5

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye Dis Ticaret Endeksleri

(Agustos)

ABD issizlik Orani (Eyliil, %) 9,1 9.1
Almanya Sanayi Uretimi 4.0 1.9

(Agustos, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 06/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,8463  -1.2 20,1
€/$ 1,3377  1,3428 0,6 0,4
$/Yen 81,15 76,68  -0,1 5,5
(%) K::::::s 05/10  06/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,52 8,48
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,38 0,39
Euribor (3 aylik] 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 06/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 82,6 3.7 -9,6
Petrol (Brent) 94,75 102,7 2,9 8,4
Altin ($/ons]) 1419,5 16593 0,6 16,9
Gumis ($/ons) 30,86 31,9 4,9 3,4
Platin ($/ons) 1767,5 1505,8 1,3 -14,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 06/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 57,229 -0.1 -13.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,165 1.8 -7.4
Dow Jones 11578 11,123 1.7 -3.9
Nasdaq 2.653 2,507 1.9 -5.5
FTSE 5.900 5,291 3.7 -10.3
DAX 6.914 5,645 3.1 -18.4
SMI 6.436 5,640 2.5 -12.4
Nikkei 225 10.229 8,522 1.7 -16.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 864 3.3 -25.0
MSCI BRIC 356 253 4.3 -29.1
Bovespa 69.305 52,290 2.5 -24.6
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin giin ici kazan¢larini giin sonuna dogru geri verdi. Avrupa ve ABD
tarafinda iyimserlik devam ederken IMKB’deki hareketler oldukca sinirli. Bugiin
icin yine bir miktar yukari tepki olasi. 58.500/800 direnc.

Teknik Goruntm:

o Endekste satis baskisi etkili olmaya devam ediyor. Gun icerisinde 58.000
seviyesinin tekrar test edilip asilmasi sonrasinda satislar yeniden hizlandi. Bir siiredir
bahsettigimiz zayif teknik gorinim korunuyor. Son iki glndir Uzerinde tutunma
yasanan 57.200/500 bandinin bugiin de kapanis itibariyla korunmus olmasi olumlu.
57.000-56.300 itk onemli destek olarak korunuyor. Diger taraftan teknik
gostergelerdeki asagi egilimin halen gecerli oldugunu belirtmemiz mimkin. Giinlik
ve saatlik grafiklerde heniz olumlu bir gorinim yok. 58.500/800 bandi tzerine geri
donilmesi durumunda ancak yeni bir iyimserlikten bahsedebiliriz. Su an icin genel
olumsuz gorustimizi korumakla birlikte 57.000 lzerindeki bu tutunmanin cok kisa
vadeli bir hareket saglayabilecegini dusunlyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Ozellestirme idaresi Baskent Dogalgaz ile otoyol ve kopriilerin dzellestirilmesi
ihaleleri icin siire uzatimina gitti. Buna gore otoyol ve kopriilerin 6zellestirilmesinde
son teklif verme tarihi 16 Subat olurken Baskent Dogalgaz icin son teklif verme tarihi
27 Ocak oldu. Bu ihaleler ile Ko¢ Holding NOTR; Endekse Paralel, Sabanci Holding
NOTR; Oneri Yok ve Akfen Holding NOTR; Oneri Yok ilgilenmektedir.

o Emlak GYO - OLUMLU - Endeksin Uzerinde Getiri - istanbul - Basaksehir'de 223,3
bin metrekare araziyi proje gelistirmek tzere Akfil Holding ‘den 54,6 mlyon TL'ye satin
ald.

e Gazetelerde yer alan haberlere gore Enerji Bakani Taner Yildiz, dogalgaza art¢i
zam olmayacagini duyurdu. Hatirlanacagl gibi BOTAS, uluslararasi piyasalarda ham
petrol fiyatlarindaki artis sebebi ile dogalgaza 1 Ekim’den gecerli olmak lzere konutta
%12,28-14,35, sanayide %13,17-14,30 arasinda degisen oranlarda zam vyaptigini
duyurmustu. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Avrupa'da bankalara sermaye enjekte edilecegine iliskin beklentilerin sirmesi,
ECB'nin bankalara likidite destedi, ingiltere Merkez Bankasimin tahvil alim
programini 200 milyar sterlinden 275 milyar sterline cikarmasl ve emtia
fiyatlarindaki ylikselis, diinya borsalarinda toparlanmanin devamini sagladi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.200 seviyesinin destek
68.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 70.600 seviyesi diren¢ 71.200 seviyesi ise ikincil direnc¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8450 seviyesinin destek
1,8370 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8580 seviyesi diren¢ 1,8700 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.1 4.0 -14.4
IMKB-30 -0.3 4.7 -17.7
Mali Endeks -0.6 4.7 -19.1
Sinai Endeks 0.0 4.8 -0.1
Hizmetler Endeksi 1.1 0.8 -12.4
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 417,701
Bankalar Piyasa Degeri 140,173
Holdingler Piyasa Degeri 56,922

Sanayi + Diger P. Degeri 220,606

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,589

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Galatasaray 11.3 25.1
Trabzonspor 11.2 11.5
Besiktas Futbol Yat. 3.8 10.6
Bagfas 35 12.9
Ford Otosan 3.4 2.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Sise Cam -3.8 3.7
Dogan Holding -3.2 14.4
Yapi Ve Kredi Bankasi -3.1 Lb 4
is Finansal Kiralama -2.8 1.6
Asya Katilim Bankasi -1.6 14.2

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.5 392.7
Bizim Toptan Satis 0.4 87.7
Halk Bankasi 0.8 51.2
Yap! Ve Kredi Bankasi -3.1 Lb.b
Akbank 0.0 28.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 69,625 -0,39 259.662
XU30 Aralik 11 70,200 -0,43 1.604
USD Ekim 11 1,8515 -1,38 215.004
USD Aralik 11 1,8675 -1,43 10.785
Euro Ekim 11 2,4815 -0,70 5.805
XU30 Ekim 11 196.737 -9.369
USD Ekim 11 125.514 -23.445

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_071011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_061011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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