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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

7 Aralik 2011

Avrupa’da kriz ¢6ziim mekanizmalari icin ¢calismalar siiriiyor...

AB liderleri halihazirda mevcut olan 440 milyar euro’luk kurtarma fonunun
yaninda 2012 yilinda 500 milyar euro kapasiteli daimi kurtarma fonunu da
uygulamaya sokarak toplam kaynaklari 900 milyar euro’nun iizerine ¢ikarma
onerisini degerlendiriyor. Daimi fon olan ESM'in (European Stability
Mechanism) kurulmasinin Temmuz 2012'ye kadar gerceklestirilmesi de
konusuluyor. Bor¢ krizine ¢coziim olarak mali kaynaklarin artirilmasiyla Avrupa
Merkez Bankasi'nin da daha biyik bir rol oynamay kabul edebilecegi
degerlendiriliyor. ESM'in Avrupa Merkez Bankasi'ndan bor¢ alabilmesi de
kaynaklarini arttirmak icin bir yontem olarak degerlendiriliyor.

Brezilya yilin iiciincii ceyreginde ceyreksel ve mevsimsellikten arindiritmis
bazda %0,04 kiiciildii. Brezilya ikinci ceyrekte ayni bazda %0,8 biyimustu.
Yavaslayan sanayi sektorinin yani sira tiketimin de azalmasi iktisadi
faaliyetteki gerilemeye sebep oldu. Brezilya Merkez Bankasi ekonomideki
yavaslamaya karsi son aylarda agresif bir sekilde politika faizini indirmeye
baslamisti. indirimlerin devam edecegi gorisiiniin yani sira mali politikanin da
blylmeyi tesvik edecek sekilde kullanilacagi disinliyor.

AB’nin  kurtarma fonunun biiyitiilecegine iliskin haberler, Avrupa
borsalarinin kapanisinin ardindan ABD borsalarini olumlu etkiledi. Bunun
sonucunda ABD endeksleri giin icerisindeki kayiplarini geri aldilar: S&P 500
endeksi glini %0,1 ve Dow Jones %0,4 oraninda sinirli yikselislerle
tamamladilar.

Diin S&P nin Avrupa iilkelerinin kredi notlarini negatif izlemeye almasinin
ardindan Almanya’'nin DAX endeksi %1,3 ve Fransa'nin CAC-40 endeksi %0,7
oraninda deder kaybettiler. ingiltere’'nin FTSE-100 endeksi ise bu distlse
katilmayarsk yatay seviyelerden kapandi.

iMKB-100, diin Avrupa’daki gerilemenin de etkisiyle gelen kar satislarinin
sonucunda %1'e yakin deger kaybetti. Ozellikle is Bankasi C hisselerindeki
%3,1 gerileme, endeksteki disiste etkili oldu. IMKB-100, son 7 is giininde
%11,2 oraninda deger kazanmisti.

Asya borsalarinda diin genel olarak saticili bir seyir hakim olurken, Nikkei
225 %1,4 ve Hang Seng %1,2 oraninda deger kaybettiler. Bolge borsalarinda
bu sabah ise diinkl kayiplarin telafi edildigi olumlu bir hava hakim.

Yarin yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve Cuma giinkii
Avrupa liderler zirvesi 6ncesinde diin euro/dolar paritesinde yatay bir seyir
gdzlendi (1,34). Dinkl ESM ile ilgili haberlerin ardindan euro/dolar paritesinde
sabah saatlerinde 1,3450 seviyeleri goriliyor. Dolar/TL (1,83) ve euro/TL'de
(2,46) hafif yikselisler kaydedildi (%0,2). Dolar/TL de sabah saatlerinde 21 g.h.o.
(1,83) asagi yanlu kirilmis géranyor (1,829).

iran’a iliskin gerginliklerin devam etmesi Brent petrolde %0,9 (111 $) artis
goriilmesine yol acarken, WTI petrol son iki haftanin en yiiksek seviyesine
(101 $; %0,3) ulasti. Ozellikle ABD piyasalarindaki olumlu hava degerli
metallerde de artisa sebep oldu: Altin %04 (1.727 $), gimis %2,6 (32,8 $)
degerlendi.

S&P’nin Almanya, Fransa dahil euro bélgesinin 15 iilkesinin kredi notlarini
indirmek icin degerlendirmeye aldigini aciklamasi bu iilke tahvil getirilerinin
yiikselmesine neden oldu. Fransa'da 10 yillk getiriler 9 baz puan artis
kaydederek %3,25'e ulasti. Almanya'nin benzer vadedeki tahvil getirisi ile
arasindaki faiz farki da 100 baz puanin tzerine ¢ikti (106 bps).

Hazine diin gerceklestirdigi 2 yil vadeli yeni gdsterge kagit ihalesinde ROT
dahil toplam 2,1 milyar TL satis gerceklestirildi. Hazine Aralik'ta 1 milyar TL
bor¢clanma planliyordu.. ihalede getiri orani ise %10,34 seviyesinde gerceklesti.
Hazine'nin buglin 227 milyon TL'si piyasa, 72 milyon TL'si kamuya olmak Uzere
toplam 301 milyon TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Euro Bolgesi GSYIH (302011,
yillik % degisim)

Brezilya GSYiH (3¢2011,
yillik % degisim)

1.4 1.4 1.4
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Fransa Dis Ticaret Dengesi

(Ekim, milyar euro) -6.3 -6.35
ingiltere Sanayi Uretimi (Ekim,

aylik % degisim) 0.0 -03
Almanya Sanayi Uretimi (Ekim, 2.7 0.3

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 06/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367 1,8331 0,2 19,3
€/$ 1,3377  1,3399 0,0 0,2
$/Yen 81,15 77,71 0,0 -4,2

Faiz Piyasalari

(%) K::;gls 05/12 06/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,33 10,17
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,53 0,54
Euribor (3 aylik] 0,94 1,40 1,40

Emtia Piyasalari

2010 06/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 101,3 0,3 10,8
Petrol (Brent] 94,75 110,8 0,9 16,9
Altin ($/ons) 14195 1727,3 0,4 21,7
Gumus ($/ons) 30,86 32,8 2,6 6,2
Platin ($/ons) 1767,5 1523,0 0,3 -13,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 06/12 Giinlikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 54,679 -0.9 -17.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,258 0.1 0.1

Dow Jones 11,578 12,150 0.4 4.9

Nasdaq 2,653 2,650 -0.2 -0.1

FTSE 5,900 5,569 0.0 -5.6
DAX 6,914 6,029 -1.3 -12.8
SMI 6,436 5,740 0.4 -10.8
Nikkei 225 8,755 8,575 -1.4 -14.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 954 -1.3 -17.2
MSCI BRIC 356 285 -1.4 -20.1
Sangay 2,808 2,326 -0.3 -16.9
Bovespa 69,305 59,536 1.1 -14.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Piyasalar diin S&P’nin euro bolgesine yonelik not indirimi uyarisiyla zayif kaldi.
iMKB de bu paralelde giinii diisiisle tamamladi. AB Liderler zirvesine yonelik
olumlu beklentilerin korunuyor olmasi diisiisii sinirlayici etken olabilir. Kurtarma
fonuna 500 milyar euroluk ek bir fon daha eklenecegi haberleri bugiin igin
iyimserlik saglayabilir.

Teknik Gortintm:

e Giine satislarla baslayan endeks ikinci seansta test ettigi 54.300 seviyesi
sonrasinda tepki alimlariyla hafif yiikselisteydi. ilk direnc bélgesi olarak
degerlendirdigimiz 55.500/650 bandina yaklasildikca satislarin etkili oldugunu
goriyoruz. Bununla birlikte gln icin geri cekilmenin destek olarak belirttigimiz
54.250-53.650 bandiyla sinirli kalmasini yiikselis yonli c¢abanin devami acisindan
olumlu bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. Saatlik grafiklerde ortalamalar altindaki
kapanisla sinirli bir zayiflama olmakla birlikte halen teknik gostergelerde olumsuz
yonde net bir dedisim olmadigini séyleyebiliriz. Diger taraftan disik islem hacminin
buglinki zayif seyre dair net bir gosterge olusturmadigini da belirtmemiz mimkdn. Su
an icin kisa vadeli ylkselis yonli hareketin devaminin gelmesi olasi goziiklyor.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o GCelebi Hava Servisi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Sirketin %55lik payiyla ana
ortagl durumundaki Celebi Havacilik Holding Viyana Uluslararasi Havalimaninda
havaalani yer hizmetleri faaliyetinde bulunan 4,4 milyon avro sermayeli Fraport
Ground Service Austria GmbH (FGSA) sirketinin devir alinmasina iliskin Fraport ile bir
hisse devir s6zlesmesi imzaladi. Sirketten yapilan aciklamada hisse devir islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan FGSA™nin ticari unvaninin Celebi Ground Handling Austria
GmbH olarak degistirilecedi belirtildi.

e TAV'In - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri- islettigi havalimanlarindaki yolcu
sayisi Kasim 2011'de Kasim 2010°a gore %14 artis gosterdi. Sirketin 2011°in basindan
bu yana hizmet verdigi yolcu sayisi da yillik bazda %10 artmis oldu.

o BANKACILIK SEKTORU - OLUMSUZ: BDDK haberine gore Yargitay bankalarin kredi
kartlarindan aldigi yillik kart kullanim Gcretine mahkeme yoluyla itiraz etmek icin
zaman asimi siresinin 10 yil olduguna karar verdi. Olasi dava sireclerine bagli olarak,
s0z konusu diizenleme bankalara ek maliyet getirebilir. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, yatirimcilarin Avrupali liderlerin bu haftaki zirvede bor¢ krizinin
¢cozimi yoninde gulcli adimlar atacaklari beklentisiyle din yikseldi. Asya
borsalari ve euro, euro dlkelerinin kredi notunun indirilecedi endisesinin Avrupali
liderler Uzerinde ¢c6zim baskisi yapacagi endisesiyle yukseldi.

e XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66,200 seviyesinin destek
65,600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 67,500 seviyesi direnc 68,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8400 seviyesinin destek
1,8320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8480 seviyesi direnc 1,8550 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 -0.9 -2.7 -19.2
IMKB-30 -0.9 -2.8 -22.0
Mali Endeks -1.6 -3.6 -26.4
Sinai Endeks 0.0 -1.4 -1.2
Hizmetler Endeksi 0.1 -3.1 -14.8
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 405,856
Bankalar Piyasa Degeri 133,033
Holdingler Piyasa Degeri 54,862

Sanayi + Diger P. Degeri 217,960

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,747

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Hirriyet Gazetecilik 5.4 6.3
Fenerbahce 4.6 20.2
Koza Altin isletmeleri 2.9 7.0
Trabzonspor 2.4 2.5

Bim Birlesik Magazalar 1.4 7.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Kartonsan -3.6 2.8
Enka insaat -3.6 2.2
Good-Year -3.2 4.1
Bizim Toptan Satis -3.1 98.3
Park Elek. Madencilik -3.0 3.6
Garanti Bankasi -0.9 158.6
Bizim Toptan Satis -3.1 98.3
T. Vakiflar Bankasi -2.1 37.9
Yapi Ve Kredi Bankasi -1.9 36.8
Halk Bankasi -1.3 32.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 66,775 -0,85 163.932
XU30 Subat 12 67,450 -0,66 2.064

USD Aralik 11 1,848 0,68 43.133
USD Subat 12 1,8725 0,75 5.746
Euro Aralik 11 2,476 0,22 1.011
XU30 Aralik 11 176.733 -133
USD Aralik 11 78.849 -3.117

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_071211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_061211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanld” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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