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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

06 Temmuz 2010

Enflasyondaki diisiis siiriiyor...

e Haziran'da enflasyon gida fiyatlarindaki diisiisiin etkisi ile aylk %0,56
geriledi. Boylece, yillik enflasyon Mayis'taki %9,1 seviyesinden %8,4'e geriledi.
Cekirdek enflasyon da Mayis'taki %5,5 seviyesinden Haziran'da %4,9'a dustd.
Uretici fiyatlari ise Haziran'da aylik %0,5 gerilerken, yillk UFE enflasyonu
Mayis'taki %9,2 seviyesine gore diiserek %7,6 oldu.

Enflasyon Nisan ayinda %10,2'ye kadar ylkselmesinin ardindan 6zellikle gida
fiyatlarindaki dizeltmenin etkisi ile hizli bir sekilde geriledi. Duisusin
onlimuzdeki aylarda da sirecedini ve yilsonunda enflasyonun %7-7,5
seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz. Enflasyondaki olumlu seyir TCMB’nin
de faiz oranlarini diisiik seviyede tutmasi icin elini giiclendiriyor.

Euro/dolar paritesi diin giinii Cuma kapanis seviyelerine yakin seviyeler olan
1,2537°den sonlandirdi. Dolar/TL sinirli bir yikselisle 1,5635 seviyesindeydi.
Polonya'da ise haftasonu gerceklestirilen baskanlik secimlerinin sonuclarinin
piyasalar tarafindan olumlu algilanmasi ile zloty dolara karsi din %0,5 deger
kazandi. Diger gelismekte olan Avrupa Ulkelerinden Cek korunasinin dolara
karsi dinki deger kazanci %0,3, Macaristan forintinin %0,4 oldu.

e ABD borsalarinda diin tatil nedeniyle islem gerceklesmezken, diinyanin geri
kalanindaki borsalarda diisiik hacimli bir seyir izlendi. Avrupa borsalari, giini
sinirli disUslerle tamamladilar. Rio Tinto (%1,8) ve BHP Billiton (%2,2) gibi
emtia hisselerindeki deger kayiplari din de sirerken, enerji sirketi BP'nin
stratejik ortak arayisinda olduguna iliskin haberler sonrasinda sirketin hisseleri
%3,5 oraninda deder kazandi. Din ayrica euro bdlgesinde perakende satislarin
Mayis ayinda %0,3 ile beklentilerden bir miktar yukarida gerceklestigi acikland.

iMKB-100, beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi sonrasinda %1’e yakin
bir yiikselis kaydetse de giiniin ikinci yarisinda gelen kar satislari sonucunda
glinii yatay seviyelerden tamamladi. Endeks, Cuma giinii %2 oraninda deger
kazanmisti. Ginin ylksek hacimli hisseleri Fenerbahce (%11,2), Garanti
Bankasi (%0,7) ve is Bankasi C (%0,4) oldular. Diin bankalar arasinda Halkbank
%2,6 dislsle, Vakifbank ise %1,6 yikselisle dikkat ¢ceken hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin karisik bir goriiniim hakim oldu: Japonya’nin Nikkei
225 endeksi %0,7 oraninda deger kazanirken, Cin’in Sangay endeksi ise
diisiistinii stirdiirdii ve %0,8 geriledi. Hong Kong'un HangSeng endeksi ise
gund yatay seviyelerden tamamladi. Asya borsalarinda bu sabah yaklasik olarak
son bir ayin en dislk seviyelerinden gelen tepki alimlari sonucunda alicili bir
seyir izleniyor.

Petrol fiyatlari son giinlerde, ABD’de istihdam ve Cin’de oncii gosterge,
sanayi liretimi ve imalat sanayine iliskin beklenti endeksi gibi olumsuz
aciklanan verilerin enerji fiyatlarina da yansiyacagi endiseleriyle giinii hafif
ekside tamamladi. Brent petrol fiyati giinti 72,11 $'dan sonlandirirken,bu seviye
son dort haftanin da en disik dizeyi. Altin fiyati da giinid %0,22 oraninda sinirli
bir distsle 1.208 $'dan tamamladi.

e Enflasyon verisinin olumlu gelmesi nedeniyle kisa vadede bir faiz artiriminin
gerceklesmeyecedi beklentisiyle tahvil piyasasinda alimlar goriildi.
Gosterge faiz gin icerisinde en disik %8,45 seviyesini gorirken sonradan
gelen kar satislariyla giini valorlu islemlerde %8,55'den tamamladi.

e Bircok Avrupa iilkesinde tahvil getirilerinde bir miktar diisiis yasanirken,
ispanya'nin bono ihraci yapacagina iliskin aciklamasinin ardindan 10 yillik tahvil
getirileri 7 baz puan yikselerek glni %4,63 ile son iki haftanin en ylksek
seviyesinden sonlandirdi.
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Yurtdisi Onceki Beklenti

ABD ISM Hizmetler Sektori
Endeksi (Haziran)

95,4 55,0

Para Piyasalari

05/07  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5635 0.2 -0.6
€/% 1.2537 -0.2 2.1
$/Yen 87.75 0.0 -1.8
GBP/$ 1.5134 -0.4 0.2
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 02/07 05/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,58 8,50

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
05/07  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 72.1 -9.10
Altin ($/ons) 1.095,7 1208.0 10.24

Hisse Senedi Piyasalari

2009 05/07 Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. [%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 55,716 0.14 5.5

Gelismis Ulkelerin Borsalari

FTSE 5.413 4,824 -0.30 -10.9
DAX 5.957 5,816 -0.31 -2.4
SMI 6.546 5,942 -0.54 -9.2
Nikkei 225 10.546 9,267 0.69 -121
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 913 -0.05 -7.7
MSCI BRIC 332 298 -0.63 -9.9
Sangay 3,277 2,402 1.60 -26.7
Bovespa 68,588 60,865  -0.92 -11.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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yatirimci
Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yiluk
Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 0.1 2.0 51.4
iIMKB-30 0.1 2.4 51.1
e Bugiin icin endekste yatay seyir bekliyoruz. Yukari yonlii denemeler yakin direng -
seviyeleriyle sinirli kalmaya devam edecektir. Mali Endeks 0.3 3.1 60.1
Sinai Endeks -0.1 2.4 48.7
Hizmetler Endeksi 0.2 -0.2 24.5
Teknik Goriinim: e el
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 251,728
e Endeks diin giin icerisinde kisa vadeli iyimserlik beklentimiz paralelinde Bankalar Piyasa Degeri 101,413

ongordiigiimiiz 55.800-56.500 bandini test etti. Sonrasinda bir miktar realizasyonla
kapanis 55.716 seviyesinde gerceklesti. Yikselis yonindeki cabanin devam ettigini Holdingler Piyasa Degeri 33,320
goriyoruz. Teknik gostergeler halen iyimserlige isaret ediyor. 21 ginlik agirlikl

. : . i S i + Diger P. Degeri 116,995
ortalama civarindaki kapanisin bu iyimserligi destekledigini distnutyoruz. 55.300 -anay|-+ 19er egert
seviyesi (zerinde kalindiji siirece de bu kisa vadeli iyimserlifin korunmasini IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,339
bekliyoruz. 55.800-56.500 ilk onemli direnc bolgesi. Bugin icin tekrar yukari yonli iMKB Ort. Halka Aciklik 31.96%

hareket cabasi gorebiliriz. Ayrintilar ve devamr icin tiklayimn...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Konya Cimento 13.4 27.3
Fenerbahce 11.2 76.9
e Yabanci yatirnmcilar Haziran ayinda 4 milyar 685 milyon dolar alim
gerceklestirirken, 4 milyar 371 milyon dolar satim gerceklestirdi. Yabanci Marti Otel 3.9 4.2
yatinmcilarin net alimlari Haziran ayinda 314 milyon dolar oldu. Haziran ayinda Netas Telekom. 3.7 3.0
yabanci yatirmcilarin en cok net alim yaptiklari hisseler Is C, Vakifbank ve Yapi -
Kredi olurken, TEB, THY ve Sinpas GYO net satimda ilk (i¢ sirada yer ald!. Tesco Kipa 2.3 1.5
o Eregli Demir Celik - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - stok fazlasi Griinii online En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
satmaya basladi. Steel Business Briefing haberine gore baz fiyatlar; sicak sacda 600 Kartonsan -5.6 5.0

- 620 dolar / ton, soguk sacda 700 - 720 dolar / ton ve galvanizli sacda 730 - 750

dolar ton seviyelerinden satilacakmis. Talebin halen zayif oldugu bu donemde fiyat Petkim 28 201
seviyeleri piyasanin Ustiinde géziikmektedir. Enka Insaat -2.8 2.5
Halk Bankasi -2.6 20.5

e Aksa Enerji - OLUMLU; Oneri Yok - Aksa Enerji'nin istiraki olan Baki Elektrik,
Samli riizgar enerjisi santralinin 24MW'lik kapasite arttirimi icin Commerzbank ile Asya Katilim Bankasi -2.2 6.6
15 yil vadeli 25 milyon avroluk finansman sagladigini acikladi. Kapasite arttirm

yatirmminin 2010 sonunda tamamlanicagina ve boylece Samli rlzgar enerji En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)

santralinin toplam kurulu kapasitesi 90MW'dan 114MW'a c¢ikacak. Devami icin

fklayin Fenerbahce 11.2 76.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Garanti Bankasi 0.7 67.8
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Is Bankasi (C) 0.4 29.1
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam, Konya Cimento 13.4 27.3
Tilpras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. T Vakiflar Bankas: 16 231
VOB (Bu bolim Tirev Uriinler Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Piyasa Ozeti:
yasa Bzell VOB Kontrat Uzl Fiyati Dedisim(%) [sL. Ad.
e 5 Temmuz 2010 guni VOB'da toplam islem hacmi 697.840.397 TL olarak XU30 Agustos 10 70,275 0,18 95.343
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 70.155,60 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin glin sonu uzlasma fiyatr 70.275 puan oldu. XU30 Ekim 10 70,500 0.11 724
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5795 seviyesinde USD Agustos 10 1,5795 -0,03 10.572
gerceklesti USD Ekim 10 15955 -0,16 161
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69,800 seviyesinin destek Euro Agustos 10 1,977 0,55 1.183

68,900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 70,450 seviyesi gecis bolgesi olarak 70,800 seviyesi direnc 71,600

seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

) o XU30 Agustos 10 187.201 -1.418
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5715 seviyesinin destek
1,563 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL USD Agustos 10 36.297 2.370
sozlesmelerinde 1,582 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,5915 seviyesi diren¢ 1,603
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir. *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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