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Enflasyondaki düşüş sürüyor… 
 
● Haziran’da enflasyon gŠda fiyatlarŠndaki düşüşün etkisi ile aylŠk %0,56 

geriledi. Böylece, yŠllŠk enflasyon MayŠs’taki %9,1 seviyesinden %8,4’e geriledi. 
Çekirdek enflasyon da MayŠs’taki %5,5 seviyesinden Haziran’da %4,9’a düştü. 
Üretici fiyatlarŠ ise Haziran’da aylŠk %0,5 gerilerken, yŠllŠk ÜFE enflasyonu 
MayŠs’taki %9,2 seviyesine göre düşerek %7,6 oldu. 

 
● Enflasyon Nisan ayŠnda %10,2’ye kadar yükselmesinin ardŠndan özellikle gŠda 

fiyatlarŠndaki düzeltmenin etkisi ile hŠzlŠ bir şekilde geriledi. Düşüşün 
önümüzdeki aylarda da süreceğini ve yŠlsonunda enflasyonun %7-7,5 
seviyesinde olacağŠnŠ tahmin ediyoruz. Enflasyondaki olumlu seyir TCMB’nin 
de faiz oranlarŠnŠ düşük seviyede tutmasŠ için elini güçlendiriyor. 

 
● Euro/dolar paritesi dün günü Cuma kapanŠş seviyelerine yakŠn seviyeler olan 

1,2537’den sonlandŠrdŠ. Dolar/TL sŠnŠrlŠ bir yükselişle 1,5635 seviyesindeydi. 
Polonya’da ise haftasonu gerçekleştirilen başkanlŠk seçimlerinin sonuçlarŠnŠn 
piyasalar tarafŠndan olumlu algŠlanmasŠ ile zloty dolara karşŠ dün %0,5 değer 
kazandŠ. Diğer gelişmekte olan Avrupa ülkelerinden Çek korunasŠnŠn dolara 
karşŠ dünkü değer kazancŠ %0,3, Macaristan forintinin %0,4 oldu.           

 
● ABD borsalarŠnda  dün tatil nedeniyle işlem gerçekleşmezken, dünyanŠn geri 

kalanŠndaki borsalarda düşük hacimli bir seyir izlendi. Avrupa borsalarŠ, günü 
sŠnŠrlŠ düşüşlerle tamamladŠlar. Rio Tinto (%1,8) ve BHP Billiton (%2,2) gibi 
emtia hisselerindeki değer kayŠplarŠ dün de sürerken, enerji şirketi BP’nin 
stratejik ortak arayŠşŠnda olduğuna ilişkin haberler sonrasŠnda şirketin hisseleri 
%3,5 oranŠnda değer kazandŠ. Dün ayrŠca euro bölgesinde perakende satŠşlarŠn 
MayŠs ayŠnda %0,3 ile beklentilerden bir miktar yukarŠda gerçekleştiği açŠklandŠ.  

 
● İMKB-100, beklentilerin altŠnda kalan enflasyon verisi sonrasŠnda %1’e yakŠn 

bir yükseliş kaydetse de günün ikinci yarŠsŠnda gelen kar satŠşlarŠ sonucunda 
günü yatay seviyelerden tamamladŠ. Endeks, Cuma günü %2 oranŠnda değer 
kazanmŠştŠ. Günün yüksek hacimli hisseleri Fenerbahçe (%11,2), Garanti 
BankasŠ (%0,7) ve İş BankasŠ C (%0,4) oldular. Dün bankalar arasŠnda Halkbank 
%2,6 düşüşle, VakŠfbank ise %1,6 yükselişle dikkat çeken hisseler oldular.  

 
● Asya borsalarŠnda dün karŠşŠk bir görünüm hakim oldu: Japonya’nŠn Nikkei 

225 endeksi %0,7 oranŠnda değer kazanŠrken, Çin’in Şangay endeksi ise 
düşüşünü sürdürdü ve %0,8 geriledi. Hong Kong’un HangSeng endeksi ise 
günü yatay seviyelerden tamamladŠ. Asya borsalarŠnda bu sabah yaklaşŠk olarak 
son bir ayŠn en düşük seviyelerinden gelen tepki alŠmlarŠ sonucunda alŠcŠlŠ bir 
seyir izleniyor.  

 

● Petrol fiyatlarŠ son günlerde,  ABD’de istihdam  ve Çin’de  öncü gösterge, 
sanayi üretimi ve imalat  sanayine ilişkin beklenti endeksi gibi olumsuz  
açŠklanan verilerin enerji fiyatlarŠna da yansŠyacağŠ endişeleriyle günü hafif 
ekside tamamladŠ. Brent petrol fiyatŠ günü 72,11 $’dan sonlandŠrŠrken,bu seviye 
son dört haftanŠn da en düşük düzeyi.  AltŠn fiyatŠ da günü %0,22 oranŠnda sŠnŠrlŠ 
bir düşüşle 1.208 $’dan tamamladŠ. 

 

● Enflasyon verisinin olumlu gelmesi nedeniyle kŠsa  vadede bir faiz artŠrŠmŠnŠn 
gerçekleşmeyeceği beklentisiyle tahvil piyasasŠnda alŠmlar görüldü. 
Gösterge faiz  gün içerisinde en düşük %8,45 seviyesini görürken sonradan  
gelen kar satŠşlarŠyla günü valörlü işlemlerde %8,55’den tamamladŠ.  

 

● Birçok Avrupa ülkesinde tahvil getirilerinde bir miktar düşüş yaşanŠrken, 
İspanya’nŠn bono ihracŠ yapacağŠna ilişkin açŠklamasŠnŠn ardŠndan 10 yŠllŠk tahvil 
getirileri 7 baz puan yükselerek günü %4,63 ile son iki haftanŠn en yüksek 
seviyesinden sonlandŠrdŠ. 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

ABD ISM Hizmetler Sektörü 
Endeksi (Haziran) 

55,4 55,0 
 
 

 

 

Dünün Önemli Veri ve OlaylarŠ* 

Yurtiçi Önceki AçŠklanan Beklenti 

TÜFE (Haziran, aylŠk, % 
değ.) 

-0,36 -0,56 -0,07 

YurtdŠşŠ    
Euro Bölgesi Perakende 
SatŠşlar (MayŠs, aylŠk, % 
değ.) 

-1,2 0,3 0,2 

 
 

 
 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

  2009 
KapanŠş 

05/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2009 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 52.825 55,716 0.14 5.5 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

FTSE 5.413 4,824 -0.30 -10.9 

DAX 5.957 5,816 -0.31 -2.4 

SMI 6.546 5,942 -0.54 -9.2 

Nikkei 225 10.546 9,267 0.69 -12.1 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 989 913 -0.05 -7.7 

MSCI BRIC 332 298 -0.63 -9.9 

Şangay 3,277 2,402 1.60 -26.7 

Bovespa 68,588 60,865 -0.92 -11.3 

 

 

 2009 05/07 
KapanŠş 

YŠl Sonuna Göre 
Değ. (%) 

Petrol (WTI) 79,4 72.1 -9.10 
AltŠn ($/ons) 1.095,7 1208.0 10.24 

 

Tahvil PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

(%) 
2009 

KapanŠş 02/07 05/07 02/07 01/07    06/05   21/05    

Gösterge Tahvil 
Bileşik Faiz (%) 8,87 8,58 8,50             

 

 05/07 
KapanŠş 

Günlük Değ. 
(%) 

HaftalŠk Değ. 
(%) 

$/TL 1.5635 0.2 -0.6 

€/$ 1.2537 -0.2 2.1 

$/Yen 87.75 0.0 -1.8 

GBP/$ 1.5134 -0.4 0.2 
 
 
 

 

Para PiyasalarŠ 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akçansa, Banvit, Boyner, 
Kardemir D, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, Tekfen, Tofaş, Trakya Cam, 
Tüpraş. Portföy önerisiyle ilgili ayrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● YabancŠ yatŠrŠmcŠlar Haziran ayŠnda 4 milyar 685 milyon dolar alŠm 
gerçekleştirirken, 4 milyar 371 milyon dolar satŠm gerçekleştirdi. YabancŠ 
yatŠrŠmcŠlarŠn net alŠmlarŠ Haziran  ayŠnda 314 milyon dolar oldu. Haziran ayŠnda 
yabancŠ yatŠrŠmcŠlarŠn en çok net alŠm yaptŠklarŠ hisseler İş C, VakŠfbank ve YapŠ 
Kredi olurken, TEB, THY ve Sinpaş GYO net satŠmda ilk üç sŠrada yer aldŠ.  

 
● Ereğli Demir Çelik – NÖTR; Endeksin AltŠnda Getiri – stok fazlasŠ ürünü online 

satmaya başladŠ. Steel Business Briefing haberine göre baz fiyatlar; sŠcak sacda 600 
– 620 dolar / ton, soğuk sacda 700 – 720 dolar / ton ve galvanizli sacda 730 – 750 
dolar ton seviyelerinden satŠlacakmŠş. Talebin halen zayŠf olduğu bu dönemde fiyat 
seviyeleri piyasanŠn üstünde gözükmektedir.  

 
● Aksa Enerji – OLUMLU; Öneri Yok – Aksa Enerji’nin iştiraki olan Baki Elektrik, 

ŞamlŠ rüzgar enerjisi santralinin 24MW’lŠk kapasite arttŠrŠmŠ için Commerzbank ile 
15 yŠl vadeli 25 milyon avroluk finansman sağladŠğŠnŠ açŠkladŠ. Kapasite arttŠrŠm 
yatŠrŠmŠnŠn 2010 sonunda tamamlanŠcağŠna ve böylece Samli rüzgar enerji 
santralinin toplam kurulu kapasitesi 90MW’dan 114MW’a çŠkacak.  DevamŠ için 
tŠklayŠn... 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks dün gün içerisinde kŠsa vadeli iyimserlik beklentimiz paralelinde 
öngördüğümüz 55.800-56.500 bandŠnŠ test etti. SonrasŠnda bir miktar realizasyonla 
kapanŠş 55.716 seviyesinde gerçekleşti. Yükseliş yönündeki çabanŠn devam ettiğini 
görüyoruz. Teknik göstergeler halen iyimserliğe işaret ediyor. 21 günlük ağŠrlŠklŠ 
ortalama civarŠndaki kapanŠşŠn bu iyimserliği desteklediğini düşünüyoruz. 55.300 
seviyesi üzerinde kalŠndŠğŠ sürece de bu kŠsa vadeli iyimserliğin korunmasŠnŠ 
bekliyoruz. 55.800-56.500 ilk önemli direnç bölgesi. Bugün için tekrar yukarŠ yönlü 
hareket çabasŠ görebiliriz. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 

 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Bugün için endekste yatay seyir bekliyoruz. YukarŠ yönlü denemeler yakŠn direnç 
seviyeleriyle sŠnŠrlŠ kalmaya devam edecektir.  
 

İMKB-100 0.1 2.0 51.4 

İMKB-30 0.1 2.4 51.1 

Mali Endeks 0.3 3.1 60.1 

SŠnai Endeks -0.1 2.4 48.7 

Hizmetler Endeksi 0.2 -0.2 24.5 
 

 

 

Konya Çimento 13.4 27.3 

Fenerbahçe 11.2 76.9 

MartŠ Otel 3.9 4.2 

Netaş Telekom. 3.7 3.0 

Tesco Kipa 2.3 1.5 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ eri (mn $) 251,728 

Bankalar Piyasa Değeri 101,413 

Holdingler Piyasa Değeri  33,320 

Sanayi + Diğer P. Değeri 116,995 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,339 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 31.96% 
 
 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Kartonsan -5.6 5.0 

Petkim -2.8 20.1 

Enka Inşaat -2.8 2.5 

Halk BankasŠ -2.6 20.5 

Asya KatŠlŠm BankasŠ -2.2 6.6 
 
 

 Fenerbahçe 11.2 76.9  

Garanti BankasŠ 0.7 67.8  

Iş BankasŠ (C) 0.4 29.1  

Konya Çimento 13.4 27.3  

T. VakŠflar BankasŠ 1.6 23.1 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Türev Ürünler Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● 5 Temmuz 2010 günü VOB'da toplam işlem hacmi 697.840.397 TL olarak 
gerçekleşti. Spot piyasada İMKB-30 endeksi günü 70.155,60 puandan kapatŠrken en 
yakŠn vadeli VOB Endeks-30 kontratŠnŠn gün sonu uzlaşma fiyatŠ 70.275 puan oldu. 
En yakŠn vadeli Dolar kontratŠnŠn gün sonu uzlaşmasŠ ise 1,5795 seviyesinde 
gerçekleşti. 

 

● XU30 Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 69,800 seviyesinin destek 
68,900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 70,450 seviyesi geçiş bölgesi olarak 70,800 seviyesi direnç 71,600 
seviyesi ise ikincil direnç olarak izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5715 seviyesinin destek 
1,563 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,582 seviyesi geçiş bölgesi olarak 1,5915 seviyesi direnç 1,603  
seviyesi ise ikincil direnç  olarak izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Ağustos 10 70,275 0,18 95.343 

XU30 Ekim 10 70,500 0,11 724 

USD  Ağustos 10 1,5795 -0,03 10.572 

USD  Ekim 10 1,5955 -0,16 161 

Euro Ağustos 10 1,977 -0,55 1.183 

 68,775 -1,40 304.769 
 
 

 
XU30 Ağustos 10 187.201 -1.418 

USD  Ağustos 10 36.297 2.370 
 
 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm  AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 

 
Sibel YapŠcŠ   
  

 

Şahin Zuluğ 
 
 
Elif Özen 
 
 
Alp NasŠr 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 
Melek.Yapici@akbank.com 
  

   
Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Elif.Ozen@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 
 
 

Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Elif.Ozen@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

