AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

italya tahvil getirileri yeniden %7 seviyesinin iizerinde...

e Macaristan’da diin yapilan devlet bono ihalesinde hedeflenen 45 milyar forint
yerine 35 milyar forint satilmasi, tahvil getirilerinin son giinlerde yiikselmesi
ve forint’te deger kaybi, piyasanin Macaristan’a olan giiveninin sarsildiginin ve
IMF ile yakin zamanda anlasma olmadigi takdirde bu endiselerin siirecegine
isaret ediyor. Macaristan son haftalarda merkez bankasinin bagimsizligini
kuskuya dustrecek bir kanun gecirerek, fon saglayabilecek AB ve IMF
yetkililerinin olumsuz degerlendirme yapmalarina sebep oldu. Macaristan
2008'de AB ve IMF'den 20 milyar euro degerinde bir yardim paketi almisti. Yiksek
dis finansman ihtiyaclarina yardim gelmemesi durumunda (Macaristan’in dis
borcu milli gelirinin %140" civarinda), piyasa endiselerinin yiiksek dis borg ve
kamu borcu sorunu yasayan baska Avrupa Ulkelerine sicrama ihtimali var.

Fransa diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 7,96 milyar euro (10,2 milyar
dolar) bor¢landi. Borclanma hedefi 8 milyar euro idi. 2021 vadeli ihalede getiri
orani %3,18'den %3,29'a ylkselirken, talep ise 1,64 kat ile 6nceki ihalenin (3,05)
altinda gerceklesti. 2041 vadeli ihalede ise 1,82 kat talep gelirken 2,17 milyar
euro borclanildi. 2023 ve 2035 vadeli ihalelerde ise sirasiyla toplam yaklasik 1,8
milyar euro satis gerceklestirildi.

ikincil piyasada ise Fransa’nin 10 yillik getirileri yiikselisini siirdiirdii: Yaklasik
1 haftada toplam 36 baz puan artan getiriler %3,36 ile Kasim sonundan bu yana
en ylksek seviyesine ulasti. Boylece Almanya'nin benzer vadedeki tahvil getirisi
ile arasindaki faiz farki da 150 baz puana yiikseldi. italya getirileri de 15 baz
puan artarak %7,07 ile kritik olarak kabul edilen %7 seviyesini asmis oldu.
ispanya’da da 14 baz puan artisla %3,70"e yiikseldi.

ABD’de bugiin aciklanacak istihdam verisi oncesinde Euro Bdlgesi borg
sorununa iliskin endiselerin Fransa ihalesi ardindan derinlesmesi euro/dolar
paritesinin %1,2 ile Eyliil 2010’dan beri en diisiik seviyesine gelmesine sebep
oldu (1,2786). Din dolar/TL bir miktar yikselerek 1,88 olurken doviz sepeti
gerilemeye devam etti: Sepet Aralik basindan beri en dislk seviyesine geriledi
(2,1437).

ABD petrol stoklarinda yasanan artis ve dolarin diger para birimlerine karsi
deder kazanmasi sonrasinda WTI petroliin fiyati %1,4 artisla 102 $’a ulasti.
Brent %0,8 gerileyerek 113 $ oldu. iran'a iliskin endiselerin devam etmesi, Cin’in
altin talebindeki artis ve ABD istihdamina yonelik olumlu beklenti altinin %0,7
artisla 1.623 $'a yukselmesine sebep oldu. Gimus %0,4 artarak 29,3 $'a yikseldi.

Avrupa’ya iliskin endiselerin siirmesi diin Avrupa borsalarinda diisiislere
sebep oldu. Fransa'da CAC-40 %1,5 ve ingiltere'de FTSE-100 %0,8 gerilerken,
DAX ise %0,3 ile daha sinirli bir distis gdsterdi. Onceki giin 7,5 milyar euroluk
bedelli sermaye artirimina gidecegini aciklayan italyan bankasi UniCredit'in
hisseleri diin de %17 gerileyerek distsini strdirdd ve son 20 yilin en dislk
seviyesinden islem gordi. italya borsasi glinii %3,7 disiisle tamamlad.

ABD borsalari giinii yatay seviyelerden tamamladi. Bankacilik hisselerindeki
alimlar dikkat cekerken, 15 6nde gelen finans hissesini izleyen KBW endeksi
giinl %2,2 yikselisle tamamladi.

iMKB-100, oldukca dalgali seyrettigi giinii Avrupa borsalarina paralel olarak
%0,6 diisiisle tamamladi. Halkbank (%-2,7), Garanti Bankasi (%-2) Akbank (%-
1,7) ve Vakifbank (%-1,6) gibi bankacilik hisselerindeki satislar endeksteki
gerilemede etkili oldu.

Asya borsalarinda da diin saticili bir seyir izlenirken giinii Nikkei 225 %0,8 ve
Sangay %1 oraninda diisiislerle tamamlandilar. Bélge borsalarinda bu sabah
Nikkei disusle, Sangay ise hafif ylkselisle islem goriyor.

6 Ocak 2012
Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi Mali
Siparisleri (Ekim, aylik % -6,4 1,8 -2,5
deg.)
ABD ISM Hizmetler Sektori 52 52.6 53
(Aralik)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bolgesi Perakt_en_de Satislar 04 09
(Kasim, aylik % degisim) ' '
Euro Bolgesi issizlik (Kasim, %) 10,3 10,3
ABD issizlik (Aralik, %) 8,6 8,7

Para Piyasalari

2010 05/01 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8820 0,3 22,5
€/$ 1,3377 1,2786  -1.2 -4,4
$/Yen 81,15 77,12 0,6 -5,0

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 04/01  05/01
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,43 11,59
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylk) 0.94 1,26 1,24

Emtia Piyasalari

2010 05/01 Ganlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 101,8 -1,4 11,4
Petrol (Brent) 94,75 112,7 -0,8 19,0
Altin ($/ons) 14195 16225 0,7 14,3
Gimis ($/ons) 30,86 29,3 0,4 -5,2
Platin ($/ons) 1767,5 1410,2 -0,5 -20,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 05/01 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 51,205 -0.6 -22.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,281 0.3 1.9

Dow Jones 11,578 12,416 0.0 7.2

Nasdaq 2,653 2,670 0.8 0.6

FTSE 5,900 5,624 -0.8 -4.7
DAX 6,914 6,096 -0.3 -11.8
SMI 6.436 6,027 -0.5 -6.4
Nikkei 225 10,229 8,489 -0.8 -17.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 932 -0.5 -19.0
MSCI BRIC 356 275 -0.7 -22.8
Sangay 2.808 2,148 -1.0 -22.7
Bovespa 69.305 58,546 -1.4 -15.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

o Global piyasalardaki satis baskisinin zayiflamasi paralelinde iIMKB’de de diin
sinirli diisitis vardi. Endeks 51.000 destegi lizerinde tutunmayi basardi. Bugiin i¢in
yatay-yukari hareket bekliyoruz. 50.650-51.000 bandi dnemli destek olarak
belirtilebilir.

Teknik Gorintim:

e Endeks giin basindaki saticili seyirle test ettigi 51.000 seviyesinde tutunma
¢abasi sergilese de giiniin son saatinde artan satis baskisiyla 50.662 seviyesini test
etti. 51.250-50.650 bandindaki destek bdlgesi korunmaya devam ediyor. Endeksin
51.000 seviyesi Uzerindeki tutunma cabasinin bir miktar daha kuvvetlendigini
soyleyebiliriz. Bununla birlikte endeksin yonine dair halen kararli bir gorinti
olusmadigini belirtmemiz mimkin. Daha once de vurguladigimiz gibi asagi yonlu
hareketin belirginlesmesi icin 50.650 destegdinin kirilmasi gerekiyor. Diger taraftan
olumlu bir gorinim icin de 52.500/800 bandinin asilmasi sart. Gin sonuna dogru
gelen tepki alimlarinin saatlik grafiklerde bir miktar iyimserlik olusturdugunu
soyleyebiliriz. Fakat bu kisa vadeli iyimserligin devami icin dahi en azindan 51.500
seviyesinin asilmasi gerekiyor. Ayrintilar ve devamiicin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Anadolu Efes - NOTR; Endekse Paralel Getirii - Tek-Gida is Sendikasi ile yapilan
toplu is sozlesmesi gorismelerinin anlasma ile sonuclandigini acikladi. Toplu
sozlesmenin birinci yili icin sendikali calisanlarin brit aylik tcretlerine briit 270 TL/Ay
seyyanen zam yapilmistir.

e BEYAZ ESYA SEKTORU - OLUMLU; Hiikiimet ve Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
Turkiye'de 10 yildan daha eski 15 milyon beyaz esya’yl yenileme icin ortaklasa
kampanyalar dizenlemeyi planliyorlar. Turkiye'de buzdolaplarinin Ucte birinin ve
bulasik makinelerinin beste birinin 10 yildan daha eski olduklari ve yeni modellere
gore daha fazla enerji tikettikleri belirtildi.

o Bagfas - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - italya'ya ihrac edilmek (izere toplam
tutari 6.756.000,- USD olan 12.000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) Gibresi siparisi
alindigini acikladi.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: BDDK verilerine gére bankalarin kredi hacmi 2011
sonunda 690 milyar TL'ye ulasarak dnceki yila gore %29,6 artis gosterdi. Devami i¢in
tiklavin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras,
Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Avrupa'da devam eden sikintilara ragmen diin banka hisseleri
onculiginde ylkseldi. Asya borsalari, euo bolgesindeki bor¢ krizinin Avrupali
bankalari zor durumda biraktigina dair endiselerle bugiin distl, euro dolar
karsisinda yaklasik 16 ayin en dislk seviyesinde islem gordu.

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.800 seviyesinin destek
61.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 62.800 seviyesi diren¢ 63.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,9050 seviyesinin destek
1,8940 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9200 seviyesi diren¢ 1,9300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.6 -7.2 -25.6
IMKB-30 -0.7 -8.0 -27.4
Mali Endeks -1.3 -9.7 -31.9
Sinai Endeks 0.0 -4.8 -12.4
Hizmetler Endeksi 0.5 -3.6 -22.0

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 380,180
Bankalar Piyasa Degeri 121,610
Holdingler Piyasa Degeri 51,094
Sanayi + Diger P. Degeri 207,476
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,819

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.40%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Adana Cimento (C) 7.9 3.3
Banvit 7.8 16.1
Arcelik 3.1 9.8
Sasa 2.5 2.1
BiM 2.4 6.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Metro Holding -6.4 10.2
ipek Dogal Enerji -4.7 0.7
Koza Anadolu Metal -3.5 1.3
Koza Altin isletmeleri -3.2 5.2
Tirk Hava Yollari -2.8 14.4

En Yilksek Hacimler  Degisim [%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.0 234.0
is Bankasi (C) -1.2 74.1
Halk Bankasi -2.7 58.1
T. Vakiflar Bankasi -1.6 53.6
Yapi Ve Kredi Bankasi -1.5 48.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 62,250 -0,48 257.652
XU30 Nisan 12 62,300 -0,28 1.441
USD Subat 11 1,9105 0,00 65.296
USD Nisan 12 1,9415 0,00 7.303
Euro Subat 11 2,4495 -0,85 5.057
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 180.714 5.490
USD Subat 11 97.640 1.629

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_060112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_050112.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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