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S&P’den Avrupa iilkelerine uyaril...

e Enflasyon Kasim'da %1,7 artt;; yilllk artis %9,5. Enflasyonda beklentinin
tzerindeki artista Ekim ayinda oldugu gibi yine gida fiyatlari belirleyici oldu. Cida
fiyatlari konusunda yeni bir uygulama gelmedigi takdirde, yilllk enflasyonun
yilsonunda %10 + yikselebilecegini degerlendiriyoruz. Hiklmet, gida fiyatlarinda
KDV indirimi planliyor (%8'den %1'e ¢ekilmesi planlaniyor). Bu indirim dogrudan
tiiketiciye yansitilacag icin TUFE (zerinde asad yonli bir etkisi olabilecek.
Enflasyon ¢ift hanelere yaklastigi icin bu yonde bir uygulama gelebilir.

e Merkel ve Sarkozy, yasanan Kkrizin tekrarlanmamasini saglama almak
amaciyla yeni bir AB anlasmasinin gerektigini belirttiler. Yeni anlasmaya gore
butce aciklarinin milli gelire orani %3'U gecen Ulkelere otomatik yaptirimlar
uygulanacak ve 17 euro bdlgesi llkesinde ulusal bitcelerin dengeye gelmesini
saglayacak anayasal dizenlemelerin yapilmasi icin Avrupa seviyesinde saglam ve
ahenkli bir sekilde uygulanacak altin kural olacak. Eurcbond ihraci giindemde
degil ve krize ¢ozim olarak gorilmiyor. Dolayisiyla zorda olan ilkelere buyiik
kurtarma paketlerinin kullanilmasina oclumlu bakilmiyor.

e Bu aciklamalarin da olumlu etkisiyle italya ve ispanya’nin tahvil getirileri diin
de diisiisiinii siirdiirdii: italya'da 10 yillk getiriler %6 seviyesinin altina geriledi.
Cuma glintine gore 71 baz puan azalan getiriler gini %5,95 ile 27 Ekim’den bu
yana en diisiik seviyesinden sonlandirdi. Ispanya'da da 10 yillik getiriler 48 baz
puan duslsle ginu %5,14 seviyesinden tamamladi: 12 Ekim’den bu yana en dusuk
seviye. ltalya ve ispanya’da getirilerin Almanya'nin benzer vadedeki getirisi ile
arasindaki faiz farki da (spread) sirasiyla 378 bps, 313 bps'e geriledi.

e S&P Almanya ve Fransa dahil euro bolgesinin 15 lilkesinin kredi notlarini
indirmek icin degerlendirmeye aldi. S&P, euro bolgesinde problemler
derinlestigi takdirde Almanya'nin ¢oziime ulasmak icin mali katkisinin ¢cok fazla
artmasindan cekiniyor. S&P  degerlendirmesini 9 Aralik'ta AB liderlerinin
toplantisindan sonra sonuglandiracagini soyledi. Euro bolgesindeki cekirdek
Ulkelerin kredi notlarinin indirilmesi, Avrupa Kurtarma Fonu EFSF'nin bono
ihraclarini zorlastirabilir.

e ABD borsalarinda gecen haftay1 %7,4 yiikselisle tamamlayan S&P 500 endeksi
yeni haftayr da %1 yiikselisle sonlandirdi. Finansal sektor hisselerini izleyen
KBW endeksi din %2,7 deger kazanarak yiikselise oncilik ederken, JP Morgan
%3,9 ve Citigroup %5,9 oraninda primlerle one ciktilar.

o Avrupa borsalarinda ise diin Almanya ve ingiltere’deki kazanclar sirasiyla %0,4
ve %0,3 ile sinirli kalmakla birlikte, Fransa, italya ve ispanya borsalari ise
sirasiyla %1,2, %2,9 ve %1,7 oraninda onemli yiikselisler kaydettiler. italya
Basbakani Monti'nin tasarruf paketini sunmasi, bu Ulkedeki yukselisin daha fazla
olmasinda etkili oldu.

e iMKB-100, yeni haftaya %0,8 oraninda yiikselisle basladi. Vakifbank (%2,9), Yapi
Kredi Bankasl (%2,3) ve Garanti Bankas! (%1,3) bankacilik hisseleri arasinda dne
cikarken, Coca Cola Icecek (%6,1), Dogan Holding (%5,7) ve Ak Enerji (%5,2)
primleriyle dikkat ceken diger hisse senetleri oldular.

e Asya borsalarinda diin Nikkei 225 ve Hang Seng endeksleri sirasiyla %0,6 ve
%0,7 ile sinirli yiikselisler kaydederken, Sangay endeksi ise %1,2 oraninda
geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah ise S&P'nin aciklamalarinin ardindan
saticili bir seyir hakim.

e Merkel-Sarkozy goriismesinin ardindan 1,3487'ye kadar yiikselen euro/dolar
paritesi S&P’nin aciklamasi ile giin sonunda 1,3389’a geriledi. Gin icinde
1,824'e kadar gerileyen dolar/TL ise benzer hareketle ginu 1,83'ten tamamladi.
Bu seviye 21 g.h.o.'nin (1,8232) hemen Ustinde bulunuyor. Bu sabah itibariyle kur
bir miktar yikselisle 1,84 seviyelerinden islem goriyor.

e Euro/dolar paritesinde yasanan harekete paralel olarak giin icerisinde Brent
petrol 111,6 $'a, WTI 102,4 $’a yiikselmesinin ardindan S&P’nin aciklamalari
ile bu seviyelerde tutunamadilar ve sirasiyla 109,8 $ ve 101 $'a gerilediler.
Altin %1,4 (1.721 $), gimiis %1,8 (32 $) deder kaybetti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Turklz/.e TUFE (Kasim, aylik 3,27 173 12

% degisim)

ABD ISM Hizmetler Sektoru 52.9 52.0 53,5
(Kasim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi GSYiH (3G2011,
yillik % degisim)

Brezilya GSYIH (3G2011, yillik %
degisim)

Para Piyasalari

2010 05/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

14 1.4

3,1 2,4

$/TL 16367  1,8301 0,1 19,1
€/$ 1,3377  1,3389  -0,1 0,1
$/Yen 81,15 77,76 -0,3 -4,2

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 02/12 05/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,24 10,33
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,53 0,53
Euribor (3 aylik) 0,94 1,40 1,40

Emtia Piyasalari

2010 05/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 101,0 0,0 10,5
Petrol (Brent) 94,75 109,8 -0,1 15,9
Altin ($/ons) 1419,5 1720,7 -1,4 21,2
Gumus ($/ons) 30,86 32,0 -1,8 3,6
Platin ($/ons) 1767,5 1519,0 -1,7 -14,1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 05/12 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 55,196 0.8 -16.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,257 1.0 0.0
Dow Jones 11,578 12,098 0.7 4.5
Nasdaq 2,653 2,656 1.1 0.1
FTSE 5,900 5,568 0.3 -5.6
DAX 6,914 6,106 0.4 -11.7
SMI 6,436 5,740 0.4 -10.8
Nikkei 225 8,755 8,696 0.6 -16.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 966 0.6 -16.1
MSCI BRIC 356 289 0.8 -19.0
Sangay 2,808 2,333 -1.2 -15.9
Bovespa 69,305 58,910 1.8 -15.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Hafta sonuna dogru yapilacak AB liderler zirvesine yonelik olumlu beklentilerin
Sarkozy ve Merkel toplantisiyla giiclenmesi diin piyasalara destek veren etken
oldu. Bugiin icin ise, S&P'nin piyasalar kapandiktan sonra, 15 Euro Bodlgesi
iilkesinin kredi notunun olasi bir indirim icin negatif izlemeye alindigini yoniindeki
aciklamasinin bir miktar baski yaratmasini bekliyoruz.

Teknik Goruntim:

e Endeks giin basindan itibaren alim agirlikliydi. Beklentilerimiz paralelinde kisa
vadeli yukselis egilimi devam ediyor. Son yorumumuzda da belirttigimiz gibi teknik
gostergeler halen yikselis egilimini destekler durumda. Gerek giinlik gerekse saatlik
grafiklerde 21 periyotluk ortalama Uzerindeki hareket gecerliligini koruyor. Diger
taraftan 70.400 seviyesinden baslayan asagi trend direncine yaklasilmis olmasi
yikselis yonli hareketi sinirlayan bir etken durumunda. Asagi trend direnci yaklasik
56.500-57.000 bandinda bulunuyor. 55.500/650 bandinin asilmasina bagli olarak
hareketin ilk asamada trend direncine dogru devami beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 54.750 seviyesini ilk destek olarak gormekle birlikte 54.250-53.650
bandinin korunmasinin yikselisin devami acisindan cnemli oldugunu dusiniyoruz.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Zorlu Enerji NOTR; Oneri Yok- 2008 tarihinde aldigi 500 milyon ABD Dolari kredinin
re-finansmani ve diger borclarinin kismen ddenmesi icin toplam 530 milyon ABD
Dolari (435 milyon ABD Dolarr artr 70,4 milyon Avro) sendikasyon kredisi aldigini
duyurdu.

e FINANSAL KIRALAMA SEKTORU - OLUMLU: Zaman gazetesi haberine gore
hikimet makine kiralamada verginin %18'den %1’e indirmeye hazirlaniyor. Vergi
indiriminin 1 Ocak 2012 tarihinde ylrirlige girmesi ongoriliyor.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,0 milyar TL tutarindaki 168
giin vadeli bono ihracini tamamladi. S6z konusu bonolarin basit ve bilesik faizleri
%10,62 ve %10,92 oldu.

o TSKB -NOTR; Endekse Paralel Getiri - yenilenebilir kaynaklara dayali enerji Uretimi
ve/veya enerji verimliligine yonelik yatirmlarinin finansmaninda kullandirilmak lzere
Hazine Mistesarligi garantisiyle Diinya Bankasindan 200 milyon ABD Dolar
esdegerinde (100 milyon ABD Dolari ve 69,3 milyon Euro] kaynak temin edildigini
duyurdu. D evami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari din yukseldi. Ancak uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
S&P’nin aralarinda Almanya ve Fransa'nin da bulundugu 15 euro bolgesi llkesinin
notunu negatif izlemeye almasi borsalar Uzerinde baski yaratiyor.

e XU30 Aralik Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66.800 seviyesinin
destek 66.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 67.500 seviyesi diren¢ 68.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8350 seviyesinin destek
1,8270 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8480 seviyesi diren¢ 1,8550 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.8 -1.8 -17.4
IMKB-30 0.8 -1.9 -20.2
Mali Endeks 1.1 -2.0 -24.4
Sinai Endeks 0.7 -1.3 0.4
Hizmetler Endeksi 0.4 -3.2 -14.0
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 409,014
Bankalar Piyasa Degeri 135,833
Holdingler Piyasa Degeri 55,765

Sanayi + Diger P. Degeri 217,417

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,581

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Dogan Holding 5.7 3.2

Ak Enerji 5.2 2.8

is Finansal Kiralama 4.6 2.4
Aksa Enerji 4.6 1.6
Akfen Holding 4.0 2.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Fenerbahce -3.9 20.4
Besiktas Futbol Yat. -3.3 4.2
Trabzonspor -3.0 4.2
Menderes Tekstil -2.9 35
Karsan Otomotiv -1.6 3.9

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.3 154.1
Bizim Toptan Satis 0.8 69.0
T. Vakiflar Bankasi 2.9 43.7
Emlak G.M.Y.O. 0.9 37.4
Yapi Ve Kredi Bankasi 2.3 31.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 67,350 0,82 162.584
XU30 Subat 12 67,900 0,74 1.732
USD Aralik 11 1,8355 0,14 36.983
USD Subat 12 1,8585 0,13 4.802
Euro Aralik 11 2,4705 0,10 672
XU30 Aralik 11 177.466 -1.537
USD Aralik 11 81.966 287

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_061211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_051211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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