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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Piyasalar yeni yila olumlu bir baslangi¢ yapti...

o Enflasyon 2011 yilini % 10,45 ile ¢ift haneli seviyeden tamamladi. Aralik'ta TUFE aylik
%0,58 artti. En buyuk katki gida fiyatlarindaki aylik %2 artistan kaynaklandi: Aylik
enflasyona katkisi +0,53 puan oldu. Cekirdek enflasyon (1) aylik %0,06 azalis gosterdi.
Boylece enflasyon 2011 yilini TCMB'nin enflasyon hedefi (%5,5) ve en son Enflasyon
Raporu’ndaki enflasyon tahmininin  (%7,8-%8,8 aralifi, orta noktasi %8,3) oldukca
lzerinde tamamlamis oldu. Enflasyonun 2012 yilinin ilk dort ayinda cift haneli
seviyelerini siirdiirmesini bekliyoruz.

Fed diin yayinladigi Aralik ayi toplantisinin tutanaklarinda para politikasinin
seffafligini arttirmak icin faiz oranlarinin birka¢ yil ilerisine kadar tahminlerini
verecek. Tahminler Ocak sonundaki toplantisindan itibaren yayinlanmaya baslayacak.
Tahminler, faizlerin piyasanin beklentilerinden daha uzun bir slre duslk kalacagina
isaret ederse uzun vadeli faizlerin dismesine yardim edebilir. Fed ayrica ABD’deki
iktisadi faaliyetin hizlandigina dair verilere ragmen, Euro bolgesindeki krizin onemli bir
risk teskil ettigini ve iktisadi sartlarin “daha genis bir para politikasina izin
verebilecegdini” soyleyerek yeni bir parasal genisleme turu icin kapiyi aralik birakti.

e Avrupa Birligi icin diin aciklanan Ekim issizlik verileri AB'de giiclii ve zayif
ekonomiler arasindaki ayrismanin altini giziyor. ispanya’da mevsimsellikten
arindirilmis issizlik orani Elim'de %22,8°e ylukselirken (Ekim 2010°da veri %20,5 idi),
Almanya’da issizlik orani %5,5'e geriledi (bir yil nceki veri %6,8 idi). Ayrisma, giiney
Avrupa ulkelerinde verimliligi artiracak reformlarin 6nemine isaret ediyor. Almanya
2003-2005 arasinda isglici piyasasini tekrar dizenlenmis ve dolayisiyla imalat
sektoriinde verimliligi tekrar yakalamistir. Ispanya ise bu slirecten yeni gecmeye
hazirlaniyor.

eABD Satinalma Yoneticileri (ISM) imalat Endeksi, Aralik’ta beklenen 53,5 ve onceki
aya ait 52,7 seviyelerinin lizerinde 53,9 olarak aciklandi ve son é ayin zirvesine
yiikselmis oldu. Verinin 50 Uzerinde gelmesi sanayi, 42,5 lzerinde gelmesi de genel
ekonomide biylimenin devam edecegi seklinde yorumlaniyor. Detaylara baktigimizda,
onceki aya gore en olumlu gelismenin Uretim (56,6 = 59,9 ve istihdam (51,8 = 55,1)
kalemlerinde gerceklestigini goriyoruz.

ABD ISM imalat sanayi endeksi, Almanya issizlik orani ve JPM kiiresel PMI
endeksinin 50,8’e ile kritik 50 seviyesini asmasi (6nceki: 49,7) euro/dolar paritesinin
%0,9 artisla 1 hafta aradan sonra tekrar 1,30'un listiine ¢ikmasina sebep oldu
(1,305). TCMB'nin mudzhalesi ve kiresel risk istahindaki artis dolar/TL'nin %1,2
(1,872), euro/TL'nin %0,3 (2,44) deger kaybina yol acti.

e Biiylimeye yonelik olumlu veriler ve dolarin giivenli liman talebinin azalmasiyla
diger para birimlerine karsi deger kaybi sonrasinda emtia fiyatlarinda artislar
gorildii: WTI petrol EKim sonundan beri en biiyiik giinliik artisini gerceklestirerek
(%4,2) 103 $’a yiikseldi. Brent de %4,4 artarak Kasim ortasindan beri en ylksek
kapanisini gerceklestirdi (112 $). Altin fiyatlart %2,5 artisla 1 hafta aranin ardindan
1.604 $ oldu. GUimus ise Kasim 2008 sonundan beri en biyik gunlik artisini
gerceklestirerek (%6,4) 29,6 $ oldu.

Olumlu makro veriler, euronun toparlanmasi ve emtialardaki yiikselis, borsalari da
olumlu etkiledi: ABD'de S&P 500 endeksi diin %1,5 deger kazanirken, JP Morgan
(%5,2) ve Bank of America (%4,3] finans hisselerindeki yikselise oncilik ettiler. Sanayi
sirketlerinde de Alcoa (%6,7), US Steel (%6,5) ve Chevron (%3,7) gibi hisseler dne ¢iktl.

Avrupa’da DAX endeksi Sali giinkii %3 yiikselisinin ardindan diin de %1,5 deger
kazandi. Bu endeks, son 4 islem glininde %6,8 prim yapmis durumda. Diin Fransa'da
CAC-40 %0,7 ve Ingiltere’de FTSE-100 %2,2 oraninda deder kazandilar. Ingiltere'de
BHP Billiton ve Rio Tinto gibi madencilik hisselerinin %é’dan fazla primi, FTSE-
100’deki yikseliste etkili oldu.

e Son donemde yurtdisindan olumsuz ayrisan iMKB-100, diin yurtdisindaki olumlu
havaya katildi ve %3 deger kazandi. Yikselise bankacilik hisseleri oncilik ederken,
bankacilik endeksi %4 artis kaydetti. Sinaf endeks ise %1,6 ile daha sinirli ylkseldi.

Asya borsalarinda diin Hang Seng endeksi %2,4 yiikselirken, Sangay ve Tokyo
borsalari ise tatil nedeniyle kapaliydl. Bolge borsalarinda bu sabah ise Nikkei 225
alicili, Sangay ve Hang Seng saticili bir seyir izliyor.
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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
;I'urkly_e TUFE (Kasim, aylik 173 0.58 0.35
% degisim)
Almanya lssizlik (Aralik, 6.9 6.8 6.9
mev. arindirilmamis, %)
ABD ISM Imalat Sanayi 52.7 53.9 53,2

Endeksi (Aralik)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi Oncii Tiife (Aralik,

yillik % degisim) 3.0 28
ABD Fabrika Siparisleri (Kasim, 0.4 2.0

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 03/01 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 18720  -1.2 21,8
€/% 1,3377 1,3050 0,9 -2,4
$/Yen 81,15 76,68  -0,2 -5,5

Faiz Piyasalari

(%) K::;:.s 02/01  03/01
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,17 11,48
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik) 0,94 1,28 1,27

Emtia Piyasalari

2010 03/01 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI)** 91,38 103,0 4,2 12,7
Petrol (Brent]** 94,75 1121 4.4 18,3
Altin ($/ons) 1419,5  1603,7 2,4 13,0
Giimus ($/ons) 30,86 29,6 6.4 4,1
Platin ($/ons) 1767,5 14275 2,4 -19,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 03/01 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52,859 3.0 -19.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,277 1.5 1.5

Dow Jones 11,578 12,218 -0.6 5.5

Nasdaq 2,653 2,649 1.7 -0.2
FTSE 5,900 5,700 2.3 -3.4
DAX 6,914 6,167 1.5 -10.8
SMI 6,436 6,051 1.9 -6.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 940 2.5 -18.4
MSCI BRIC 356 277 3.2 -22.2
Bovespa 69,305 59,265 2.5 -14.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
** Cuma aiind kapanis fivatlaridir


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Diin yurt disinda bircok iilkeden gelen olumlu imalat verileri kiiresel
piyasalardaki iyimserligi destekleyen etken oldu. iMKB de bu paralelde giinii
yiikselisle tamamladi. Olasi geri ¢ekilmelerde 52.500 seviyesi iizerinde kalinmasi
durumunda yiikselisin devamini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks alicili basladigi giiniin genelinde 51.650 seviyesi lizerindeki hareketini
korurken giiniin son saatlerine dogru artan alimlarla yiikselisini hizlandirdi.
Kapanis 52.859 seviyesinde gerceklesti. Endeks son ginlerde goremedigimiz bir
hacim destegiyle direnc olarak belirttigimiz 52.500/800 bandi Uzerinde kapanis
gerceklestirmis durumda. Bu kapanisla ayni zamanda 21 gunluk agirlikli ortalama
bolgesinin de asildigini goriyoruz. Yasanan hizli yikselis sonrasinda teknik
gostergelerde daha once belirtmis oldugumuz iyimser gorinimin olustugunu
belirtebiliriz. Olasi geri cekilmelerde 52.500 Uzerindeki hareket korundugu surece bu
iyimserligin ve ylkselis yonindeki hareketin devami beklenebilir. Ayrintilar ve devami
icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Halk Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Avrupa Konseyi Kalkinma
Bankasi'ndan 100 milyon avro tutarinda kaynak sagladi. S6z konusu kredi ihtiyaca
bagli olarak dilimler halinde kullanilacak ve her bir dilim ilk U¢ yili geri 6demesiz 8 yil
vadeli olacak.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras,
Turk Telekom, Tiirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, kiresel biylmeye dair isaretlerle yeni yilin itk islem gininde finans
ve malzeme hisseleri onciuliginde yikseldi. Ancak dinki ylkselisin
surdurebilirligi konusunda sipheler bulunuyor. Asya borsalari da bugiin yikseldi.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.500 seviyesinin destek
62.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.600 seviyesi diren¢ 65.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8950 seviyesinin destek
1,8860 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9100 seviyesi diren¢ 1,9200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 3.0 -3.5 -21.8
IMKB-30 3.3 -4.0 -23.4
Mali Endeks 3.5 -4.8 -27.6
Sinai Endeks 1.6 -1.9 -8.9
Hizmetler Endeksi 2.3 -2.3 -20.2
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 390,425
Bankalar Piyasa Degeri 127,484
Holdingler Piyasa Degeri 52,052

Sanayi + Diger P. Degeri 210,889

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,759

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.40%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Metro Holding 8.8 11.3
Yapi Ve Kredi Bankasi 7.0 40.0

is Bankasi (C) 6.0 66.6
Adana Cimento (C) 5.2 0.7

T. Vakiflar Bankasi 4.9 55.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Global Yatirim Holding -1.8 0.8
Ford Otosan -1.3 1.4
Sasa -0.8 1.7
Galatasaray -0.3 19.0
izmir Demir Celik -0.2 2.9

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.4 158.8
is Bankas (C] 6.0 66.6
Akbank 3.6 60.2
T. Vakiflar Bankasi 4.9 55.3
Halk Bankasi 3.0 491

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 64.350 3,42 220.024
XU30 Nisan 12 64.475 3,45 1.599
USD Subat 11 1,9040 -0,70 63.712
USD Nisan 12 1,9270 -0,64 1.232
Euro Subat 11 2,4860 0,57 2.888
XU30 Subat 11 163.353 7.801

USD Subat 11 94.226 209

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_040112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030112.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalarfdakbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug(dakbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(@akbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirrm Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bslimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Ayca.Karaca@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

