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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yunanistan piyasalari ‘roller-coaster’a soktu...

Enflasyon Ekim’'de aylik %3,27, yillik %7,7 artis gosterdi. En belirleyici etki
gida fiyatlarindaki aylik %4 artistan kaynaklandi. TUFE deki artisin %3'liik kismi
sirasiyla gida, tuttin, giyim ve konut fiyatlarindaki artistan kaynaklandi. Cekirdek
enflasyon kurdaki deger kaybina bagli olarak aylik %1,8 artis gdosterdi. 2011
yilinin son iki ayinda gida fiyatlarindaki yillik artislar 2010 yilinin disik baz etkisi
nedeniyle ylkselis egdilimi gosterecek. Yilsonu enflasyonun %8li dizeyler
civarinda kalabilmesi icin gida fiyatlarinin aylik bazda disls gostermesi
gerekiyor.

Finansal piyasalar icin Avrupa’dan iki olumlu haber: ilki Yunanistan'in
referandumdan vazgecmesi, digeri ise Avrupa Merkez Bankasinin (AMB)
politika faiz oranlarini 25 baz puan diisiirerek %1,25’'e ¢ekmesi. Yeni AMB
Baskani Draghi, faiz oranlarini disirmesinin temel sebebini hem beklentilere
hem de aciklanan verilere yansiyan kétilesen blylime gorinimine bagladi. 2012
icin buyiime tahminleri zayiflarken (AMB'nin tahmini 6niimizdeki ay aciklanacak],
halen %3 olan enflasyonun 2012 yili icinde %2'nin altina disecegini belirtti.

Enflasyon, durgunluk ortaminda euro bélgesi icin artik bir risk degil. ECB baskani
zayiflayan bilylime goriniminin altini ¢cizerken, hafta icinde Fed de, 2011'nin 3.
ceyreginde kuvvetlenmis gorinen blyimeye ragmen (+%2,5) 2012 yilina iliskin
blylime gorinimini asagi yonli revize etmis idi. Fed 2012 biylime tahmini %2,7;
Haziran'daki tahmini %3,5 idi.

Avrupa’daki olumlu haberler, giin icinde 1,3654’e kadar gerileyen euro/dolar
paritesinin kapanista 1,38’e (%0,5) yiikselmesini sagladi. Din yurtdisindaki
olumlu hava TL'nin de degderlenmesine yol acti: dolar/TL 1,75'e (%-1,4), euro/TL
2,42'ye (%-0,9) geriledi.

Dolardaki deger kaybi diin tiim emtia fiyatlarini olumlu etkilerken, WTI petrol
Agustos basindan beri en yiiksek seviye olan 94,1 $’dan (%1,7) islem gordii.
Brent petrol 111 $'a (%1,4), altin 1.763 $'a (%1,6) ve gimis 345 $'a (%0,7)
ylkseldi.

Avrupa’daki olumlu haberlerin ardindan hisse senedi piyasalarinda olumlu bir
giin geride kaldi. Almanya’da DAX %2,8 ve Fransa’da CAC-40 %2,7 deger
kazanirken, italya, ispanya ve Yunanistan borsalari da sirasiyla %3,2, %1,6 ve
%1,9 oraninda yiikseldiler. Yiikselise BNP Paribas (%7,5), Commerzbank (%5,5)
ve National Bank of Greece (%11) gibi bankacilik hisseleri oncilik etti.
Yunanistan’a iliskin gelismelerin ve bugiin G-20 zirvesinden c¢ikacak sonug
bildirgesinin diinya borsalari iizerinde etkili olmasini bekliyoruz.

ABD’de S&P 500 %1,9 degerlenirken, son iki giindeki kazancini %3,5’e tasidi.
Haftalik issizlik maasi basvurularinin son bir ayin en disik seviyesine gerilemesi
ve aciklanan olumlu 3. ceyrek sirket bilancolari da diin ABD borsalarina destek
oldu.

iMKB-100, giine saticili baslamasina ragmen yurtdisi borsalardaki olumlu
havayla birlikte toparlandi ve giinii %1,4 yiikselisle tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,3 degerlenirken, Turkcell (%7,8), Akcansa (%5,1], Cimsa (%3,9) ve Ko¢
Holding (%3,3) deger kazanclariyla 6ne ¢ikan hisseler oldular.

Asya borsalarindan Japonya’da diin tatil nedeniyle islem gerceklesmezken,
Sangay endeksi ise yatay seyretti. Bolge borsalarinda bu sabah ABD ve
Avrupa’daki pozitif kapanislarin etkisiyle genel olarak alicili bir seyir izleniyor.

ispanya Hazinesi diin gerceklestirdigi ihalelerde hedefledigi miktarda
bor¢lanirken, bor¢lanma maliyetleri yiikseldi: Toplam 4,5 milyar euro bor¢land.
3 yil vadeli tahvil ihalesinde getiri orani %4,3'e (6nceki: %3,59), 5 yil vadeli tahvil
ihalesinde ise getiri orani %4,85'e (6nceki: %4,49) yikseldi.

italya’da 10 yiluk getiriler diin de yiikselmeye devam etti: Getiriler diin %6,42
seviyesini gordikten sonra gevseyerek gini %6,17'den tamamladi. Gectigimiz yil
irlanda'da getiriler %6,5 seviyesini asinca, bir kurtarma paketine ihtiyaci olacagi
konusunda baskiyla karsilasmisti. Portekiz’de ise kritik seviyeler piyasa
tarafindan %7 olarak degerlendirilmisti.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
—— - - 5

TUEI_"YE TUFE (Ekim, aylik % 0.75 33 28

degisim)

Euro Bélgesi Faiz Karari

(Kasim, %) 15 125 15

ABD ISM Hizmetler Sektori 53 52.9 54

(Ekim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.
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Veriler Onceki Beklenti

Almanya Dayanikli Mal
Siparisleri (Eylul, aylik % deg.)

ABD Issizlik Orani (Ekim, %) 9.1 9.1

Para Piyasalari

2010 03/11 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

-1.4 0,0

$/TL 1,5367 1,7525 -1,4 14,0
€/$% 1,3377 1,3811 0,5 3,2
$/Yen 81,15 78,05 0,0 -3,8
(%) Kaz::];:.s 0211 03/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,01 10,00
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,43 0,44
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 03/11 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 94,1 1,7 2,9
Petrol (Brent) 94,75  110,8 14 17,0
Altin ($/ons) 1419,5  1762,7 1,6 24,2
Giimis ($/ons) 30,86 34,5 0,7 11,7
Platin ($/ons) 17675 16343 2,2 -7.5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 03/11 Giinlilkk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,523 1.4 -14.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,261 1.9 0.3

Dow Jones 11,578 12,044 1.8 4.0

Nasdaq 2,653 2,698 2.2 1.7

FTSE 5,900 5,546 1.1 -6.0
DAX 6,914 6,133 2.8 -11.3
SMI 6,436 5,668 1.0 -11.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 969 -2.6 -15.9
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,508 0.2 -10.8
Bovespa 69,305 58,196 1.5 -16.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 1.4 4.9 -17.6
IMKB-30 1.8 -6.3 =211

e Yunanistan’a yonelik haber akisi Avrupa piyasalarinda dalgalanma yaratirken -

referandumdan geri adim atildigi yoniindeki aciklamalar diin piyasalarin yeniden Mali Endeks 14 8.7 ~24.7

yiikselise gegmesinde etkili oldu. IMKB’de de bu paralelde diin iyimserlik vardi. Sinai Endeks 0.5 1.4 2.4

Bugiin de iyimserligin devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 26 02 134

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

e Giine zayif baslangic yapan endeks acilista test ettigi 54.861 seviyesi sonrasinda

tekrar giiclenen tepki alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis 56.523 seviyesinde iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 419,777
gerceklesti. Dinki yorumumuzda kisa vade acisindan iyimserlik yasandigini ve . _

yikselisin devamini bekledigimizi belirtmistik. Endeks acilista haber etkisiyle yasanan Bankalar Piyasa Degeri 139,731
geri cekilme sonrasinda beklentilerimiz paralelinde yikselisini devam ettirdi. Bu Holdingler Piyasa Degeri 55,859
asamada 5.61'.0[.]0 seyiyesi Ulzerirlwldek.i. kapamslla klsav vadeli iyimserligin bir milﬁtal:.r daha Sanayi + Diger P. Degeri 224,187
kuvvetlendigini belirtmemiz mimkin. Saatlik grafiklerde yeni al sinyalleri goriyoruz. - - -

Gunlik grafiklerde ise 21 gunlik agdirlikli ortalama olan 56.690 seviyesine oldukca IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,510
yakin kapanis gerceklesmis durumda. Bu da iyimserligin kuvvetlendigini gosteriyor. iMKB Ort. Halka Aciklik 25.16%

Fakat gunlik grafiklerde 56.800/57.500 Uzerine geri dondlmesiyle iyimserlik

saglanabilecegdini vurgulamaya devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Menderes Tekstil 15.1 46.5
N . . ] Isiklar Yatirim Holding 8.9 7.7
e Aygaz’'in - NOTR; Gézden Gegiriliyor - bugiin 3C11 finansal sonuclarini aciklamasi
bekleniyor. Biz 29.6mn TL net kar beklerken, konsensis 30mn TL bekliyor. Turkeell 7.8 40.3
. . is Finansal Kiralama 5.6 5.4
o Akenerji'nin - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri = buglin 3C11 finansal sonuclar -
Tekstilbank 4.4 1.7

aciklamasi bekleniyor. Biz 42mn TL net zarar beklerken, konsenstis 83mn TL bekliyor.

e Akcansa OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011'in tciinci ceyredinde 34 milyon

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

TL net kar acikladi. Aciklanan net kar bizim beklentimiz olan 20 milyon TL ve piyasa Trabzonspor -6.1 4.4
beklentisi olan 23 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. Boyner Biiyiik
. Magazacilik -2.5 3.1
o Reysas GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri = 3C11'de 8.4 milyon TL net kar Park Elek. Madencilik 18 86
acikladr. . . .
Aksa Enerji -1.7 1.8
o Is GYO - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011'in tictincii ceyreginde 11 milyon TL Tovw Havalirmanlar 17 e

net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami bizim beklentimiz olan 11 milyon TL ile ayni
gelirken, piyasa beklentisi olan 12 milyon TL'nin biraz altinda gerceklesti. Devami icin
tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.6 314.3

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Bizim Toptan Satis 1.7 135.2

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan T. Vakiflar Bankasi 13 61.3

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi 2.2 48.7
Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Menderes Tekstil 151 165

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Yunanistan'in, Euro Bodlgesi uyeligini tehdit eden ve kiresel XU30 Aralik 11 68.925 1,66 252.429
piyasalara zarar verebilecek referandum planinda geri adim atmasinin ardindan
din yikseldi. Yatirmcilar Yunanistanin temerride dismesinin Avrupa disina XU30 Subat 12 69.475 183 1.458
yayilabilecek diger bir finansal krizi tetikleyebileceginden endise ediyor. USD Aralik 11 1,784 -0,72 101.600
o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.300 seviyesinin destek USD Subat 12 1,806 -0,93 2.937
67.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2 452 117 10.211

sozlesmelerinde 69.200 seviyesi diren¢ 69.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7750 seviyesinin destek
1,7680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7840 seviyesi diren¢ 1,7900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
173.061 -2.005

USD Aralik 11

73.603 -1

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adets

el degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_041111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_031111.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(dakbank.com

Evren Kirikoglu Evren.Kirikogludakbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob(dakbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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