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Enflasyon tekrar tek haneye geriledi...
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Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 8ngdriyoruz

o

Mayis'ta TUFE aylik %0,4 geriledi. Boylece yillik enflasyon Nisan'daki %10,2
seviyesinden %9,1’e diistli. Aylik bazda %4,4 gerileyen gida fiyatlari enflasyondaki
dususte en onemli etken oldu; yillik cekirdek enflasyon sinirli bir dustsle Nisan'daki
%5,6 seviyesinden Mayis'ta %55 disti. Uretici fiyatlari da gida fiyatlarindaki
diisiisiin etkisiyle aylik %1,1 geriledi. Boylece yillk UFE enflasyonu Nisan'daki
%10,4 seviyesinden %9,2’ye geldi. Enflasyonun bir sire daha yiksek seyredecegini
ve belirgin duslstn baz etkisinin ortadan kalkmasiyla yilin son aylarinda yasanacagini
tahmin ediyoruz.

G20 iilkeleri maliye bakanlarinin iki giin siirecek olan toplantisi bugiin basladi. 26-27
Haziran tarihlerinde gerceklestirilecek olan G20 zirvesi oncesinde yapilacak olan bu
toplantida ana gindem maddelerinden birini Avrupa’daki krizin olusturmasi bekleniyor.

Carsamba giinii sert bir sekilde yiikselmis olan ABD borsalari, diin ise yatay
seviyelerden Kapandilar. ABD’de din aciklanan verilere gore issizlik maasi
basvurulari 453 bin kisiye gerilerken, (6nceki hafta 460 bin idi], ADP &zel sektdr
istihdam raporuna gore istihdam edilenlerin sayisi Mayis ayinda 55 bin kisi artti. Bugun
aciklanacak olan resmi issizlik rakamlarinin piyasalara yon vermesi bekleniyor. Din
ayrica ABD’'de ISM Hizmetler Sektorl endeksinin 55,4 ile besinci ay Ust Uste
genislemeye isaret etmesi de olumlu bir diger veri oldu. Diger taraftan, fabrika
siparisleri Nisan ayinda %1,2 artmasina ragmen beklentilerin altinda kald.

Avrupa borsalarinda diin alicili bir seyir izlenirken, Almanya’nin DAX ve ingiltere’nin
FTSE-100 endekslerinin her ikisi de %1,2 oraninda deger kazandilar. Air France
(%6,1), Peugeot (%4,8), Daimler (%1,2) gibi hisseler yikseliste one ciktilar. Diin
Yunanistan ve Portekiz borsalari sirasiyla %1,7 ve %1,2 deger kazanirken, ispanya
borsasinin yatay seyretmesi dikkat ¢ekti. Kredi derecelendirme kuruluslari Fitch ve
Moody's tarafindan Meksika Korfezi'ndeki petrol sizintisinin yikselen maliyeti nedeniyle
notu indirilen BP'nin hisseleri diin %0,6 deder kazandi. Bunda, sirket hisselerinin son
ginlerde %20'den fazla deger kaybetmesinin etkisi oldu.

iMKB-100, giine hizli alimlarla baslamasina ragmen ézellikle kapanisa dogru gelen
satislar sonucunda kazanclarinin bir kismini geri vererek giinii %0,4 gibi sinirli bir
yiikselisle tamamladi. Din en cok islem goren hisseler Garanti Bankasi (%-2,9), is
Bankasi C (%0,8] ve Dogan Holding (%-2,6) olurken, Garanti Bankasi hisselerindeki
satislar endeksteki geri cekilmede etkili oldu. Din Asya Bank (%3,5) ve Halkbank (%2,8)
hisselerindeki deger kazanclari dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin ABD borsalarinin Carsamba giinkii hizli yiikselislerinin
etkisiyle Japonya borsasi %3,2 ve Hong Kong borsasi %1,6 deger kazandilar. Cin’in
Sangay endeksi ise diger borsalardan ayrisarak %0,7 oraninda geriledi. Bolge
borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi diin giinii 1,2161°den sonlandirdi. Paritedeki diisiis haftalik
%2’ye, yilin basindan itibaren %15’e ulasmis durumda. Yen Japonya basbakaninin
istifasinin ardindan deger kaybetmeye devam ediyor; dolar/yen din ginlik %0,4
yukselisle 92,58 seviyesindeydi. Yenin dolara karsi son iki ginde deger kaybi %1,7 oldu.
Gelismekte olan ekonomi para birimlerinden TL’nin dolara karsi giinliik deger kaybi
%0,7, Cek korunasinin %0,9, Macaristan forintinin %3,4, Giiney Afrika randinin %0,5
oldu. Macaristan’da iktidar partisinin bir Uyesinin Macaristan'in Yunanistan'in yasadigi
gibi bir kriz yasama riski oldugunu vurgulamasi forintin deger kaybinda etkili oldu.

Diin petrol fiyatlari giinliik %2,4 yiikselisle tekrar 74$ seviyesinin iizerine cikti. Altin
ise giinliik %1,3 diisiisle giinii 1208$’dan sonlandirdi.

Tahvil piyasasinda, enflasyon verisinin negatif ve beklentilerin altinda gelmesinin
olumlu etkisiyle alimlar goriiliirken islem hacmi de 3,2 milyar TL ile yiiksek
gerceklesti. Gosterge kagidin faizi glin icerisinde en disik %8,62 seviyesini gordu.
islem hacminin 1,5 milyar TL'ye ulastifi gosterge kaditta faiz bugin valérli islemlerde
giinu %8,71'den tamamladi.

ispanya, Portekiz, Yunanistan tahvil piyasalarindaki satislar devam ediyor; 10 yillik
tahvil getirileri sirasiyla 12 baz puan (%4,57), 16 baz puan (%5,19] ve 8 baz puan (%8,20)
artis kaydetti.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TUEE.[Mayls, aylik % 0,60 04 0,60
degisim)

Yurtdisi

ABD ISM Hizmetler

Sektori Endeksi (Mayis) 55.4 55.4 558
ABD Issizlik Maasi 460 453 450

Basvurulari (bin kisi)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD issizlik Orani (Mayis, %) 9,9 9.8
Euro Bolgesi GSYIH (1¢2010,

yillik % degisim) 0.5 05
Ispanya Sanayi Uretimi (Nisan, 5.4 0.9

yillik % degisim)
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Para Piyasalari

03/06  Giinliik Deg. Haftalik Deg.
Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5850 0.7 2.0
0/$ 1.2161 -0.7 -1.7
$/Yen 92.58 0.4 1.7
GBP/$ 1.4617 -0.2 0.2
Taipyasaian |
(%) K:::::-s 02/06 03/06
Gosterge Tahvil 8,87 8,85 8,70

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

|

03/06  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,36 74,61 -6,0
Altin ($/ons) 1095,70 1207,55 10,2

Hisse Senedi Piyasalari

2009 03/06  Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 55,407 0.35 4.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,103 0.41 -1.1
Dow Jones 10.428 10,255 0.06 -1.7
Nasdaq 2.269 2,303 0.96 1.5
FTSE 5.413 5,211 1.16 -3.7
DAX 5.957 6,055 1.23 1.6
SMI 6.546 6,419 0.79 -1.9
Nikkei 225 10.546 9,914 3.24 -6.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 925 1.77 -6.5
MSCI BRIC 332 302 1.49 -10.5
Sangay 3,277 2,530 -0.87 -22.8
Bovespa 68,588 62,943 1.78 -8.2
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Teknik Gorinim:

0 Endeks diin beklentilerimiz paralelinde yiikselisteydi. Bir siredir vurguladigimiz
ve realizasyon seviyesi olarak gordigimtuz 56.000/500 bandinin Ust siniri test edilirken
endeks bu bolgeden yasanan duzeltmeyle gini tamamladi. Bu asamada, yikselisin
ardindan kisa vadeli grafiklerde asiri alim bolgesinden bir miktar geri cekilme
oldugunu goriyoruz. Bununla birlikte glinlik grafikler ylkselis yonindeki
denemelerin devamina isaret ediyor. 55.000-54.800 seviyesi korundugu surece de

olumsuz bir gorintl olusmasi beklenmemeli. Buglin icin bu bant lzerinde tutunma
vektyorcz. B0 sevyerin -

Sirket Haberleri:

0 Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Basinda cikan haberlerde
GE'nin %?20,58 hissesinin satisina iliskin olarak farkli yorumlar yer aldi. Sabah
gazetesi haberine gore GE'nin su ana kadar hisse satisi icin stratejik ortak
arayisindan sonu¢ ¢ctkmamasi nedeniyle ikinci halka arz endiseleri giindeme geldi ve
hissede baski yaratti. Diger taraftan Haberturk gazetesi ise GE hisselerinin satisinin
sonuclandirilamamis olmasinin  ardindan, GE'nin finansal piyasalarda istikrar
saglanana kadar hisse satisindan vazgectigi ve ortakligini devam ettirecedi iddia
edildi. Diger taraftan Haberturk gazetesi GE'nin temettid dagitimina iliskin sinirlarin
esnetilmesi konusunda BDDK ile goristi.
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Trakya Cam - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - sermayesinin %4 oraninda
580,0mn TL'den 603,2mn TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrac edilecek 23,2mn TL
tutarindaki nominal degerli bedelsiz paylarin dagitimma 11 Haziran 2010 tarihinde
baslanacaktir. Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding Yeni, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf

