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Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

AB Yunanistan’a mali yardimi goriisiiyor...

e TCMB, diin acikladigi Finansal istikrar Raporu’'nda, yakin dénemde euro
bolgesindeki bor¢ problemlerinin, gelismekte olan iilkelere sermaye akimlarinin
zayiflamasina sebep oldugunu ve dolayisiyla giinliik déviz alim ihalelerini 50
milyon $’dan 40 milyon $’a indirdigini belirtti. Bu zayiflik devam ettigi takdirde
TCMB, giinlik doviz alim ihalelerini kademeli olarak azaltmaya devam edecek. Bu
vesileyle piyasaya surilecek TL likidite de azalacagindan, 2011%in ikinci yarisinda
zorunlu karsilik oranlarinda ilave artislara olan ihtiyac azalabilir. TCMB, politika
bilesiminin icerigini belirlerken yurt disi talep, sermaye girislerinin seyri ve kredi
gelismelerine dikkat edecegini belirtti.

Rusya gecelik mevduat faiz oranini 25 baz puan arttirarak %3,5’e yiikseltti.
Gerekge olarak yiiksek enflasyon beklentilerinin artmasi ve ekonomik biiyiimeye
yarattigi riskler gosteriliyor. Rusya’'da Mayis ayinda yillik enflasyon %9,7'ye
yikseldi. Ayrica son 7 ayda sermaye cikislarinin petrol fiyatlarindaki yiksek seyre
ragmen 50 milyar $'a ulasmasinin kararda etkili oldugu degerlendiriliyor.

AB, Almanya’'nin yeni mali yardim saglanmasi i¢in, Yunanistan'in borg¢larinin
iimli bir sekilde yeniden yapilandirilmasi konusundaki israrindan vazge¢mesi
iizerine lilkeye yeni mali yardim saglamaya hazirlaniyor. IMF, AB Yunanistan'in
2012 ve 2013 yillarindaki finansman ihtiyacinin karsilanacagini garanti etmedigi
takdirde Haziran ayinda 110 milyar euro tutarindaki kurtarma paketinin besinci
dilimini serbest birakmayacagini duyurmustu. Bu durum Haziran ayinda tim nakdi
bitecedi ongodrilen Ulkenin finansman ihtiyacini daha acil hale getirirken AB
Yunanistan'in icine distigld bu acmazi yeni mali yardim saglanmasi yoluyla
rahatlatmayi hedefliyor. Yunanistanin 2012 ve 2013 yillarindaki finansman
ihtiyacinin 60-70 milyar euro civarinda olacagi 6ngoriliyor.

Yunanistan’in 10 yillk tahvil getirileri diin %16,6 seviyesine yiikseldi ve
Almanya’nin benzer vadedeki getirisi ile arasindaki faiz farki (spread) 1.382 baz
puana ulasti. Gectigimiz hafta Pazartesi glini spread 1.446 baz puan seviyesini
gormustu.

Moody’s Japonya’'nin goriiniimiinii negatif izlemeye aldigini agikladi. Aciklamada,
Japonya'nin ekonomik gorinidmine iliskin zayif blyime beklentilerine karsilik
izlenen politikalarin yetersiz oldugu kaydedildi.

ABD borsalarinda diin tatil nedeniyle islem gerceklesmedi. Son 4 haftayi art arda
diisiisle tamamlayan S&P 500 endeksi bu sabah vadeli islemlerde alicili
seyrediyor. Avrupa borsalarinda diin ingiltere’de tatil nedeniyle islem
gerceklesmezken, Almanya ve isvicre’de endeksler giinii yatay seviyelerden
tamamladilar. Almanya'da diinyanin en biytk kimyasal sirketi BASF'in hisseleri %1
deger kazanciyla dikkat cekti. Din Yunanistan borsasi bankacilik hisseleri
onciiliigiinde %2 daha deger kaybederek yilbasindan bu yana diisiisiinii %12,3’e
tasidi. Yunanistan borsasi 1997 den bu yana en diisiik seviyelerinde bulunuyor.

iMKB-100, giine alicili baslamasina ragmen ilerleyen saatlerde gelen satislarla
giinii %1,5 diisiisle tamamladi. Garanti Bankasi (%-1,2), is Bankasi C (%-1,0) ve
Turkcell (%-2,5) dusiste basi ceken hacimli hisseler oldular.

Diin yatay seyreden Asya borsalari bu sabah ise hareketli: Japonya'da sanayi
Uretiminin %1 artarak beklentilerden iyi gerceklesmesi sonucunda Nikkei 225
endeksi %2, Hang Seng ve $angay endeksleri de %1 civarinda primle islem goriyor.

Gosterge faiz diin de %9 seviyesinin iizerini test etti ve gini bugin valérli
islemlerde %9,01'den tamamladi. Hazine bugiin Haziran-Ajustos donemi i¢

borclanma stratejisini aciklayacak. Bugln ayrica dis ticaret verisi aciklanacak.
Beklenti acigin 10 milyar dolar olacagi yoninde.

Euro/dolar paritesinde diin Yunanistan'in bor¢ sorunlarina iliskin endiseler
sebebiyle hafif saticili bir seyir goriildii (1,4282). Benzer seyir euro/TL'de de
devam etti (2,2891). Euro, yene karsi da deger kaybina ugradi (115,64).

Petrolde yatay bir seyir izlenirken, Brent petrol gini 114,7 $'dan tamamladi.
Kiresel endiseler degerli metallere de alim getirdi: Altin 1.538 $'a, gimis 38,1 $'a
yikseldi. Ayrica dinyanin en biyik ikinci ihracatci Ulkesi Rusya'nin, bugday
ihracatina Agustos 2010°da getirdigi kisitlamayr uzatmayacagina yonelik beklentiyle
bugday fiyatlari bugiin %2,3'ye yakin deger kaybiyla 801 $'dan islem gériyor.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Japonya Sanayi Uretimi )

(Nisan, aylik % degisim) 155 1.0 2,2
Japonya Issizlik Orani 46 47 47

(Nisan, %)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Turkiye Dis Ticaret Acigi (Nisan,

. -9.8 -10,0
milyar dolar)
éol]manya issizlik Orani (Mays, 71 70
Euro Bélgesi issizlik Orani
(Nisan, %) 9.9 9.9

Para Piyasalari

2010 30/05 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 11,6028 0,0 4,3
€/% 1,3377 1,4282 -0,3 6,8
$/Yen 81,15 80,94 0,2 -0,3
(%) K::;:w 26/05  30/05
Gdsterge Faiz (%) 7,08 8,97 8,93
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,38 1,38

Emtia Piyasalari

2010 30/05 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Dej. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100,4 0,2 10,1
Petrol (Brent) 94,75 14,7 -0,3 21,0
Altin ($/ons) 1419,5 1538,0 0,2 8,3
Gumiis ($/ons) 30,86 38,1 0,1 23,3
Platin ($/ons) 1767,5 1796,4 -0,2 1,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 30/05 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 61,492 -1.5 -5.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

DAX 6.914 7,160 0.0 3.6
SMI 6.436 6,471 -0.3 0.5
Nikkei 225 10.229 9,505 -0.2 -7.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,148 0.0 -0.3
MSCI BRIC 356 350 0.1 -1.9
Sangay 2.808 2,706 -0.1 -35
Bovespa 69.305 63,954 -0.5 -7.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.5 -11.2 1.3
iIMKB-30 -1.6 -11.9 7.6
e Endekste satis baskisi diin de devam etti. Yukari yonlii hareketler zayif kalirken Mali Endek 0.9 12.0 46
geri ¢ekilmeler daha kuvvetli yasaniyor. Bugiin icin bir miktar tepki olasi. Fakat au tndeks e i :
genel asagi trendde degisiklik beklemiyoruz. Sinai Endeks -1.3 -10.7 34.9
Hizmetler Endeksi -3.2 -8.8 13.9
Teknik Gortnim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 456,647
e Son yorumumuzda ¢ok kisa vadede 62.500/650 bandi iizerine geri doniilememesi - -
L L L . Bankalar Piyasa Degeri 150,416
durumunda zayiflamanin devaminin gelecegini belirtmistik. Endeks giin icerisindeki
yikselis denemesiyle test ettigi 62.650 direnci sonrasinda saticiliydi. Diin de belirtmis Holdingler Piyasa Degeri 64,225
oldugumuz 58.000-59.500 bandinin teknik olarak gindemde oldugunu disinmeye S i + Dider P. Dederi 242 006
devam ediyoruz. Endekste tepki alimlari oldukca sinirli kalmaya devam ederken asagi - anay|-+ lger . Jegen ‘
yonli hareketlerin daha glicli. Saatlik ve ginlik grafiklerde ortalamalar (21-50-100) IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,906
altinda harekete bagli olarak olumsuz seyir devam ediyor. 62.500 seviyesinin Uzerine iMKB Ort. Halka Aciklik 25.42%

geri dénilebilmesi durumunda kisa vadeli iyimserlik, aksi durumda ise 60.500/650

destedine hareket yasanabilir. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Do & Co Restaurants 4.5 8.8
] . ] ] Gsd Holding 3.3 1.6
o Garanti Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Sabah gazetesi haberine gére -
Eureko Sigorta'daki %20°lik satis opsiyonunu buglnlerde kullanacak. Net Turizm 3.0 3.3
. Glbre Fabrikalar 2.2 1.9
o TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Yabanci ortak BNP Paribas’in ¢cagri sonrasi
Aselsan 2.1 1.8

TEB hisselerinin borsa kotundan cikarilmasi yoniinde bir talebi olmayacagini acikladi.

o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Sabah gazetesi haberine gore Digitiirk'e

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

500mn TL'lik ceza kesildi. S6z konusu ceza vergi asli, vergi ziyai ve gecikme faizlerden Sise Cam -8.4 13.4
olusuyor. Boylece, Cukurova Grubu'na kesilen toplam vergi cezalari 2.200mn TL'ye P ; _
ulasmis bulunuyor. Daha d&nceki cezalar ile Cukurova Grubu'nu Tuirkcell'deki Ittifak Holding 6.0 408
varliklarina ihtiyati tedbir konmustu. Fenerbahce -5.4 19.7
. . ihlas Yayin Holding -4.8 6.3
e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - BDDK'ya 3 milyar TL'ye kadar yurtici .
Petrol Ofisi -4.4 3.8

banka bonosu/tahvili ihraci icin basvuruldugunu acikladi. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.2 129.2

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -1.0 75.2
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Emlak G.M.Y.0. 11 48.2
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, ittifak Holding -6.0 40.8
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 16 331

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din ABD ve ingiltere piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasi yerel piyasalarda XU30 Haziran 11 74.650 -1,16 177.815
islem hacminin disik seyretmesine neden olurken, ginin ikinci yarisinda endeks -
sozlesmelerinde yeni bir satis dalgasi olustu. TCMB'nin acikladigr Finansal istikrar XU30 Agustos 11 75.375 125 1.470
Raporu ile doviz alim ihalelerinde ginlik alim miktarinin 50 milyon ABD USD Haziran 11 1,6120 -0,03 31.240
Dolari'ndan 40 milyon ABD Dolari'na inilmesi doviz piyasasinda kismi rahatlama -
yasatirken bugiin aciklanacak dis ticaret verileri dikkatle izlenmelidir. USD Agustos 11 1,6285 -0.12 1.494
Euro Haziran 11 2,3005 0,20 1.362

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.250 seviyesinin destek
73.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.200 seviyesi diren¢ 75.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6000 seviyesinin
destek 1,5920 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilece§i Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6120 seviyesi diren¢ 1,6200 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Haziran 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
171.298 -356

USD Haziran 11

106.266 7.399

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_310511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_300511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. “Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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