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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

31 Mart 2011

Bugiin biiyiime ve dis ticaret rakamlari izlenecek...

Mart ay1 PPK toplanti notlari aciklandl. TCMB, enflasyon acisindan birim isglicl
maliyetleri ve hizmet fiyatlarinda heniz bir ivmelenme olmadigini ancak petrol ve diger
emtia fiyatlarinin  Enflasyon Raporunun varsayimlarinin Uzerinde gerceklestigini
belirtiyor. Zorunlu karsiliklardaki artis, petrol ve emtia fiyatlarinin enflasyon
tizerindeki ikincil etkilerini sinirlayacak.

Tedbirler ancak 2011’in ikinci ¢ceyreginden sonra krediler ve i¢ talep lizerinde etkili
olacak. Buna ragmen, TCMB, finansal istikrara iliskin riskleri azaltmak i¢in zorunlu
karsiliklarda bir miktar daha artisa ihtiya¢ duyuldugunu degerlendirdi. TCMB,
zorunlu karsiliklarin ic talebi sinirlayan araclardan sadece bir tanesi oldugunu ve
makro finansal riskleri azaltmak icin diger kurumlarin destekleyici tedbirlerinin
onemini vurguladi. Yilin ilk iki ayina ait bitce verileri bitce gelirlerin beklenenden daha
hizli arttigina isaret ediyor. TCMB, beklentinin Uzerindeki bitce gelirlerinin tasarruf
yonunde kullanilmasinin  TCMB'nin ilave tedbir alma gereksinimini azaltacagini
vurguladr.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu iiyesi J. Stark, ortak parasal
politikanin tiim Euro bodlgesi ilyelerine yararli oldugunu ve bdlgenin zayif
iilkelerinin parasal birlik i¢inde bulunmamalar halinde bu olgiide destek
alamayacaklarini ifade etti. Stark’in bu yorumlari irlanda ve Portekiz'de borg krizinin
tirmandigi bir donemde ECB'nin faiz oranlarini arttirma kararina destek olarak
yorumlaniyor. Ayrica gelecek hafta Euro Bolgesinde faiz oranlarinin 25 baz puan
arttirilmasina iliskin beklentileri de arttirdi. ECB, ayrica Irlanda’da buglin yayinlanacak
olan bankalarin stres testi sonuclarinin ardindan yeniden sermaye yapilandirma
planlarinin devreye konulmasini istiyor.

ABD’de ADP istihdam anketine gore ozel sektor istihdami Mart ayinda 201 bin kisi
artarak iyilesme sinyali verdi. 4 aylik ortalama 200 bin kisi olurken, istihdama katki
acisindan resesyon oncesi seviyelere gelinmesi icin bu artis hizi disik kaliyor.

ABD borsalarinda olumlu hava diin olumlu ADP istihdam verisiyle siirerken, giini
S&P 500 endeksi %0,7 yiikselisle tamamladi. Bu endeks boylece yilbasindan bu yana
%5,6 deger kazanciyla islem gorirken, 1998'den bu yana en biyuk ilk ceyrek kazancina
isaret ediyor Dunku yukseliste Visa (%2,8) ve AT&T (%2,2) gibi hisseler 6ne ciktilar.

Avrupa borsalarinda da alicili bir seyir izlendi. Almanya'da czellikle Volkswagen
(%2,8) ve Daimler (%3,1) gibi otomotiv hisselerindeki alimlarla DAX %1,8 deger
kazanirken, ingiltere'de ise BHP Billiton (%1,4) gibi emtia ureticisi hisselerdeki
alimlarla FTSE-100 %0,3 yikseldi.

iMKB-100, 6zellikle giiniin ikinci yarisinda artan alimlar sonucunda diin %1,3 deger
kazandi. Akbank (%2,7), Turk Havayollari (%2,1), Emlak GYO (%1,5) ve Bimas (%4)
yikseliste basi ceken hisseler oldular.

Japonya'da din Subat ayr sanayi Uretiminin aylik %0,4 ile beklentilerden fazla
gerceklesmesi ve bazi fabrikalarin depremden sonra yeniden acilacaklari tarihleri
aciklamalari borsalari olumlu etkiledi. Ginii Nikkei 225 endeksi %2,6 ve Hang Seng
endeksi %1,7 yiikselisle tamamladi.

Euro/dolar paritesi diin yatay bir seyirle giinii 1,41°den sonlandirdi. Euro/yen’de
ECB'nin faiz artirm beklentisi dahilinde 2010 Mayis ortasindan beri en yiksek seviye
goruldu (117,1). Doviz sepeti dun de bir miktar gerileyerek 1,87 oldu.

Diin petrol fiyatlar: genel olarak yatay seyrederken, degerli metallerde ise bir miktar
tepki alimi gorildi: Gunt altin 1.423 $, gimus 37,4 $'dan tamamladi.

ABD’de 7 yil vadeli devlet tahvili ihalesinde getiri orani Nisan 2010'dan bu yana en
yiiksek seviyesinde gerceklesti. ABD Hazinesi 29 milyar dolar borclanma
gerceklestirirken, ihalede getiri orani %2,89 oldu.

Brezilya hiikiimeti kisa vadeli sermaye girislerini engellemek ve yabanci para
cinsinden kredi biiyiimesini sinirlamak icin makro ihtiyatli onlemler aciklayarak
vergileri yiikseltti. Uluslararasi bono ihraclarinda vergiyi %5.38den %é'ya
yukseltirken, vadeyi de 90 giinden 360 gline ¢ikardi.
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Para Piyasalari

2010 30/03 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
$/TL 1,5367 15513  -0,2 1,0
€/% 1,3377 1,4129 0,1 5,6
$/Yen 81,15 8290 05 2,2
GBP/$ 1,5599 1,6078 0,4 3,1
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 29/03 30/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 8,79 876
ABD 10 Yillik 3,30 3,49 3,44

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 30/03  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 104,3 -0,5 14,1
Petrol (Brent] 94,75 115,1 0,0 21,5
Altin ($/ons) 14195 14234 0,5 0,3
Gimiis ($/ons) 30,86 37,4 1,0 21,3
Platin ($/ons) 17675 1765,0 1,8 -0,1
Hisse Senedi Piyasalari
2010 30/03 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 64,566 1.3 -3.4

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,328 0.7 5.6
Dow Jones 11,578 12,351 0.6 6.7
Nasdaq 2,653 2,777 0.7 4.7
FTSE 5,900 5,948 0.3 0.8
DAX 6,914 7,057 1.8 2.1
Nikkei 225 9.608 9,709 2.6 -5.1

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1,160 1.5 0.7
MSCI BRIC 356 363 1.6 1.9
Sangay 2.808 2,956 -0.1 5.3
Bovespa 69.305 67,997 0.9 -1.9

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endekste diinkii tepki alimlarinin devamini bekliyoruz. Yurt disi piyasalardaki
iyimserlik yiikselisi destekliyor. Bugiin aciklanacak biiyiime verisininde piyasalarin
yoniinde etkili olmasi beklenebilir.

Teknik Gorunum:

e Endeks diin giin basindan itibaren aliciliydi. Yikselis hareketi tepki beklentimiz
paralelinde gerceklesirken 64.566 seviyesinde kapanis gerceklesti. 21 glnlik agirlikli
ortalama bolgesinden baslayan tepki hareketi bir miktar daha glic kazanmis
durumda. 64.500 seviyesi (zerindeki kapanisin iyimserligi kuvvetlendirdigini
dislniyoruz. 65.000/150 bandini énemli direnc olarak gormeye devam ediyoruz.
Asilmasi durumunda 66.000/500 seviyesine dogru bir hareket gorebiliriz. 63.000/500
ise ilk onemli destek. Destek seviyeleri 63.800-63.500-62.800/500-62.000-61.500,
Direnc seviyeleri 64.800-65.000/500-66.000/150-66.500 Ayrintilar ve devami icin
tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Koc Holding - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Isvec'li Stena grubuyla bugiin
diizenlenecek IDO ihalesine ortak teklif vermek tizere ortaklik anlasmasi imzaladigini
duyurdu.

o Boyner - NOTR; Endekse Paralel Getiri - en biylik magazasini bugiin Bakirkoy'de
Marmara Forum AVM'sinde aciyor. Acilacak magazanin biylikligi 6.000m? Acilisla
Boyner'in Turkiye capindaki magaza sayisi [franchise ve outlet magazalari dahil] 61°e
cikiyor. 2010 sonu itibariyla Boyner toplam 59 magazaya ve 110.836m” net satis
alanina sahipti.

e Tiirk Ekonomi Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - ana hissedarn
konumundaki TEB Holding'te (onceki TEB Finansal Yatirmlar) ortaklk vyapisi
degisikligi nedeniyle bir cagri yikimluligi dogdugunu ve hisse basina 2.21 TL fiyattan
cagrida bulunulmasi icin SPK'ya basvuruldugunu acikladi. Buna gore, TEB'in dinki
1,83 seviyesindeki fiyat %21 artis potansiyeli sunuyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, is
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Turk Telekom, Tirk Traktor.
Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalarinda yukari yonlu egilimin din korundugu gozlendi. Petrol basta
olmak Uzere emtia fiyatlarindaki yikselisler ilgili sektor hisselerine alim getirmeyi
surdiriyor. DOW endeksi ise kritik gecis noktasi olan 12.000 seviyesi Uzerinde
olusturdugu olumlu goriintlyl din itibariyle kriz sonrasinin en yiksek degerini test
etmek suretiyle devam ettirmekte. Lokal piyasalarda ise bu harekete katilimin
oldugu ve i¢ dinamiklerin kendi basina yukselise katilim gostermedigi gorilmekte.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik clarak bakildiginda 77.200 seviyesinin destek
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.400 seviyesi diren¢ 79.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5500 seviyesinin destek
1,5450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5650 seviyesi diren¢ 1,5720 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.3 5.4 13.8
IMKB-30 1.2 5.3 10.3
Mali Endeks 1.2 4.9 8.1
Sinai Endeks 1.3 8.0 30.4
Hizmetler Endeksi 1.3 5.1 15.9
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 478,435
Bankalar Piyasa Degeri 160,655
Holdingler Piyasa Degeri 64,891

Sanayi + Diger P. Degeri 252,889

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,045

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
ihlas Ev Aletleri 10.7 75.4
Boyner Biyik 5.7 30.6
Ege Seramik 4.7 2.7
Trakya Cam 4.7 5.2
Konya Cimento 45 40.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

ihlas Holding -1.9 57.4
Bagfas -1.4 11.8
is G.M.Y.0. -1.1 3.9
Gsd Holding -1.0 2.6
Marti Otel -0.8 1.7

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.3 139.8
Tirk Hava Yollari 2.1 97.5
is Bankasi (C] 0.6 80.5
ihlas Ev Aletleri 10.7 75.4
Emlak G.M.Y.O. 1.5 73.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 78,050 1,07 144.875
XU30 Haziran 11 77,950 1,00 729
USD Nisan 11 1,5645 -0,26 15.670
USD Haziran 11 1,5820 -0,38 430
Euro Nisan 11 2,2000 -0,54 2.690
XU30 Nisan 11 208.699 7.407
USD Nisan 11 73.094 -309

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_310311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_300311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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