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Yunanistan’a iliskin belirsizlik siiriiyor...

Avrupali liderler Yunanistan’a yeni kurtarma paketi verilmesi karsiliginda
vergi toplanmasi ve kamu varliklarinin ©6zellestirilmesine uluslararasi
miidahalede bulunmayi iceren yeni bir anlasmanin hazirlik goriismelerini
siirdiirliyor. Anlasmanin yeni tasarruf dnlemlerinin yani sira Yunan tahvillerini
elinde tutan yatinmcilarin  geri 6demelerin  siresinin  gonilld  olarak
uzatilmasina razi olmasini saglayacak tesvikleri de icerecegi belirtiliyor. Bu
cercevede, Atina’'nin 2013 sonuna kadar ongoriilen 60-70 milyar euro
tutarindaki yeni finansman ihtiyacinin yarisinin yeni krediler olmaksizin
karsilanmasi amaclaniyor. Kalan 30-35 milyar euro finansman ihtiyacinin da
IMF ve AB tarafindan ek kredi ile karsilanmasi bekleniyor.

Yunanistan’da Basbakan Papandreu’nun yeni tasarruf odnlemleri ve
ozellestirme programina yonelik partiler arasi uzlasma saglanamadi. AB ek
mali yardim saglanmasi icin partiler arasi uzlasma saglanmasi kosulunu éne
sUrlyor. Yunanistan'da hafta sonu yeni tasarruf dnlemlerine karsi blyik capli
protesto gosterileri dizenlendi.

Haftanin son islem giiniinde ABD ve Avrupa borsalarinda %0,3-%1 arasinda
kazanglar goriildii. Haftallk bazda ise ABD ve ingiltere borsalari yatay
seviyelerden kapanirken, Alman borsasi ise %1,4 gerilemis oldu.

Borsalarda Mayis ayinin ilk yarisinda goriilen satislarin ikinci yarisinda bir
miktar duruldugu goriililyor. Bunda, petrol fiyatlarinin Nisan ayindaki
yiiksek seviyelerinden Mayis ayinin ikinci yarisinda gerilemesinin enflasyona
iliskin endiseleri bir miktar azaltmasi ve ingiltere ile ABD’de tiiketici giiven
endekslerinin giiclii seyri etkili oluyor. ABD'de tiketici gliven endeksi Subat,
ingiltere'de ise Aralik ayindan bu yana en yiiksek seviyelere ulasti. Gelismekte
olan Ulkelerden Brezilya'nin borsasinda, dnceki aylardaki dislslerin ardindan
bir miktar toparlanma gorildi; son bir haftada Bovespa %2,7 yikselis kaydetti.

iMKB’de ise satislar Cuma giinii de devam etti: IMKB-100 endeksi Cuma giinii
%2,1 oraninda gerilerken, haftalik olarak %1,4 gerilemis oldu. Endeksin
Mayis ayindaki kaybi ise %10’a ulasti. Cuma giinki kayiplarda Yapi Kredi
Bankasi (%-4,0), Migros (%-5,7) ve Dogus Otomotiv (%-5,3) hisselerindeki
kayiplar dikkat cekti. IMKB-30 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
73.000-80.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii karisik bir goriim hakimdi: Japonya borsasi
yatay, Cin borsasi %1 civarinda diisiis ve Hong Kong borsasi ise %1 civarinda
yiikselisle kapandilar. Bolge borsalarinda bu sabah ise genel olarak yatay bir
seyir izleniyor.

ABD'den hafta icinde gelen revize milli gelir biiylimesinin beklentilerin
altinda kalmasi ve konut piyasasindaki verilerin olumsuz seyri sonrasinda
euro/dolar paritesi %1,3 artisla 1,43 seviyesine yiikseldi. Dolar/isvigre frangi
ise glivenli liman etkisiyle %2 gerileyerek 0,8491 ile 1996’dan beri en diisiik
seviyesine geriledi. Euro bdlgesi bor¢ sorununa dair endiselerle ayni etki
euro/isvicre franginda da yasandi; parite haftayi 1,216 ile 1998'den beri en
dislk seviyesinden sonlandirdi. Euro/TL Cuma gini %1,3 deder kazanarak
2,2949 ile Mart 2009'dan beri en yiiksek seviyesini gérdi. $/TL icin haftalik
teknik bant tahminimiz 1,5750-1,63 araligidir.

WTI petrol 100,59 $, Brent 115 $ seviyesinde. Dolardaki deger kaybi ile birlikte
degerli metaller de deder kazandi: Altin haftayr %1,5 yikselisle 3 Mayis'tan beri
en yliksek seviyesi olan 1.535 $'dan sonlandirdi. Giimiis ise %2,1 yiikselerek 38
$'a ulasti. Bu seviye giimiiste 31 yilin en yiiksek seviyesine gore %23 asagida
bulunuyor (49,51 $ - 28 Nisan). Haftalik bant tahminimiz teknik olarak Brent
petrolde 110-118,5 $, altinda ise 1.500-1.550 $ araligidir.

Hafta ortasinda TCMB’nin politika faizini sabit tutarken ve zorunlu
karsiliklarda bir degisiklige gitmemesinin yarattigi olumlu hava ile gerileyen
gosterge faiz Cuma giiniinii yiikselisle sonlandirdi. Yurtdisindaki olumsuz
havaya bagli olarak azalan risk istahinin etkisiyle gésterge kagidin faizi Cuma
%9,05 seviyesini test etti ve faizde kapanis Pazartesi valorli islemlerde
%8,98'den gerceklesti. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
%8,70-%9,15 araligidir.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Kisisel Gelir (Nisan,
aylik % degisim)

ABD Yapilmakta Olan Konut
Satislari Endeksi (Nisan)

0,5 0,4 0,4

94,1 81,9

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Finansal istikrar Raporu

Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, B

aylik % degisim) 155 2,2
Japonya issizlik Orani (Nisan, %) 4,6 4,7

Para Piyasalari

2010 26/05 Giinlilkk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 11,6025 0,0 4,3
€/$ 1,3377  1,4321 1,3 7.1
$/Yen 81,15 80,77 -0,7 -0,5

Faiz Piyasalari

(%) ngl:.s 2505 26/05
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,85 8,97
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,38 1,38

Emtia Piyasalari

2010 26/05  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Dej. (%)
Petrol (WTI) 91,38 100,6 0,4 10,1
Petrol (Brent) 94,75 115,0 0,0 21,4
Altin ($/ons) 1419,5  1534,7 1.1 8,1
Gimiis ($/ons] 30,86 38,0 2,1 23,1
Platin [$/ons] 1767,5 1799,5 2,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 26/05 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 62,407 -2.1 -3.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,331 0.4 5.8
Dow Jones 11.578 12,442 0.3 7.5
Nasdaq 2.653 2,797 0.5 5.4
FTSE 5.900 5,941 1.0 0.7
DAX 6.914 7,163 0.7 2.9
SMI 6.436 6,489 0.3 0.8
Nikkei 225 10.229 9,522 -0.4 -6.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,148 1.3 -0.3
MSCI BRIC 356 349 1.6 -2.0
Sangay 2.808 2,710 -1.0 -2.5
Bovespa 69.305 64,295 0.3 -7.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endeks Cuma giinii yerli yatirnmci kaynakli oldugunu diisiindiigiimiiz kuvvetli
satislarla asagi yonliiydii. 62.500 destegi altinda kapanis gerceklesti. Bugiin icin
yurt disi piyasalardaki tatilin etkisiyle dar bir bantta hareket gorebiliriz.

Teknik Gorintim:

e Cuma giinii acilista yiikselis denemesi yasayan endeks 64.000 seviyesinden gelen
satislarla asagi yonliydii. 63.500 desteginin kirilmasiyla satislar hizlanirken endeks
gin sonuna dogru daha da artan satis baskisiyla 62.407 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Henlz kararli bir kirilma oldugunu kesin bir sekilde séyleyememekle
birlikte 62.500 seviyesinin asag! gecilmesiyle birlikte 58.000-59.500 bandinin glindeme
geldigini duslnlyoruz. Teknik gorinim halen oldukca zayif ve asagi trend devam
ediyor. Cok kisa vadede 62.500/650 uzerine geri donilememesi durumunda bu bandin
test edilmesi beklenebilir. Kisa vadeli iyimserlik icin en azindan 63.500 seviyesi
Uzerine geri donllmesi gerekiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Turcas Petrol Nétr; Oneri Yok - %25 dolayli istiraki olan Socar&Turcas Petrokimya
A.S.nin, Petkim’in Notr; Oneri yok - %51 oranindaki hisselerini 30 Mayis 2008
tarihinde satin alinmasina dair, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na 6demekle yikimli
oldugu 340 milyon ABD dolarlik son anapara ve faiz 6demesini vadesinden 3 glin dnce
(Cuma glind) yaptigini bildirdi.

o Turkcell - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - Taraf gazetesi haberine gére BDDK
tarafindan "Mobil Odeme Hizmetleri“ne iliskin yapilan incelemede, GSM sirketlerinin
brit gelirleri Gzerinden 6demekle yikimlid olduklari Hazine payini bazi islemlerde
ddemedikleri tespit edildi. Inceleme sonucu GSM operatérlerinden Turkcell'in mobil
hizmetlerden elde ettigi geliri, SMS geliri olarak gosterip, Hazine'yi zarara ugrattigi
ortaya c¢ikti. Taraf'a bu konuda bilgi veren bir BDDK yetkilisi, Turkcell'e ciddi
tutarlarda ceza verilmesinin glindemde oldugunu soyledi. Devamricin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Cuma glinl endeks sozlesmlerinde asagi yonlu hareketin hiz kazandigi gorilda.
Uluslar arasi yatirrm bankalarindan Tirkiye piyasalarina yonelik olarak aciklanan
olumsuz raporlarin etkisi stirmekte. Bunun Uzerine global piyasalarin Yunanistan
belirsizligine ek olarak Fitch tarafindan kredi notu gérinimi negatife alinan
Japonya'ya verdigi olumsuz tepki de satislari hizlandirmisti. Dolar/TL tarafinda ise
1,60 seviyeleri tizerinde kalmanin su asamada piyasa tercihi oldugu goriliyor.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.200 seviyesinin destek
74.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 76.500 seviyesi diren¢ 77.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6080 seviyesinin
destek 1,6000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6200 seviyesi diren¢ 1,6250 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik Aylik Yillik

IMKB-100 -2.1 -7.9 14.5
iIMKB-30 -2.1 -8.3 1.1
Mali Endeks -2.2 -9.2 7.3
Sinai Endeks -2.1 -7.5 36.6
Hizmetler Endeksi -1.9 -4.6 19.9
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 463,627
Bankalar Piyasa Degeri 151,064
Holdingler Piyasa Degeri 65,053

Sanayi + Diger P. Degeri 247,510

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,502

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.42%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sise Cam 7.2 10.9
Rhea Girisim Ser. Y.0. 6.7 9.1
Koza Altin isletmeleri 3.1 9.5
izmir Demir Celik 2.1 8.1
Aygaz 0.9 4.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sekerbank -5.9 2.2
Migros -5.7 54.0
Tesco Kipa -5.3 1.4
Dogus Otomotiv -53 6.5
Good-Year -4.5 7.7
Garanti Bankasi -2.0 242.4
is Bankasi (C) -1.6 134.8
Yapi Ve Kredi Bankasi -4.0 62.6
Halk Bankasi -1.6 59.9
Migros -5.7 54.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 75.525 -2,33 210.158
XU30 Agustos 11 76.325 -2,27 1.748
USD Haziran 11 1,6125 -0,22 56.558
USD Agustos 11 1,6305 -0,06 2.559
Euro Haziran 11 2,2960 0,50 3.925
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 171.654 -2.058
USD Haziran 11 98.867 5.215

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_300511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. “Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlifi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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