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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

S&P, ABD bankalarinin notlarini indirdi...

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TCMB Fi Listik
S&P diinyadaki en biiyiik 37 bankanin kredi notlarini gdozden gecirdigi bir Raporu inansat istixrar
degerlendirmenin sonucunda 8 dnemli ABD bankasindan 7’sinin notunu -
LS . R . : ABD S&P/Case-Shiller®
indirdi. Kredi notu indirilen bankalar arasinda Citigroup, Bank of America, Konut Fivatlar Endeksi 38 36 30
Barclays ve Morgan Stanley de var. S&P'nin degerlendirmesi, ekonomik ve (Eylul) ’ ' ' '

sistemsel risklere daha fazla agirlik veren yeni bir kredi derecelendirme modeli
kullanilmasi sonucunda gerceklesti. Moody's de 87 Avrupa bankasinin kredi
notlarini, gerekli oldugu zaman Avrupa devletlerinden bankalara gelebilecek
olan yardimin belirsizligi sebebiyle, indirmek icin degerlendirmeye ald.

e TCMB Finansal istikrar Raporu’na gore, kredi artis hizi yilin lclincl ceyreginden
itibaren hiz kesti ve makul seviyelere indi. Ancak, cari aciktaki iyilesmenin kalici
olabilmesi icin kredilerin makul seviyelerde biylmesi gerekiyor. Ayrica giinliik
doviz satim ihalelerinin ongoriilebilirligini artirmak icin takip eden iki is giinii
icerisinde ihale yoluyla satilmasi planlanan toplam dovizin iist sinir giinliik
olarak aciklanacak. TCMB 29 ve 30 Kasim'da ihaleler yoluyla satacagi toplam
doviz miktarini 100 milyon $ olarak acikladi.

AB maliye bakanlari diin bolgenin kurtarma fonunun nasil genisletileceginin
detaylari konusunda anlasmaya vardilar. EFSF, Uye Ulke tarafindan yeni ihrac
edilen bonoya kismi koruma sertifikasi saglayacak. Yatinimciya bononun
anaparasinin %20-%30 arasinda sabit bir keruma saglayacak. Ikinci secenegi
ozel ve kamu fonlarindan olusan bir yatirrm fonu kurulmasi olusturuyor. Fon
birincil ve/veya ikincil piyasalardan bono alimi yapacak.

Bakanlar ayrica fonun kapasitesinin zorda olan Uulkelere yardim icin
yetmeyebilecegini kabul ettiler. Kotilesen krizin ¢ozime kavusmasi Avrupa
Merkez Bankasi ve IMF'den gelebilecek destege bagli. Fonun kapasitesi 500-750
milyar euro’ya cikarilabilir. Bu da beklenen 1-2 trilyon euro’nun oldukca altinda.
Ozellikle Italya'min artan borc finansman maliyetleri sorun teskil ediyor.
italya’nin éniimiizdeki yil 400 milyar euro borclanma ihtiyaci var. Kritik konuyu
uygun faiz oranlarindan bu borcun cevrilmesi olusturuyor.

italya’da diin diizenlenen ihalelere talep yiiksek olmakla birlikte bor¢clanma
maliyetleri artmaya devam etti. italya hazinesi diin gerceklestirdigi 3 ayn
ihalede toplam 7,5 milyar euro borclandi.: 3 yil vadelide getiri orani %7,89
(onceki: %4,93), 10 yillikta ise %7,56 [6nceki: %6,06] oldu.

ispanya’da 10 yillik getiriler diin de gerilemeye devam etti: Son iki ginde
getiriler toplam 28 baz puan disls gostererek %6,43 seviyesine geldi. Merkezi
hiklmet verilerine gore 2010 Ocak-Ekim doneminde 48,2 milyar euro olan
butce acidr 2011 yii ayni doneminde 40 milyar euroya geriledi (milli gelirin
%3,7'si).

Euro/dolar: 1,33. Din TL'nin deger kazanci devam etti: Dolar/TL yaklasik 1,5
hafta sonra 1,85'e (%0,5), euro/TL 2,46'ya (%0,4) geriledi. Déviz sepeti 7 ginlik
hareketli ortalamasinin asagisinda (2,1569).

ABD’de tiiketici gliven endeksinin son 8 yilin en biiyiik yiikselisini gostermesi
ile WTI petrol %1,6 artisla 99,8 $’a yiikseldi. Brent de benzer bir seyirle (%1,7)
111 $ oldu. Altin 1.716 $. Gimiis 31,9 $.

ABD ve Avrupa borsalari, Pazartesi giinkii hizli yiikselislerinin ardindan diin
sinirli yiikselisler kaydettiler. S&P'nin, ABD bankalarinin kredi notunu
indirmesinin ardindan bu sabah ABD vadeli endeksleri %1 civarinda diisiisle
islem goriyor.

Avrupa borsalarinda gosterge endeksler Almanya’da %1 ve Fransa ile
ingiltere’nin her ikisinde de %0,5 oraninda degerlendi. Pazartes| gunku hizli
yukselislere oncilik eden bankacilik hisseleri din daha zayif bir performans
gosterirken, ingiliz bankasi Lloyds'un hisseleri %2,1 geriledi. BASF (%2,1) gibi
sanayi sektorii hisseleri ise diinkii yiikselislere onciiliik ettiler. IMKB-100 de dar
bir bantta dalgali bir seyir izledigi giinii %0,4 diisiisle tamamladi.

Asya borsalarinda diin ABD borsalarinin Pazartesi giinki olumlu
kapanislarinin etkisiyle alicili bir seyir izlendi: Guniu Nikkei 225 %23 ve
Sangay %1,2 yikselisle tamamladilar. Bélge borsalarinda bu sabah ise saticili
bir seyir izleniyor.

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Dis Ticaret Dengesi

(Ekim, milyar $) -10.4 6.5
Euro Bélgesi issizlik (Ekim, %) 10,2 10,2

Para Piyasalari

2010 29/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367 11,8494  -0,5 20,3
€/$ 13377  1,3315 0,1 -05
$/Yen 81,15 77,83 -0,1 -4,1

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 28/11 29/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,82 10,87
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,52 0,53
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,41

Emtia Piyasalari

2010 29/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,8 1,6 9,2
Petrol (Brent) 94,75 110,8 1,7 17,0
Altin ($/ons) 14195 1715,9 0,2 20,9
Gumus ($/ons) 30,86 31,9 -0,3 3,5
Platin ($/ons) 1767,5 1532,0 -0,5 -13,3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 29/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52,093 -0.4 -21.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,195 0.2 -5.0
Dow Jones 11,578 11,556 0.3 -0.2
Nasdaq 2,653 2,516 -0.5 -5.2
FTSE 5,900 5,337 0.5 -9.5
DAX 6,914 5,800 0.9 -16.1
SMI 6,436 5,531 0.2 -14.1
Nikkei 225 8,755 8,478 2.3 -17.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 909 0.8 -21.0
MSCI BRIC 356 269 0.1 -24.5
Sangay 2,808 2,412 1.2 -15.1
Bovespa 69,305 55,300 -1.3 -20.2

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa ve ABD piyasalari diin iyimserlik sergiledi. ABD tiiketici giiveninin
Temmuz ‘dan bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulasmasi piyasalari destekledi.
S&P’nin 37 bankanin kredi notunu indirdigi haberi ise bugiin IMKB’de de bir miktar
satis baskisina neden olabilir.

Teknik Goruntm:

e Endeks acilista gelen satislarla 51.500/650 desteginin test edilmesi sonrasinda
yiikselis ¢cabasindaydi. Din 51.000/650 bandinda yasanacak bir tutunmanin endeksin
yukselis yonlu cabasini destekleyecegini belirtmistik. Endeks gln icerinde geri
cekilme yasadigi bandin Ust sinirindan gelen tepkiyle glini tamamladi. 51.700-52.000
bandi Uzerindeki kapanisin korunmasina bagli olarak kisa vadeli iyimserligin devam
ettigini disiintyoruz. Iki giinlik yukar hareketin ardindan yiikselisin bir miktar hiz
kesmesi normal karsilanabilir. Diger taraftan din de belirttigimiz gibi kisa vadeli
yukselisin devami icin olasi geri ¢ekilmelerde 51.000/650 bandi Uzerinde tutunma
gerekiyor. Bu durumda ilk asamada 53.000 seviyesine dogru bir hareket gormemiz
mimkin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o BANKACILIK SEKTORU - OLUMSUZ: Kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin diin
aralarinda Bank of America Corp., Goldman Sachs Group, HSBC Holdings Ple,
Goldman Sachs, Citigroup Inc., Morgan Stanley, Barclays, Commerzbank ve UBS gibi
kurumlarin oldugu biylk bankalarin notlarini kirmasi bugiin banka hisselerinde baski
yaratabilir. Diger taraftan din Bank of China Ltd. ve China Construction Bank Corp’un
kredi notlari artirilirken, Credit Suisse, Deutsche, ING ve Societe Generale gibi bazi
Avrupa bankalarinin notlari da sabit tutulmustu.

o Arcelik - Nf)TR; Endeksin Uzerinde Getiri -, Guney Afrika menseili Defy sirketinin
satin alinmasina dair Glney Afrika ve Namibya rekabet kurumlarindan alinmasi
gereken izinlerin alindigini ve hisse transferinin ve satin almanin bugin
tamamlanacagini acikladi.

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Dinyanin blyik

havayollarindan American Airlines sirketinin ana sirketi AMR iflas koruma
basvurusunda bulundu. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin Italya’da yapilan tahvil ihalelerinde gelen teklif miktari olumlu karsilansa da
ihalelerde olusan faiz oranlari oldukca yuksek seyretti. Piyasalarda olumluyu tercih
etme istedinin daha baskin oldugu gozlemlenirken buna neden olarak hedge
fonlarin  Kasim ayr sonu itibariyle bilanco kapanislarinin  gerceklesecegi
gosterilebilir. ABD piyasalari kapanisi sonrasinda ise S&P tarafindan bazi ABD ve
Avrupa bankalarinin kredi notlar dusurildd.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.300 seviyesinin destek
61.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralk vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.700 seviyesi diren¢ 64.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8590 seviyesinin destek
1,8520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8720 seviyesi diren¢ 1,8810 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.4 -8.7 -18.7
IMKB-30 -0.3 -9.1 -21.8
Mali Endeks -0.5 -10.3 -25.9
Sinai Endeks -0.2 -8.4 -0.1
Hizmetler Endeksi -0.3 -6.1 -15.6
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 387,344
Bankalar Piyasa Degeri 126,555
Holdingler Piyasa Degeri 51,775

Sanayi + Diger P. Degeri 209,015

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,027

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Koza Altin isletmeleri 5.5 26.1
Tofas Otomobil Fab. 4.2 4.1

Ko¢ Holding 3.2 16.3
Anel Elektrik 2.7 0.2

Halk Bankasi 1.9 58.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

ipek Dogal Enerji -17.4 315
Park Elek. Madencilik -5.4 5.9
Fenerbahce -5.0 34.1
Gsd Holding -3.4 0.4
Glbre Fabrikalar -3.0 1.6

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.7 184.0
Bizim Toptan Satis -1.6 81.7
Halk Bankasi 1.9 58.9
T. Vakiflar Bankasi -2.3 45.1
Emlak G.M.Y.O. -2.8 44.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 63,125 -0,63 265.055
XU30 Subat 12 63,750 -0,59 1.442
USD Aralik 11 1,8625 -0,35 64.473
USD Subat 12 1,8885 -0,34 6.054
Euro Aralik 11 2,4850 -0,62 2.803
XU30 Aralik 11 181.140 161

USD Aralik 11 94.832 -12.216

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_301111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_291111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

