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Diinya borsalarinda olumlu bir hafta geride kald....

Mart ayinda dis ticaret acigi 9,8 milyar dolar ile 7,8 milyar dolar olan beklentilerin
cok iizerinde geldi. ithalat Mart ayinda yiluk bazda %44 artarak %19,6 artan
ihracatin iki kati kadar hizla yiikseldi. Mart ayinin dis ticaret acigr 1996'dan beri en
yuksek aylik acik. Yilliklandirilmis dis ticaret acigi ise 84 milyar dolar oldu. Dis ticaret
aciginin artisinda enerji disi acigin artisi etkili oldu. Enerji haric dis ticaret acigi
Mart ayinda 6,1 milyar dolara ulasti; bir yil dnceki seviyesinin 2,4 kati. Enerji disi
ithalat Mart'ta yillik %45 artti. ic talepteki canliligi teyit eden bu gelisme, yilin ikinci
yarisinda TCMB'nin parasal sikilastirma saglamak icin ek tedbir alma ihtimalini
arttiryor.

Rusya Merkez Bankasi refinansman (politika) ve gecelik mevduat faizi oranini 25
baz puan arttirarak sirasiyla %8,25’e ve %3,25’e yiikseltti. Refinansman faizi Rusya
Merkez Bankasi'nin bankalara bor¢ verme oranini gésteriyor. Mart ayinda %9,5e
ylkselen enflasyona karsi Rusya faiz oranlarinin yanisira zorunlu karsiliklari da
arttirmay! iceren sikilastirici onlemleri 2011 basinda uygulamaya basladi. Rusya
Merkez Bankasi'nin 2011 yilinda bu &nlemleri sirdirmesi beklenirken hizinin ve
zamanlamasinin enflasyondaki ve sermaye akimlarindaki artisa bagli olacagi
belirtiliyor.

El Kaide lideri Usama Bin Ladin Pakistan’da ABD tarafindan diizenlenen askeri
operasyon sonrasi oldiiriildii. Bin Ladin ABD yonetimi tarafindan 11 Eylil
saldirilarinin arkasinda olmasi nedeniyle yaklasik on yildan bu yana araniyordu.
Baskan Obama Bin Ladin’in dldirilmesini terorizme karsi savasta en dnemli basari
olarak tanimlarken bu gelismenin Obama'nin 2012 secimleri 6ncesi oy oranini
arttirmasi bekleniyor.

Cin’de imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri (PMI) Endeksi Nisan'da 52,9
seviyesine geriledi. Mart ayinda 53,4 degerinde olan endeksteki bu gerilemenin asiri
isinma ve enflasyon baskilari nedeniyle sikilastirici énlemleri artirmayi planlayan
Cin’in endiselerini yatistirmasi bekleniyor. Ayrica endeksin enflasyonist baskilar i¢in
gosterge niteligi tasiyan girdi fiyatlari alt endeksi de 68,3’ten 66,2'ye geriledi.

S&P 500 gecen haftayr %2 deder kazanciyla tamamladi. Bu sabah ise Usama Bin
Ladin’in dldiiriildiigiiniin aciklanmasinin ardindan ABD borsalari vadeli islemlerde
%0,5 civarinda yiikselisle islem goriiyor. DAX ve SMI endekslerin haftalik getirileri
sirasiyla %3 ve %1,3 oldu. Bu sabah Avrupa borsalarinin da alicili acilmasi
bekleniyor.

iMKB-100, haftanin son islem giiniine satislarla baslamasina ragmen daha sonra
gelen alimlarla toparlanarak giinii %1,2 yiikselisle tamamladi. Garanti Bankas,
Akbank ve is Bankasi C %1 civarinda kazanclarla giiniin hacimli hisseleri olurken,
Koc Holding (%4,1) ve Enka insaat (%4,7) hisselerindeki kazanclar dikkat cekti.
IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 67.500-71.500 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii, Sangay borsasi dnceki giinlerdeki diisiislerin
ardindan gelen tepki alimlariyla %0,9 deger kazandi, Hong Kong borsasi ise yatay
seyretti. Bolge borsalarinda bu sabah Nikkei 225 %1,6 yukarida, Cin ve Hong Kong
borsalari tatil nedeniyle kapali.

Yurticinde gosterge faiz haftayi bugiin valorlii islemlerde %8,34'den tamamladi.
Yurtdisinda ise 2 yillik faizler haftayr Yunanistan'da %24,8, Portekiz’de %12 ve
irlanda’da %11,8 seviyelerinden tamamladi. Faiz i¢in bu haftaki bant tahminimiz
teknik olarak %8,20-%8,50 araligidir.

FED’in parasal gevseme politikasina devami ve biiyiiyen biitce acigi ile euro/dolar
son 2,5 yilin en kétii performansini sergiliyor: 1,48. $/TL icin haftalik teknik bant
tahminimiz 1,50-1,54 araligidir.

Altin Cuma giinii %1,9 artarak 1.564 $’a yiikseldi. Petrolde hafif yiikselisler
gorildy; WTI giind 13,9 $, brent 125,9 $ seviyesinden sonlandirdi. Sabah itibariyle
Bin Ladin’e dair gelismeler altin ve petrolde kismi gerilemeye yol acti. Bu sabah altin
1.557 $ seviyesinden islem gorirken WTI 1124 $ seviyesinde. Bu hafta bant
tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 122,5-130 $, altinda ise 1.500-1.580 $
araligidir.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TQrkiye Dis Ticaret (Mart, 74 98 78
milyar dolar)

Euro Bélgesi Issizlik Orani 9.9 9.9 9.9

(Nisan, %)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ISM Imalat Sanayi Endeksi 612 59,6
(Nisan)

Para Piyasalari

2010 29/04 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5206  -0,2 -1,0
€/$ 1,3377 11,4799  -0,2 10,6
$/Yen 81,15 81,21 -0,4 0,1
GBP/$ 1,5599 11,6701 0,4 7.1
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 28/04 29/04
Gosterge Faiz 7.08 8,38

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 29/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 113,9 0,9 24,7
Petrol (Brent) 94,75 125,9 0,7 32,9
Altin ($/ons) 1419,5 1563,6 1,9 10,2
Gumis ($/ons) 30,86 48,0 -1,0 55,4
Platin ($/ons) 1767,5 18725 2,0 5,9
2010 29/04 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 69,250 1.2 3.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,364 0.2 8.4
Dow Jones 11.578 12,811 0.4 10.7
Nasdaq 2.653 2,874 0.0 8.3
FTSE 5.900 6,070 0.0 2.9
DAX 6.914 7,514 0.5 8.7
SMI 6.436 6,540 0.4 1.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,204 0.3 4.6
MSCI BRIC 356 367 0.4 3.0
Sangay 2.808 2,912 0.8 3.7
Bovespa 69.305 66,133 0.7 -4.6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 1.2 8.6 18.0
IMKB-30 1.5 8.9 15.7
e 69.000 seviyesi lizerindeki kapanisin verdigi iyimserlikle yiikselis egiliminin Mali Endek 13 91 134
devamini bekliyoruz. Global piyasalarda devam eden alim istahi yiikselisi au tndeks : : :
destekleyen etken. Sinai Endeks 1.1 12.1 37.4
Hizmetler Endeksi 0.7 3.8 14.5
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 513,791
e Cuma giinii ortalamalar iizerindeki kapanisin verdigi iyimserlikle kisa vadeli Bankalar Piyasa Degeri 171,071

yiikselis hareketinin devamini bekledigimizi belirtmistik. Endeks giin basindaki
hafif satis egilimiyle 67.900 seviyesine geri ¢ekilme yasadiysa da gln boyu gicli Holdingler Piyasa Degeri 72,057
alimlarla yikselis egilimindeydi. Kapanis 69.250 seviyesinde gerceklesti. Bir siredir
6nemli direnc olarak belirttigimiz 68.800-69.000 bandi Uzerinde kapanis gerceklesmis - -
durumda. Bu hareketin iyimserligi guclendirdigini distniyoruz. 69.500 direncinin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,397
asilmasi durumunda 71.000 seviyeleri gorilebilecektir. Teknik gorinimin de
yikselisi destekledigini belirtmemiz mimkdin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sanayi + Diger P. Degeri 270,663

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.22%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. Good-Year 14.0 35.1
Brisa 6.6 57.2

e TAV Havalimanlari Holding - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 1C11'de 14,5 -
milyon avro zarar yazdi (1C10: 15,3 milyon avro). Sirketin net zarari piyasa beklentisi Enka Insaat 47 14.8
olan 13 milyon avro'nun izerinde gerceklesmis olsa da, operasyonel manada Ustin

Netas Telekom. 4.2 32.5

performansi dikkat cekicidir. -

Ko¢ Holding 4.1 25.0
e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011in ilk ceyreginde 14 P = -
milyon TL net kar acikladi. Piyasa beklentisi 19 milyon TL, bizim beklentimiz 24 milyon En Diisiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
TL seklindeydi. Beklentilerimizin otesinde gerceklesen faaliyet giderleri ve “diger” Ege Gibre -3.2 4.3
kalemi alt!nda takip edilen diger giderler net kar tahminimizde sapmaya yol acan ana Bim Birlesik Magazalar 19 132.8
nedenlerdi.

Dogan Holding -1.6 18.1
e Usas’in - NOTR; ﬁnueri Yok - ana ortadr Gate Gourmet, sirketteki %56’lik hisseni Bagfas 16 30.9
satma arayisinda oldugunu acikladi.

Konya Cimento -1.2 9.2

e Denizbank - OLUMLU; Oneri Yok - 500 milyon TL tutarindaki bono ihraci icin 4 - 6

Mayis tarihleri arasinda talep toplanacagini acikladi. Devami icin tiklayin. En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.3 154.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Akbank 1.3 99.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Is Bankast (C] 11 87.1
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Fenerbahce 4.0 67.0
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Emlak G.MY.0. 10 60.9

VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.

Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

e ABD borsalari Caterpillar ve diger bazi sirketlerin acikladigr glcli ilk ceyrek XU 30 Haziran 85,000 1,22 115.531
sonuclarinin ardindan Cuma gini yiikseldi. Dow Jones sanayi endeksi ve Nasdaq N 85.500 136 218
nisan ayini araliktan bu yana en iyi aylik performansla kapatt. XU 30 Agustos ’ ’

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 84.600 seviyesinin destek USD Haziran 15335 -0.23 28.091
83.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks USD Agustos 1,548 -0,13 138
_s'dzlesm_elerinde 85.500 seviyesi direng, 86.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Haziran 2272 0,00 1.822
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5300 seviyesinin Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
destek 1,5250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,5350 seviyesi diren¢ 1,5400 seviyesi ise ikincil direng XU 30 Haziran 156.937 25.199
olarak izlenebilir. USD Haziran 64.866 12.747

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_290411.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugldakbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tiirev Uriinler Boliimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hic¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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