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iIMKB-100 son 7 is giiniinde %11 deger kaybetti...

2010 yilinda issizlik orani %11,9’a geriledi. 2009 yilinda bu oran %14 diizeyindeydi.
issiz sayisi 2010 yiinda 425 bin kisi azalarak 3 milyon kisiye geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise Kasim ayinda %11,2 dizeyinde
gerceklesti. Tarim disi issizlik orani ise %14,8 oldu. 2010 yilinda istihdam edilenlerin
sayisi ise 1,3 milyon kisi artisla 22,6 milyon kisiye ulasti.

Fed Baskani Bernanke Senato Bankacilik Komitesi'ne yaptigi konusmada Orta
Dogu’daki gelismelerin etkisiyle artan petrol fiyatlarinin ABD’de tiiketici fiyatlarina
yansima oraninin ge¢mis donemlerde oldukg¢a diisiik oldugunu ve simdi de bu etkinin
isglicii maliyetlerindeki katilik tarafindan dengelenecegini belirtti. Petrol
fiyatlarindaki artisin ABD'de tiketici fiyatlar enflasyonunda ancak gecici ve miitevazi
bir artisa yol acmasi bekleniyor. Bu aciklamalar, Fed'in petrol fiyatlarindaki artis
ylzlinden para politikasini sikilastirmayacagi seklinde yorumlaniyor. Bernanke petrol
fiyatlarindaki artisin biytime ve enflasyon icin tehdit olusturduguna dikkat cekerken
Fed'in durumu yakindan izledigini de belirtti.

e IMF Baskani Strauss-Kahn Ortadogu’daki gerginlik nedeniyle yiikselen petrol

fiyatlarinin uzun siire mevcut yiiksek seviyede kalmasi halinde kiiresel ekonomik
biiylimenin bundan zarar gorebilecegi uyarisinda bulundu. Diinya Bankasi'ndan bir
yetkili ise petrol fiyatlarinin bir yil veya daha uzun silre yiksek seyrini sirdirmesi
halinde gelismekte olan ilkelerdeki ekonomik blyimenin 0,2 ile 0,4 baz puan zarar
gorebilecedini belirtti.

e WTI tipi ham petrol fiyatlari Kuzey Afrika ve Ortadogu’'daki gerginligin yayilma

endiselerine iliskin kaygilar sonrasinda giinii 99,6 $ seviyesinden kapatti. Ginlik
bazda %2,7 deder kazanan petrolde sabah itibariyle 100 $ asilmis durumda. Brent
petrol ise din %3,2 deder kazanarak 1154 $'a yikseldi. Altin din givenli liman
talebinin etkisiyle %1,6 yikselerek tarihi zirvesi olan 1.434$ seviyesini gordid. Gumus de
34,7 % ile tarihi zirvesinde.

e Euro/dolar 1,38 seviyesindeki yatay seyrini siirdiirdii. Piyasalardaki tedirginligin

artmasi yenin giivenli liman olarak talebini arttirdi. Dolar/yen paritesi din 81,8
seviyesinden guinu sonlandirdi. Dolar/frank paritesi de yen gibi giivenli liman talebinin
stirmesiyle 0,93 seviyesinde. Déviz sepeti (0,5 eur+0,5usd) IMKB'de yasanan satislarin
da etkisiyle 1,92 seviyesini gérdi. Doviz sepetinde bu sabah 1,92'nin Uzeri test ediliyor.

o Diin yiikselen petrol fiyatlari ve Ortadogu’'daki gerginliklerin siirecegine iliskin

endiselerle risk alma istahinin gerilemesi sonucunda borsalarda onemli diisiisler
gorildii: ABD'de S&P 500 %1,6 oraninda deger kaybederken, Alcoa ve General Electric
gibi sanayi sirketlerinin hisseleri %3'ten fazla gerilemeyle dislste basi cektiler.

e Avrupa’da da ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %1 ve Almanya’nin DAX endeksi %0,7

geriledi. isvicre borsasinin ise Cuma Pazartesi ginki %1,1 ylkselisinin ardindan din
yatay seviyelerden kapanmasi dikkat cekti.

o IMKB-100 %4,2 ile sert bir diisiis kaydetti. Petrol fiyatinin yiikselmesi, kiiresel

borsalardaki olumsuz hava ve bankacilik hisselerindeki keskin satislar disiiste etkili
oldu. Yapi Kredi Bankasi (%-7,6), Vakifbank (%-7], Halkbank (%-6), Akbank (%-6,4) ve
Garanti Bankas! (%-5,6) diin 6nemli deger kayiplari yasadilar. IMKB-100, bdylece son 7
is gliniinde %11 gerilemis oldu.

e Asya borsalarinda din ABD borsalarinin Pazartesi ginkid olumlu kapanislarinin yani

sira Japonya'da aciklanan olumlu sanayi Uretimi verisinin etkisiyle olumlu bir hava
hakim oldu. Bu sabah ise ABD borsalarinin dinki sert gerilemesi sonrasinda Asya
borsalarinda da saticili bir seyir izleniyor.

e Piyasalardaki olumsuz hava ile birlikte azalan risk istahi neticesinde yurtici tahvil

piyasasinda satislar devam etti: gosterge faiz %8,95 seviyesine yikseldikten sonra
gind bugln valorli islemlerde %8,89'dan tamamlad.

o imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren PMI endeksi (Satinalma Yoneticileri

Endeksi) Cin'de Subat’ta ayinda 51,7 ile son yedi ayin en diisiik seviyesine geriledi.
Bu seviye uzun dénem ortalamasinin (52,3) altinda. Bu distste Cin'deki yeni yil tatilinin
etkili olabilecegdi dederlendiriliyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
issizlik Orani (Yillik) 14,0 11,9

Yurtdisi

ABD ISM imalat Sanayii 60,8 614 605

Endeksi (Subat)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Yurtdisi Onceki Beklenti

Brezilya Sanayi Uretimi (Ocak,
yillik % degisim)

ABD Beige Book (Subat)

Para Piyasalari

2,7 2,0

2010 01/03 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,6145 11 51
€/% 1,3377 1,3775 -0,2 3,0
$/Yen 81,15 81,82 0,1 0,8
GBP/$ 1,5599 1,6261 0,0 4,2
(%) K:::;:.s 28/02 01/03
Gosterge Faiz 7.08 8,65 8,85

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 01/03  Glinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,6 2,7 9,0
Petrol (Brent) 94,75 115,4 3,2 21,8
Altin ($/ons) 14195 14335 1,6 1.0
Gumiis ($/ons) 30,86 34,7 2,6 12,4
Platin ($/ons) 17675 18380 18 4,0
2010 01/03 Ginliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 58,709 -4.2 -7.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,306 -1.6 3.9
Dow Jones 11,578 12,058 -1.4 4.2
Nasdaq 2,653 2,737 -1.6 3.2
FTSE 5,900 5,936 -1.0 0.6
DAX 6,914 7,223 -0.7 4.5
SMI 6.436 6,619 0.1 2.8
Nikkei 225 10,229 10,754 1.2 5.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,112 0.4 -3.4
MSCI BRIC 356 350 0.6 -1.9
Sangay 2.808 2,919 0.5 3.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin diisiisiin devamini bekliyoruz. Global piyasalarda yasanan saticli
seyir ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin devami satislarda etkili.

Teknik Gortntm:

e Endeks diin giiniin erken saatlerinde test ettigi 61.800 seviyesi sonrasinda
saticiliydi. ikinci seansta artan satis baskisiyla kapanis 58.709 seviyesinde gerceklesti.
60.500 seviyesi Uzerinde tutunma cabasi yetersiz kalmis durumda. Bir siredir
belirtigimiz gibi zayif teknik gorinim halen gecerli ve 60.800/500 bandinin asagi
kirilmasiyla 59.000 - 58.000 bandina yodnelme gerceklesmis durumda. 66.000
seviyesinden baslayan asagl trendin devam ettigini goriyoruz. 58.000 desteginin
altinda 56.000 ve 53.500 desteklerinin dnemli oldugunu distniyoruz. Hizli distsler
sonrasinda tepki gelebilecek olsa da bu tlr hareketlerin sinirli kalacagini belirtmek
mimkun. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

o Aksa Enerji'nin - NOTR; Oneri Yok- ana hissedari Kazanci Holding, satacagi Aksa
Enerji hisse miktarini %8'den (46,2 milyon nominal pay) %11,93’e (68,9 milyon nominal
pay) cikarmaya karar verdigini aciklarken; bu satistan elde edecegdi gelir ile Aksa
Enerji'ye olan bor¢larini 6deyecegini belirtti.

e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - 27 Haziran 2008 tarihinde, Bilgi
Teknolojileri Kurumu'nun bazi kampanyalara iliskin verdigi 32 milyon TL tutarindaki
para cezasina iliskin 6demeyi 1 Agustos 2008 tarihinde %25 indirimden faydalanarak
24 milyon TL olarak 6demis ve kararin iptali talebiyle ilgili yargi merciilerine iptal
davasi acmisti. Turkcell tarafindan din yapilan aciklamada davayr inceleyen
mahkemenin davanin reddine karar verdigi belirtildi.

e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinin Ocak ayinda 25,4
milyon TL hayat primi Uretti. S6z konu tutar, gecen senenin Ocak ayinda Uretilen 26,9
milyon TL'lik prim miktarina nazaran %é disusl isaret etti. Her ne kadar Ocak ayi
sonuclart yilin tamami icin tek basina bir gosterge niteligi tasimasa da, 2010 yilinin
tamaminda prim Uretimi %28 daralan sirketin, prim uretimindeki kayiplarinin devam
ettigi gorilmektedir. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy 6neri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan
Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, $ise Cam, Tekfen,
Tofas, Turk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, yikselen petrol fiyatlarinin ekonomik toparlanmaya zarar verecegi
endisesiyle satisa yonelerek disus olasiligina karsi hedge yonelimleriyle distd.
Korku gostergesi olarak adlandirilan volatilite endeksi VIX petrol konusundaki
endiseler nedeniyle %14,5 yikseldi. Asya borsalarinda ise, petrol fiyatlarindaki artis
ve Dow’'daki dislse paralel satislar yasaniyor. Rekabet Kurumu'nun bankacilik
sektdrine yonelik incelemesi ise ilgili sektdre yogun satis getirdi.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70.450 seviyesinin destek
69.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 71.850 seviyesi diren¢ 73.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6250 seviyesinin destek
1,6200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6400 seviyesi direnc 1,6480 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -4.2 -9.4 14.7
iIMKB-30 -4.5 -10.4 12.7
Mali Endeks -5.3 -11.0 1.9
Sinai Endeks -3.0 -6.6 23.2
Hizmetler Endeksi -2.0 -8.8 13.0

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 429,889
Bankalar Piyasa Degeri 147,896
Holdingler Piyasa Degeri 56,944
Sanayi + Diger P. Degeri 225,048
iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,528
iMKB Ort. Halka Agiklik 24.94%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Bim Birlesik Magazalar 1.4 9.6
Tirk Telekom 0.6 8.5
Ak Enerji 0.0 29.4
Petrol Ofisi 0.0 1.5

Netas Telekom.

En Diisiik Getiri

-0.1 62.4

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Konya Cimento -11.8 50.6
Goltas Cimento -9.9 15.6
Karsan Otomotiv -9.5 62.1
Kartonsan -8.4 19.8
Brisa -7.9 66.1

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -5.6 452.8
is Bankasi (C) -5.8 341.4
Fenerbahce -2.9 155.2
Akbank -6.4 101.5
Emlak G.M.Y.O. -6.4 87.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 71,425 -4,42 301.671
XU30 Haziran 11 71,425 -4,32 1.376
USD Nisan 11 1,6270 0,81 51.535
USD Haziran 11 1,6400 0,68 508
Euro Nisan 11 2,2480 0,83 3.536
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 175.394 19.198
USD Nisan 11 68.645 14.829

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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