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Moody’s’den Yunanistan'a not indirimi...

e Tiirkiye’de imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mayis ayinda
50,6’'ya geriledi. Nisan'da endeks 52,7 olmustu. Endeksin Eylil 2010'dan beri
kaydedilen en dislk seviyeye gerilemesinde imalat sektoriinde Uretimin iki yildan
uzun bir stredir en zayif artisi kaydetmesi (50,3) etkili oldu. Yeni siparisler de
51,5'ten 49'a gerileyerek daralma kaydetti.

Global PMI endeksi de Mayis ayinda hizla diiserek Eyliil 2010’dan beri en diisiik
seviyesine geriledi. Endeks son lic aydir ard arada geriliyor. Bu durum ekonomik
blydmenin yilin basindan beri yavasladigini teyit ediyor. Yavaslama Amerika,
Almanya, Euro Bélgesi gibi tim baslica Ulkeleri etkiliyor. Tek istisna Japonya oldu.

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi Mayis'ta 53,5 ile son 19 ayin en diisiik
seviyesine geriledi. Gerilemede en buyik etki yeni mal siparislerinin 51,0 ile son 22
ayin en distk seviyesine gelmesinden kaynaklandi. ADP &zel sektor istihdam verisi
ise Eylil 2010°dan beri en yavas aylik artisini gerceklestirdi (38 bin kisi) .

Moody’s Yunanistan’in kredi notunu li¢ kademe birden indirerek B1’den Caal’e
diisiirdii. Moody's dlkenin negetif gorindmini korurken, Avrupa'nin cevre
tlkelerinde yeniden yapilandirilma olmaksizin bor¢ pozisyonunun dengelenmesinde
basarisizlia ugrama riskinin ylksek oldugunu belirtti.

WSJ'a gore, AB yetkilileri diin aksam Yunanistan’a saglanacak yeni yardim
paketini goriismek ilizere biraraya geldi. Ancak gorismelerde Almanya ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB] arasinda 6zel vyatirmcilarin borclu Ulkeye yardim
saglanmasina destek vermenin maliyetini paylasmasi tUzerinde uzlasma saglanmasi
gerektigi belirtiliyor. Almanya yeni bir kurtarma paketi saglanmasi halinde
Yunanistan tahvillerini elinde bulunduran yatirimcilarin goniillii olarak borglarin
ge¢ ddenmesini kabul etmesi gerektigi yoniinde israr ediyor. Ancak ECB
borg¢larin goniillii olsa bile yeniden yapilandirilmasina karsi ¢ikiyor. Almanya
borclarin  vadelerinin  uzatilmasi ydninde anlasmaya Haziran sonunda
varilabilecegini belirtti. Halen Almanya'nin Yunanistan'in temerride dslsmesini
onlemek icin daha fazla mali yardimda bulunulmasini kabul etmekten baska ciddi
bir secenegi bulunmadigi belirtiliyor.

ABD piyasalarinda diin olumsuz gelen ekonomik veriler fiyatlanirken S&P 500
endeksi Agustos 2010’dan beri en biiyiik deger kaybini yasadi (%2,3). Dow Jones
%2,2 deger kaybederek 12.290 seviyesine geriledi. Hisse bazinda Caterpillar %4,3,
Boeing %3,4 ve Bank of America %4,3 deger kaybi yasadi. Tahvil piyasasinda da
gelen alimlarla getiriler diisiis kaydetti: 10 yillik getiriler %2,94, 2 yilliklar ise
%0,44 ile 6 Aralik 2010°dan bu yana en dislk seviyesine geriledi.

Avrupa hisselerinde ABD ve Cin kaynakl diisiisler goriildii. ABD'den olumsuz
gelen verilerin yaninda Cin’in PMI endeksinin de Eylil 2009'dan beri en disik
seviyeye gerilemesi (53,5) sonrasinda FTSE endeksi %1, Alman DAX endeksi %1,1 ve
Fransa CAC40 %1,1 dusls gosterdi.

Asya borsalarinda sababh itibariyle kiiresel piyasalardan gelen olumsuz veriler
sonrasinda diisiisler goriiliiyor: Hang Seng ve Nikkei 225 %1,7'ye yakin disus
gosteriyor. Nikkei'de en biyik disls gosteren hisseler arasinda Toyota (%3,3),
Honda (%2,4) ve Nissan (%3,4) bulunuyor.

Hafta basinda 74.000 sinirina kadar gerileyen iIMKB-30 endeksi son iki giinde
bankacilik sektorii hisselerine gelen tepki alimlariyla kritik 77.500 seviyelerini
test etti. TCMB zorunlu karsiliklar politikasini yavaslatabilecegi sinyalini vermesi
banka hisselerini destekledi. Ancak bugiin kiiresel piyasalardaki saticili
goriiniimiin IMKB’de satis getirmesi s6z konusu olabilir.

Euro/dolar kiiresel piyasalardaki bozulmanin ardindan giivenli liman olarak
goriilen ABD 10 yillik tahvillere gelen taleplerin ardindan deger kaybetti (1,43).
Dolar/yende de %0,8 deger kaybi yasandi (80,9). ingiltere’de Mayis ayi PMI endeksi
52,1 ile 20 ayin en dislk seviyesine geldi. Son 4 aydir disiiste olan endeksin
yarattigi bu durum pound/dolarda %0,8 deger kaybina yol acti (1,63). Dolar/isvicre
Frangi ise gvenli liman etkisiyle tarihinin en disik seviyesine geriledi (0,8421).

Kiiresel yavaslamaya iliskin endiselerle WTI %2,4, Brent %1,9 deger kaybederek
sirasiyla 100 $ ve 115 $’a gerilediler. Altin 1.540 $'a yikselirken, gimis %4,3
deger kaybiyla 36,8 $'a, bakir %1,7 ile 410 $'a geriledi.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD MBA Mortgage

Basvuru Anketi (%) 11 -4.0

ABD ISM imalat Sanayi

Endeksi [Mayis) 60.4 57.1 58,0
Brezilya Dis Ticaret (Mayis, 1863 3,53 25

milyar dolar)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

ABD issizlik Maasi Basvurulari
(haftalik, bin kisi)

ABD Fabrika Siparisleri (Nisan,
aylik % degisim) 3.4 08

Para Piyasalari

2010 01/06 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

424 415

$/TL 1,5367  1,5990 0,4 4,1
€/% 1,3377 11,4321  -0,5 7.1
$/Yen 81,15 80,86 -0,8 -0,4

Faiz Piyasalari

(%) K::;:w 31/05  01/06
Gdsterge Faiz (%) 7,08 8,93 8,90
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,38 1,38

Emtia Piyasalari

2010 01/06  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100,3 -2.3 9,8
Petrol (Brent) 94,75 1145 -1.9 20,9
Altin ($/ons) 1419,5 15402 0,4 8,5
Giimis ($/ons) 30,86 36,8 -4,3 19,2
Platin ($/ons) 17675 1813,7  -0,7 2,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 01/06 Glnlik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 63.225 0,3 -4,5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1315 -23 4,5
Dow Jones 11.578 12.290 -2,2 6,2
Nasdaq 2.653 2.769  -2,3 A
FTSE 5.900 5929 -1.0 0,5
DAX 6.914 7217 -1,0 5,5
SMI 6.436 6.496  -0,9 0,9
Nikkei 225 10.229 9.720 0,3 -5,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.167  -0,1 1,3
MSCI BRIC 356 35  -0,5 -0,8
Sangay 2.808 2.744 0,0 -2,3
Bovespa 69.305 63.411 -1,9 -8,5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 0.3 -8.7 16.1

iIMKB-30 0.2 -9.2 12.8
e Diin ADP raporun ardindan ABD ve Asya borslarinda yasanan diisiisleri Tiirk -
borsasinin da fiyatlayacagini ve 62.500 diren¢ seviyesine dogru geri donecegini Mali Endeks -0.1 9.2 9.6
diistinliyoruz. Yatirimcilar yarin aciklanacak Mayis enflasyon rakamlari ve ABD Sinai Endeks 0.8 -8.6 39.2
istihdam verileri gelene kadar defansif kalabilir.

Hizmetler Endeksi 1.0 -6.5 18.8
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 468,806
e Endeks diin giin basinda yasanan hafif geri cekilmeyle test ettigi 62.628 seviyesi Bankalar Piyasa Degeri 155.250

sonrasinda yukari yonlii hareket yasarken ikinci seanstan itibaren kazanclarin bir

kismini geri verdi. Son yorumumuzda 62.500/800 bandinin korunmasina bagli olarak Holdingler Piyasa Degeri 65,745
yikselis yonli hareketin giiclini koruyacagini belirtmistik. Saatlik grafiklerde S i + Dider P. Dederi 247 810
ortalamalar Uzerindeki hareketin korunuyor olmasi da kisa vadeli yikselis egilimini - anay|-+ lger . Jegen ‘
glcli bir sekilde destekler durumda. 62.500/650 Uzerindeki hareketin devami IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,630
durumunda ilk asamada 64.100/500 bandinin test edilmesini mimkin goriyoruz. Bu

v o ! S e R AR iMKB Ort. Halka Agiklik 25.49%
bandin altina geri inilmesi ise diin de belirttigimiz gibi yeni bir zayiflama sinyali olarak
degerlendirilmelidir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Aksa 4.1 22.9
] . . ] ] Ford Otosan 3.6 1.6
e Finansbank - NOTR, Oneri Yok - Avrupa Yatinm Bankasi'ndan 150 milyon avro
tutarinda kredi saglandiini duyurdu. S6z konusu kredi KOBllere donik olarak ener;ji Netas Telekom. 3.4 16.5
etkinligi ve Uretimi projlerinde kullandirilacak. Kredi ve 7 ile 12 yil vadeli iki esit Giibre Fabrikalari 3.1 33
dilimden olusuyor.
Ak Enerji 2.7 21.6
e is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 300 milyon TL tutarinda 516 giin _— - — .
vadeli tahvil ihraci icin 6 - 8 Haziran tarihleri arasinda talep toplayacak. S0z konusu En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
borclanma senetleri benzer vadededi Hazine bonosu faizine gore yiizde 0,9 ek getiri T.S.K.B. -3.7 6.2
tastyor. Dogan Yayin Holding -3.6 6.8
o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 1 milyar TL tutarinda 179 giin vadeli bono ihraci iin 6 Torunlar G.M.Y.0. -3.3 3.7
- 8 Haziran talrihlelri arasinda tglgp tgplay?cak. Soz konu.slu borclanma senetleri Rhea Girisim Ser. Y.0. 32 148
benzer vadededi Hazine bonosu faizine gore yiizde 0,55 ek getiri tasiyor.
Fenerbahce -2.8 23.5
Devami icin tiklayin.
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.3 193.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -0.2 132.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Yapi Ve Kredi Bankasi -0.5 70.4
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Halk Bankasi -0.4 51.1
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. ihlas Holding 26 49.0
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari dort glinlik ylkselisin ardindan diin disti ve Agustostan bu yana en XU30 Haziran 11 77.325 0,19 186.294
kot seansi yasadi. Istihdam ve imalata iliskin karamsar tablo cizmesinden dolay -
diin ABD'de en blyik disls banka hisselerinde goriildi. Asya borsalari ise ABD'de XU30 Agustos 11 78.100 032 1.233
aciklanan zayif ekonomik verilerin ardindan bugiin distu. USD Haziran 11 1,5985 -0,47 34.860
o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek USD Agustos 11 1,616 -0,31 1.753

76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks

sozlesmelerinde 77.800 seviyesi diren¢ 78.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Haziran 11 2:3045 0,15 3.519
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5950 seviyesinin ]
destek 1,5900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli XU30 Haziran 11 170.998 1.827
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6060 seviyesi diren¢ 1,6100 seviyesi ise ikincil direng USD Haziran 11 89.618 -3.228

olarak izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanli§i hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. “Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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