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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

29 Temmuz 2010

iMKB’de 60.000 ‘in {izerindeki seyir siiriiyor...

TCMB zorunlu karsiliklarla ilgili bu sabah yaptigi degisiklik uyarinca yabanci
para zorunlu karsilk oranini %9,5'ten %10'a c¢ikardi. Cikis strateji
dogrultusunda atilan bu adimla karsilik oranlarinin tekrar kriz oncesi
seviyelere cekilmesi amaclaniyor. 26 Nisan 2010'da yapilan 0,5 puanlik karsilik
orani artisi sonucunda piyasadan 693,3 milyon dolar likidite cekilmisti. Yapilan 0,5
puanlik yeni artisla piyasadan 719,6 milyon dolar ¢cekilmesi amaclaniyor.

ABD’de diin yayinlanan Beige Book ekonomik faaliyetlerdeki zayifliga dikkat
cekiyor. Genel olarak iktisadi faaliyetlerde bir iyilesme oldugu belirtilmesine
ragmen iyilesme  “iliml” seyretmekte. Perakende satislar, imalat sanayi
faaliyetleri, istihdam ve konut sektoriindeki iyilesmeler sinirli olup kredi talebi
zayif seyrediyor.

ABD borsalari, diin dayanikli mal siparislerinin Haziran ayinda artmasi
yoniindeki beklentilerin aksine %1 oraninda azalmasinin ekonomik
toparlanmaya iliskin endiseleri artirmasinin etkisiyle gerilediler. Onceki giin de
tiketici guven endeksi beklentilerin altinda kalmisti. Ginld S&P 500 endeksi %0,7
duslsle tamamlarken, bunda Fed'in Beige Book'taki aciklamalari da etkili oldu.
Din ikinci ceyrekte satislari beklentilerin altinda kalan Boeing hisseleri gind %1,9
oraninda deger kaybiyla tamamladi.

Avrupa borsalari, giin icerisinde dar bir bantta hareket ettikten sonra, 6gleden
sonra ABD’de aciklanan olumsuz verinin etkisiyle gerilediler. Giin sonunda
ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %0,9 ve Almanya’nin DAX endeksi ise %0,5
deger kaybiyla kapandilar. Teknoloji sirketi Infineon, 2010 yili icin satis ve kar
tahminlerini yukari cekerken, bu sirketin hisseleri din %2,6 deder kazanciyla cne
cikti.

iMKB-100, giine alicii baslamasina ragmen daha sonra Avrupa ve ABD
borsalarindaki hafif saticili seyrin ve gelen kar satislarinin etkisiyle
kazanclarini geri verdi. Kapanisa dogru gelen alimlarla yeniden toparlanan
endeks, giinii yatay seviyelerden tamamladi. Ginin en cok islem gdren hisseleri
Garanti Bankasi (%2,5), Is Bankasi C (%-1,7) ve Eregli Demir Celik (%-0,5) olurken,
Vakifbank (%1), Akbank (%-1,2) giniin diger hacimli hisse senetleri oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya’da Canon’un (%5,7) beklentilerden daha iyi bir
bilango aciklamasinin etkisiyle Nikkei 225 endeksi ihracatci sirketlerin hisseleri
onciiliigiinde %2,7 deger kazandi. Cin'in Sangay endeksi de benzer sekilde %2,3
oraninda yikseldi. Boylece Sangay endeksi Haziran sonundan bu yana %10
deger kazanmis oldu. Bélge borsalarinda bu sabah hafif saticili bir satis izleniyor.

Euro/dolar paritesi giinii bir 6nceki giinkii kapanis seviyeleri olan 1,30°un bir
miktar altindan sonlandirdi. Yen dolara karsi %0,6 deder kazanirken dolar/yen
glin sonunda 87,34 seviyesindeydi. Dolar/TL bir 6nceki gline gore sinirli bir artisla
glind 1,5077"den kapatti.

Petrol fiyatlari diin ABD’de aciklanan dayanikli mal siparislerinin olumsuz
gelmesi ve petrol stoklarindaki artis sonrasinda sonra giinii %0,7 diisiisle 77
$’dan sonlandirdi. Altin fiyatlar 1.163 $ ile yatay seyrederken, bakir fiyatlar da
glnd %1,1 ytkselisle 324,2 $'dan tamamladi.

ABD Hazinesi’nin diin diizenledigi 37 milyar dolar tutarindaki 5 yil vadeli tahvil
ihalesine talep teklifin 3,1 kati ile yiiksek geldi. ihalede getiri %1,80 ile 2008
sonundan bu yana en disik seviyesine ulasti. Hazine bugin ise 7 yil vadeli 29
milyar dolar tutarinda haftanin son tahvil ihalesini dizenleyecek. Fed'in bazi
bolgelerde biylmenin yavasladigina dair aciklamalarinin etkisiyle ikincil tahvil
piyasasinda alimlar gorildi; 10 yil vadeli tahvil getirileri 6 baz puan disls
kaydederek %2,99 seviyesine geriledi.

e Yurtici tahvil piyasasinda ise gosterge kagidin faizi %8,12-8,22 bandinda hareket

etti ve kapanis valorli islemlerde %8,19'dan gerceklesti.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Dayanikli Mal Siparisi
(Haziran, aylik % deg.)
Japonya Ticari Satislar
(Haziran, aylik % deg.)

-1.1 -1,0 0,8

-2,0 3,3 0,4

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
_ . ~

Freinsa UFE (Haziran, yillik % 43 3.9

deg.)

Euro Bélgesi is Diinyasi ve

Tiiketici Anketi (Temmuz) 0.37 0.39

AlB!J issizlik Basvurulari (bin i

kisi)

Ingiltere Tiketici Glven 19 220

Endeksi (Haziran)
Para Piyasalari

28/07  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5077 0.2 -1.7
€/% 1.2986 -0.1 1.8
$/Yen 87.34 -0.6 0.3
GBP/$ 1.5588 0.0 2.8
(%) Kaz::::ls 27/07 28/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,17 8,15

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
28/07  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 77,0 -2,99
Altin ($/ons) 1.095,7 1.163,1 6,15

Hisse Senedi Piyasalari

2009 27/07 Ginliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60,404 0.12 14.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,106 -0.69 -0.8
Dow Jones 10.428 10,498  -0.38 0.7
Nasdaq 2.269 2,265 -1.04 -0.2
FTSE 5.413 5,320 -0.86 -1.7
DAX 5.957 6,179 -0.46 3.7
SMI 6.546 6,277 0.04 -4.1
Nikkei 225 10.546 9,753 2.70 -7.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 991 0.03 0.2
MSCI BRIC 332 322 0.17 -3.3
Sangay 3,277 2,641 0.28 -19.4
Bovespa 68,588 66,808 0.20 -2.6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 0.1 7.0 51.0
iIMKB-30 0.1 7.9 50.9
e Piyasa banka hisselerinde yabanci yatirimcilarin gii¢lii alimlariyla 60.000 Mali Endek 0.0 8.0 559
seviyesinin lizerinde tutunuyor. Ancak hacmi sij ve alimlar genele yayilmadi. Bu au tndeks : : :
nedenle bugln bir miktar kar satisi ile endeksin 60.000 seviyesine cekilmesini Sinai Endeks 0.2 4.0 47.0
bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 0.5 5.6 32.6
Teknik Gériiniim: ez el
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 278,658
e Endeks diin beklentimiz paralelinde 60.650 zirvesinin tekrar test edilmesi - -
. . Lo : } ) S ~ . Bankalar Piyasa Degeri 113,744
sonrasinda saticili bir seyirdeydi. Zirve seviyelerine gelinmesinin yarattigr baski bir
miktar satisa donismis durumda. Bununla birlikte endeksin onceki giin oldugu gibi Holdingler Piyasa Degeri 37,114
d:L‘]n“ de“ 6U4UUO~seviye5li Uzerilnde futu.r?ma .yasalmls olrnasmm oldukca olumLu.bir Sanayi + Diger P. Degeri 127.800
gorintl yarattigini belirtmemiz mimkin. Bir miktar giic kaybr yasanmakla birlikte - -
gunluk grafiklerin halen olumlu seyrini korudugunu gériyoruz. 60.000 - 60.750 bandi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,060
disina cikilmasi cikilan yonde yeni bir hareketlenme getirebilir. Din son iki saatte iMKB Ort. Halka Aciklik 32.30%

yasanan tutunma ve gln sonu alimlari sonrasinda bugln de yukari yonld bir tepki

yasanmasini bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Dogan Gazetecilik 6.5 8.7
N . . . Kardemir (D) 5.1 33.7
o Tiirk Hava Yollar1 - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — bazi yayin organlarinda yer
alan ve sirketin, Hirvatistan Havayollari ile ilgilendigine dair haberlere, Yénetim Vestel 4.5 8.5
Kurulunun boyle bir karari bulunmadigi yoninde aciklama getirdi. S6z konusu Netas Telekom. 35 3.2
aciklamada, Tirk Hava Yollarinin biylime stratejisi cercevesinde olusabilecek -
firsatlari degerlendirmeye acik oldugu ifade edildi. Celebi 3.1 2.4

e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2010 yili ilk alti aylik sonuclarini

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

buglin aciklayacak. Banka icin bizim kar tahminimiz 1.007 milyon TL, piyasa Selcuk Ecza Deposu -2.7 0.6

beklentisi ise 1.005 milyon TL diizeyinde. Diger bankalarin acikladigi sonuclarin . j

verilecegi tarihler: Yapi Kredi (3 Ajustos], Garanti Bankasi (4 Agustos), Akbank (6 Koza Altin Isletmeleri 23 77

Agustos), TEB (13 Agustos). Diger bankalar 9 - 13 AJustos tarihleri arasinda tahmin Tlpras -2.2 9.9

ediliyor. Albaraka Tiirk 22 10
e is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - istiraki Anadolu Sigorta - NOTR; Asya Katilim Bankasi -2.1 14.0

Endeksin Uzerinde Getiri sirketindeki %35.53 dogrudan hisse payinin diger bir
banka istiraki olan Milli Reassiirans sirketine IMKB Toptan Satislar Pazarinda satisi
konusunda Hazine miustesarliindan izin alindigini acikladi. Devami icin tiklayin...

En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.5 144.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Is Bankasi (C) 1.7 9.4

e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Eregli Demir Celik -0.5 87.0

Hdrriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya T. Vakiflar Bankasi 1.0 66.4

Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. AKbank 12 57 4
an -1. .

VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 28 Temmuz 2010 gund VOB'da toplam islem hacmi 1.540.967.520 TL olarak XU30 Agustos 10 76.825 -0,20 196.328
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 76.637,98 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 76.825 puan oldu. XU30 Ekim 10 77.125 -0.19 1.206
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,521 seviyesinde USD Agustos 10 1,521 -0,07 11.438
gerceklest. USD Ekim 10 15375 0,00 210
o XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.950 seviyesinin destek Euro Ad
AT : ; . . tos 10 1,976 -0,18 23
73,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks uro Agustos
sozlesmelerinde 77.500 seviyesi direnc 78.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .
: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.
) . XU30 Agustos 10 209.058 2.051
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,508 seviyesinin destek -
1,50 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL USD Agustos 10 70.452 -727

sozlesmelerinde 1,525 seviyesi direnc 1,531 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir. *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_290710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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