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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD borsalarinda yiikselis siiriiyor...

e TCMB 2011 yiu enflasyon tahminini petrol ve ithalat fiyat varsayimlarini yukari

Almanya issizlik Orani

yonli glincellemesi sebebiyle yukari ¢ekti ve yilin ikinci yarisinda sinirli 6l¢iide (Ni %) 7.1 7.1 7,0

ilave bir parasal sikilastirmaya gidilerek yilsonunda kredi biiyiime hizinin %20- 1san, % S

25’e getirilecegini belirtti. Bu, yilin ikinci yarisinda ilave tedbirler alinma ihtimalini 'SB_D GS]YlH (162011, yillik % 3,1 1,75 2,0
egisim

arttiriyor TCMB, 2011 yilsonunda %5,9 yillik enflasyon beklentisini %6,9"a revize etti.
2012 i¢in enflasyon tahmini %5,2. TCMB enflasyonun orta vadede %5 civarinda
istikrar kazanacagini soyledi.

TCMB Baskani Erdem Basci, alinan tedbirler sonucunda net kisa vadeli sermaye
girislerinin azaldigini, kredi artis hizindaki ivmelenmenin durdugunu ve mevduat
vadesinin uzamaya basladigini ancak kredi hizindaki yavaslamanin henlz makul
seviyeye inmedigini sdyledi.

Kredilerin ikinci ceyrekte ivme kaybetmeye devam edecegini ve parasal
sikilastirmanin etkisinin ikinci ceyrekten itibaren belirginlesecegini sdyleyen
Basci, gerekirse ilave tedbirler alacaklarini soyledi. Zorunlu karsiliklara faiz
o6denmemesi bu aracin glicinid azami noktaya getirmek icin oldugunu ancak ilerde
kosullar el verirse munzam karsiliklara tekrar faiz 6denebilecedini soyledi.

Almanya Basbakani Merkel'in Avrupa Merkez Bankasi baskanligina italayan
Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin gelmesini destekledigi belirtiliyor.
Ekim’'de gorev siresi dolacak olan Baskan Trichet'nin yerine gelmesine Fransa
Cumhurbaskani Sarkozy'nin de destek verdigi Draghi'nin durumunun Haziran'da
dizenlenecek zirvede kesinlesmesi bekleniyor

ABD’nin yilliklandirilmis ilk c¢eyrek biiyiimesi gecen yilin son ceyregindeki
%3,1’'den %1,75’e geriledi. Bu gerileme, biiyiik ol¢iide enerji fiyatlarindaki
artistan, kotii hava kosullarindan ve kamu harcamalarindaki belirgin diisiisten
kaynaklandi. Ancak, Bernanke diinkl konusmasindan eneriji fiyatlarindaki yikselisin
gecici olacagini vurgulamis idi. Yatinmlardaki dislste -6zellikle konut/yapi- kéti
hava kosullar etkili olurken, tiketim blylimesi %4'den %2,7'ye geriledi. Net dis
talebin etkisi notr olurken, kamu harcamalarindaki %5,2'lik dusls, buylimeyi 1,1
puan duslrdld. ABD'de issizlik maasi basvurulari da gecen hafta 429 bin ile 392 bin
olan beklentilerin Uzerinde gerceklesti.

GSYIH rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasi dolarin diger para birimlerine
karsi deger kaybetmesine yol ac¢ti. ABD dolarinin, ilkenin en blylk ticaret
partnerlerinin para birimlerine (EUR, JPY, GBP, CAD, CHF ve SEK] karsi degerini
olcen US dolar endeksi, 2008 Adustos ayindan beri en disik seviyesine geriledi
(73,1). Euro/dolar paritesi ise son 16 ayin en yliksek seviyesinde (1,48). Déviz sepeti 1
ay aradan sonra ilk defa 1,89'un izerinde bir kapanis gerceklestirdi.

Dolardaki deger kaybi ve ABD hiiyiimesine dair endiseler degerli metallere diin de
alim getirirken altin 1.535 $ ile yeni rekor seviyesine, giimiis %1,4 artisla 48,4 $’a
ulasti. Petrol fiyatlari din dar bir bant araliginda hareket ederken WTI 113 $, Brent
125 $ oldu.

ABD borsalari, beklentilerin altinda kalan biiyiime verisine ragmen
beklentilerden iyi gelmeye devam eden sirket bilangolarinin olumlu etkisiyle
yiikselislerini siirdiirdiiler. Ayrica Fed'in onceki gin faizleri bir sire daha
artirmayacaginin sinyalini vermesi de borsalara destek olurken, giini Dow Jones
endeksi %0,6 ylkselisle tamamladi. Boylece bu endeks 3. is giininde de deger
kazanmis oldu.

Avrupa’da DAX endeksi, 2,1 milyar euro ile beklentilerin iizerinde kar aciklayan
Deutsche Bank’in (%4,8) dnciiliijiinde diin %0,9 deger kazandi. Fransa'da CAC 40
%0,9 ve Isvicre'de SMI %0,7 yukselis kaydettiler.

IMKB-100, giine saticili baslamasina ragmen égleden sonra bankacilik hisselerine
gelen alimlarla toparlanarak giinii %1 yiikselisle tamamladi. Petkim (%3,1), Turk
Havayollari (%1,4) ve Koza Altin (%4,7) deger kazanclariyla 6ne ¢ikan hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 ABD borsalarinin olumlu kapanisinin etkisiyle
%1,6 deger kazandi. Cin'de ise faiz artinmi yapilabilecedine iliskin endiselerle
Sangay endeksi %1,3 oraninda deger kaydetti. Bu sabah Japonya'da islem
gerceklesmezken, Cin ve Hong Kong'da ise yatay bir seyir izleniyor.

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Dis Ticaret (Mart, milyar 7.4 7.8
dolar)

Euro Bélgesi issizlik Orani

(Nisan, %) 9.9 9.9

Para Piyasalari

2010 28/04 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,5232 0.4 -0,9
€/$ 1,3377  1,4825 0,3 10,8
$/Yen 81,15 81,55 -0,8 0,5
GBP/$ 1,5599  1,6634 0,0 6,6
(%) K:::;:us 27/04 28/04

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 28/04  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

7,08 8,24 8,38

Petrol (WTI) 91,38 112,9 0,1 23,5
Petrol (Brent) 94,75 125,0 -0,1 31,9
Altin ($/ons) 1419,5 15350 0,6 8,1
Giimis ($/ons) 30,86 48,4 1,4 56,9
Platin ($/ons) 1767,5 1835, 0,9 38

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/04 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 68,440 1.0 2.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,360 0.4 8.2
Dow Jones 11.578 12,763 0.6 10.2
Nasdaq 2.653 2,873 0.1 8.3
FTSE 5.900 6,070 0.0 2.9
DAX 6.914 7,475 0.9 8.1
SMI 6.436 6,516 0.7 1.2
Nikkei 225 10.229 9,850 1.6 -3.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,201 -0.1 4.3
MSCI BRIC 356 366 -1.1 2.6
Sangay 2.808 2,887 -1.3 4.2
Bovespa 69.305 65,673 -0.9 -5.2

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 1.0 6.5 18.1

IMKB-30 0.9 6.2 15.4

e Diin tekrar 68.000 seviyesi lizerinde kapanis gerceklesti. Bugiin icin de yiikselis

yénlii cabanin siirmesini bekliyoruz. 68.000-69.000 dnemli direnc. Mali Endeks 0.9 8.5 13.5
Sinai Endeks 1.1 1.1 38.0
Hizmetler Endeksi 0.6 2.8 14.7

Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 508,546

e Giin basindan itibaren etkili olan saticili seyirle 67.350 seviyesine kadar sarkma Bankalar Piyasa Degeri 169,421

yasayan endeks sonrasinda tepki alimlariyla yiikselisteydi. ilk destek bélgesi olarak
belirttigimiz 67.000/250 bandinin biraz dzerinden gelen tepkiyle 68.000 seviyesi Holdingler Piyasa Degeri 70,109
tzerine tekrar geri donllmis durumda. 68.000 seviyesi tzerindeki hareketi kisa vadeli

S i + Diger P. Degeri 269,016
iyimserlik olarak gormeye devam ediyoruz. Ortalamalar Uzerindeki kapanis kisa vadeli - anayl- ger egen '
yiikselis denemesinin devam edecegine isaret. Bununla birlikte daha &nce de IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,193
b?li.r.tt.mis“ oldugumuz gibi .67'75.0/.250 lbandlm.n alsagl gecilmesi durumuhda iMKB Ort. Halka Aciklik 24.83%
gorinimin yeniden degisebilecedini belirtmek isteriz. Ayrintilar ve devami icin
tiklaym... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Do & Co 5.9 9.8
R . Fenerbahce 5.0 44.2
e Ford - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1C11'de TL143mn net kar acikladi (1C10: - -
TL71mn). Aciklanan kar beklentimiz olan TL150mn’a paralel geldi; ancak, Cnbc-e Koza Altin Isletmeleri 4.7 14.8
ortalama beklentisi olan TL124mn’un oldukca Uzerinde kaldi. Ford ilk ceyrekte Aksa Enerji 4.0 12.5
beklentimize paralel oldukca glclu bir finansal performans sergiledi. Hisse icin 12
aylik hedef fiyatimiz olan TL16,3 %9'luk bir yukari potansiyele isaret ediyor. Sirket icin Advansa Sasa 3.7 8.8
‘Endekse Paralel Getiri" notumuzu koruyoruz. — - — s
En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
e Vestel Beyaz - NOTR; Endekse Paralel Getiri -, 2011'in ilk ceyreginde 8,6 milyon ihlas Holding -3.2 20.1
net kar acikladi. Piyasa beklentisi 10,6 milyon TL ve bizim beklentimiz 6,8 milyon TL Karsan Otormotiv 1.7 118
seklindeydi. Yurticindeki gicli talebin etkisiyle, yurtici gelirlerini yillk bazda %66 . ’
arttiran sirketin, yurtdisi satis gelirleri 15% artis gosterdi. Turkcell -1.3 28.3
Tirk Telekom -0.8 13.9

o Bagfas - NOTR; Endekse Paralel Getiri -, 2011'in ilk ceyreginde 18 milyon TL net
kar elde etti (Bizim beklentimiz:14 milyon TL; piyasa beklentisi: 17 milyon TLJ. Satis Dogus Otomotiv -0.7 0.9
hacminde gozlemlenen %25°lik daralmaya karsin, artan gibre fiyatlar sayesinde,

satis gelirlerini %19 arttirmay basaran sirketin 1C11'deki satis gelirleri 87 milyon TL En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

olarak gerceklesti. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 1.3 126.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 0.8 83.4
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Petkim 3.1 74.9
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Akbank 0.0 73.3
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Tirk Hava Yollar 14 595
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Son birkac¢ glindir yerel piyasay! da etkisi altina alan bizim de icinde yer aldigimiz XU30 Nisan 11 82.475 -1,70 144.221

MSCI gelismekte olan Ulkeler satis baskisi altinda. Yurt disi gelismis borsalarin -
yukari yonld hareketine ragmen asagi yonlu fiyat hareketlerinin karmasa yarattigi XU30 Haziran 11 82.825 -1.58 56.128
durumda din itibariyle endeks sozlesmeleri nisan ayinin dip noktasindan sert bir USD Nisan 11 1,5235 -0,16 12.384
geri donus hareketi yaparak yeniden ayin aktif islem bandi icine giris yapti. Ancak

Brezilya ve Hindistan'da satislarin buglin de devam etmesi bugtine ilgin¢ kiliyor. USD Haziran 11 15405 029 12.842
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 82.800 seviyesinin destek Euro Nisan 11 2,2340 0.13 1180
82.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 83.800 seviyesi direnc 84.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon _Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 143.145 -25.235
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5150 seviyesinin destek USD Nisan 11 54.506 _4.748

1,5080 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5280 seviyesi direnc 1,5350 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_290411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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