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Avrupa’ya iliskin endiseler siiriiyor...

Avrupa Merkez Bankasr’nin (ECB) irlanda bankalarini icinde bulundugu
krizden ¢ikarabilmek amaciyla bir yardim plani iizerinde calistigi aciklandi.
Planlanan yeni destegin bankalara kisa vadeli yardim saglayan mevcut Acil
Likidite Yardiminin vyerini almasi ve daha uzun vadeye yonelik olmasi
dngoriliyor. Subat itibariyle irlanda bankalarinin yaklasik 60 milyar euro (84,5
milyar dolar) civarinda Acil Likidite Yardimi kullandigi belirtiliyor. irlanda’da
bankalara yonelik stres testi sonuclarinin da bu hafta aciklanmasi bekleniyor.
WSJ'a gére irlanda bankalarinin yeniden yapilandirilma kapsaminda 18-23
milyar euro arasinda sermaye destegdine ihtiyaci olabilecegi belirtiliyor.

ECB Baskani Trichet euro bolgesinde enflasyon oraninin hedefin iizerinde
kalmaya devam ettigini acikladi. Euro bolgesinde Subat ayi enflasyonu %24 ile
%?2'ye yakin ancak altinda olarak belirlenen hedefin Gzerine cikmisti. Trichet
uygun olmayan ulusal ekonomik politikalarinin da para birligi Uyeleri arasinda
rekabet gliciine iliskin aciklar olusturabilecegini belirtti.

ABD borsalari haftaya yatay bir seyirle basladilar. ABD'nin en biyik otel
zinciri Marriot'un  (%-6,3) kar tahminlerini distrmesi, tiketime dayall
sirketlerin hisselerinde satislara sebep oldu. Din tlketici harcamalarinin %0,7
ile Ekim ayindan bu yana en buylk aylk artisini kaydetmesi ve tiketici
gelirlerinin %0,3 artmasinin ise ABD borsalari Uzerinde onemli bir etkisi
gorilmedi.

Avrupa borsalarinda da benzer sekilde yatay kapanislar goriildii. Alcatel ve
Nokia gibi teknoloji agirlikli hisseler Goldman Sachs’in alim tavsiyesinde
bulunan raporu lzerine %3,5 ve daha Uzerinde deder kazanirken, italyan
bankasi Banco Popolare 4. ceyrekte 159 milyon euro zarar acikladiktan sonra

%5,3 deger kaybetti.

Diin yiiksek bor¢lu Avrupa iilkelerine iliskin endiseler siirerken, bu iilkelerin
devlet tahvili getirilerinde yiikselis devam etti:10 yillik devlet tahvili faizi
Yunanistan'da %12,78'e, irlanda’da %10,13’e ve Portekiz'de %8,16'ya yiikseldi.
Portekiz ve ispanya borsalarinda da sinirli degisiklikler olurken, irlanda borsasi
ise %0,9 deger kazandi.

iMKB-100, dar bantta seyrettigi giinii ABD ve Avrupa borsalarina paralel
olarak yatay seviyelerden tamamladi. Din otomotiv hisselerinde bir miktar
hareketlilik gozlenirken, gind Dogus Otomotiv %3,9, Tofas Otomotiv %2,2 ve
Ford Otomotiv %0,7 oraninda kazanclarla tamamladilar. Din ayrica Asyabank
(%2,4) ve Tekfen Holding (%2,8) deger kazanclariyla éne cikan hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %0,6 gerilerken, Hang
Seng ve Sangay endeksleri ise Cuma glnkid kapanislarina yakin seviyelerden
islem gordiler. Bolge borsalarinda bu sabah da yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi diin bor¢ krizine iliskin endiselerle 1,4020 seviyelerine
kadar geriledikten sonra toparlanarak giinii 1,41 ile yatay seviyelerden
tamamladi. Dolar/yen paritesinde yasanan yikselis din de devam etti (81,7).
ingiltere’'de is ortami giiven endeksinin beklentilerin altinda kalmasi
pound/dolar paritesini 1,60 seviyesine geriletti. Doviz sepetinde bir hafta aradan
sonra yasanan yikselis sepeti 1,88 seviyesine yikseltti.

Japonya'da otomotiv Ureticilerinin  Uretime baslamayr ertelemesi, bakir
fiyatlarinin %1,5 ile son 2 haftanin en biylk gunlik disisini yasayarak 434 $
seviyesine gerilemesine sebep oldu. Cuma giinii ABD’nin yillik %3,1’e revize
edilen biiyiime rakami (eskisi: %2,8) ekonominin iyilestigine ydnelik algiyi
giiclendirirken yatirimcilarin degerli metallerde diin de satisa gitmelerine
sebep oldu. Altin 1.418 $, giimiis 37,1 $'a geriledi. Petrol fiyatlarinda da bir
miktar gerileme gorildi: Ginid WTI petrol 104 $, Brent petrol 115 $'dan
tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Kisisel Gelir (Subat,

aylik % degisim) 1.0 0.3 0.4
ABD Bekleyen Konut 88.9 908

Satislari Endeksi (Subat)
Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere GSYiH (4C2010, yillik %

L . 1,5 1,5
degisim, revize)
ABD S&P/Case-Shiller® Konut 142,42

Fiyatlari Endeksi (Ocak])

Para Piyasalari

2010 28/03 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5615 0,4 1,6
€/% 1,3377 11,4078 0,0 5,2
$/Yen 81,15 81,73 0,5 0,7
GBP/$ 1,5599  1,5987 -0,3 2,5
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 25/03 28/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 873 9,04
ABD 10 Yillik 3,30 3.44 3.44

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 28/03  Glinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 104,0 -1,3 13,8
Petrol (Brent) 94,75 114,8 -0,7 21,2
Altin ($/ons) 14195 1418,7 -0,7 -0,1
Gumiis ($/ons) 30,86 37,1 -0,5 20,2
Platin ($/ons) 1767,5 17371 -0,6 -1,7
2010 28/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 64,261 0.0 -2.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,310 -0.3 4.2
Dow Jones 11,578 12,198 -0.2 5.4
Nasdaq 2,653 2,731 -0.5 2.9
FTSE 5,900 5,904 0.1 0.1
DAX 6,914 6,939 -0.1 0.4
Nikkei 225 9.608 9,479 -0.6 -7.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,138 -0.5 -1.1
MSCI BRIC 356 357 -0.6 0.0
Sangay 2.808 2,984 0.2 6.0
Bovespa 69.305 67,193 -0.8 -3.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 0.0 4.9 13.5

IMKB-30 0.0 5.1 10.3

e Endekste bugiin de yatay hareket bekliyoruz. Piyasalari etkileyebilecek onemli

bir haber bulunmuyor. 65.000 seviyesinin asilabilmesi durumunda yukari hareket Mali Endeks -0.1 4.8 7.9
glic kazanabilecektir. Sinai Endeks 0.3 6.5 30.0
Hizmetler Endeksi 0.1 4.1 16.0
Teknik Gortntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,028

e Endeks diin giiniin genelinde yatay seyirdeydi. Giin icerisinde 64.560 seviyesi test - —
edilirken sonrasinda sinirli realizasyonla 64.261 seviyesinde kapanis gerceklesti. Bankalar Piyasa Degeri 160,947
64.000 Uzerindeki hareket korunuyor. Yikselis denemelerinin zayif kalmasina bagli

. . > Holdingler Piyasa Degeri 64,345
olarak bir miktar giic kaybi yasanmakla birlikte halen 62.500-63.500 bandinin ——— —
Uzerindeki hareketin korunmasina bagli olarak iyimserlijin devam ettigini Sanayi + Diger P. Degeri 251,735
duslnlyoruz. Saatlik grafiklerde ortalamanin altindaki kapanis ise bahsettigimiz gic iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,526
kaybini destekliyor. 62.500-63.500 bandini ¢énemli destek olarak gormeye devam - .
ediyoruz. Bu seviyeye kadar yasanacak realizasyonlarin olumlu g6rinimi IMKB Ort. Halka Aciklik 24.64%
degistirmeyecegini distintyoruz. Ayrintilar ve devamr icin tiklaym... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: ihlas Ev Aletleri 8.0 69.2

. . Galatasaray 5.5 40.5
e Coca-Cola Igecek - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 42mn TL net zarar
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 38mn TL net kar ve piyasa beklentisi olan 19mn TL Aselsan 5.3 27.8
net zarardan da koti. Dogus Otomotiv 3.9 9.4
o Hiirriyet - 0LUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 61mn TL net zarar aciklad!. Metro Holding 2.9 16.1
Bu bizim tahminimiz olan 1émn TL net k ltind k Us tahmini olan 0,3 . - . i
T|l_J nelz;;r;;ﬂﬂmg;r;lﬁﬂo{jzn mn TL net karin altinda ve konsensis tahmini olan 0,3mn En Diisiik Getiri Ty Tr—
Tirk Traktor -2.5 6.1

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Bankalar Birligi Baskani ve Is Bankasi - NOTR; Koza Altin Isletmeleri 29 163

Endeksin Uzerinde Getiri - Genel Miidiirii Ersin Ozince Merkez Bankasi'nin munzam
karsiik kararlarinin  bankacilik sektériinde sermaye kacisina yol acabilecegi Fenerbahce -2.0 20.7
uyarisinda bulunarak, 2011 yilinda sektdrin karinin %20 azalabilecegini vurgulad. Bim Birlesik Magazalar 20 57

e Vakifbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Bloomberg HT haber kanali yayina Sinpas G.M. Y.0. -1.9 2.9

gore Vakifbank bir yil vadeli 1 milyar dolar sendikasyon sagladi. Devami icin tiklayin.
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) 0.6 166.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi -0.5 78.1
e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is Asya Katiim Bankasi 2.4 69.6
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Traktor. ihlas Ev Aletleri 8.0 69.2
Ayrintil L k icin tiklayim.
yrintiars Wiasmar icin LEeann Tiurk Hava Yollari 0.5 55.2
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
. Ogleden once gerceklesen islemlerde oldukca yatay bir seyir izlenen endeks XU30 Nisan 11 77.625 -0,10 142.532

sozlesmelerinde 6gleden sonra yukari yonld denemenin yapildigi gordldd. Bu -
deneme 78.400 bodlgesine kadar ulasirken ardindan gliciini koruyamayarak tekrar XU30 Haziran 11 77.475 -0.13 811

77.300 destek bolgesine yoneldi. Son donemde devam eden yatay piyasa USD Nisan 11 1,5625 0,16 17.701
kosullarinin strdigu gorilmekte. Piyasanin bu dénemde piyasayl ne daha yukari

itecek bir neden bulabildigi ne de desteklerin kirilmasina yonelmedigi gorilmekte. USD Haziran 11 15810 0.29 539
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.500 seviyesinin destek Euro Nisan 11 22015 016 1.718
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 77.800 seviyesi diren¢ 78.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 201.509 3.787
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5550 seviyesinin destek USD Nisan 11 76.778 -2.028

1,5580 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5720 seviyesi direnc 1,5790 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_290311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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