AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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Piyasalar bugiin Yunanistan'daki oylamanin sonucunu izleyecek...

e Yunanistan'da bugiin Parlamento’da yapilacak olan tasarruf dnlemleri paketinin
oylamasi oncesinde Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Provopoulos paketin
onaylanmamasinin iilke i¢in yikici sonuclar dogurabilecegi uyarisinda bulundu.

Harcama kesintileri ile vergi artislarini iceren 28 milyar euro tutarindaki tasarruf
paketinin onaylanmasi, mevcut kurtarma paketinin 12 milyar euro tutarindaki
kredi diliminin serbest birakilmasi ve yeni kurtarma paketi saglanmasi icin AB ve
IMF tarafindan on kosul olarak ileri siiriiliiyor. Oylama olumlu sonuclandig
takdirde 3 Temmuz'daki AB Maliye Bakanlari toplantisinda yeni kredi diliminin serbest
birakilmasi bekleniyor. Halen llkede tasarruf paketine karsi gosteriler siruyor. iktidar
partisi 300 Uyeli parlamentoda 155 sandalye ile cogunlukta iken bazi iktidar partisi
dyelerinin de red oyu vermelerinden endise ediliyor.

Reuters’in heberine gore AB genelinde yapilan stres testlerinde 91 bankadan 10 ile
15’inin basarisiz olmasinin beklendigi belirtiliyor. Bu bankalarin  Almanya,
Yunanistan, Portekiz ve Ispanya'dan olabilecedi ifade edilirken testlerin sonuglarinin
bir kac hafta icerisinde aciklanmasi bekleniyor.

IMF icra Kurulu yeni Baskan olarak Fransa Maliye Bakani Christine Lagarde’i segti.
Lagarde Temmuz 2011'den baslamak Uzere 5 yil gorev yapacak.

e ABD’de tiiketici giiven endeksinin beklentilerin altinda gerceklesmesi, Case-
Schiller konut fiyatlari endeksinin gerilemesi (-4,0), Trichet'nin ECB’nin faiz
artirbrmina gidebilecegi sinyali vermesi ve Yunanistan’da bugiin yapilacak olan
tasarruf paketi onlemlerine iliskin olumlu beklentilerle euro/dolar paritesi diin
%0,5 artisla 1,44 seviyesine yiikseldi.

Yurt ici piyasalarda TL'de satis devam ediyor: Euro, TL karsisinda son 2 glinde %1,7
artarak 2,36'ya yikselirken tarihi zirvesini de gérmus oldu. Dolar/TL'de ise Mart
2009 dan beri kaydedilen en yiksek seviyelerdeki seyir devam ediyor (1,64). Doviz

sepeti de Mart 2009°dan bu yana ilk defa 2.00 seviyelerine yaklasti. Gosterge faiz de
diinii %9,18 den kapatti.

e Dolarin euro karsisindaki deger kaybi petrol fiyatlarinda artisi getirdi: WTI %25,
Brent %2,6 artisla sirasiyla 93 $ ve 109 $ oldu. Degerli metallerde sinirli yikselisler
goruldu: Altin 1.501 $, gims 33,9 $'a yukseldi.

e Yunanistan'daki oylamaya iliskin olumlu beklentiler diinya borsalarinda alimlara
sebep oldu: Giinii ABD’de S&P 500 endeksi %1,3 yiikselisle tamamladi. Bu endeks
boylece son iki glinde %2,2 deger kazanmis oldu. Dinki ylkseliste ayrica petrol
fiyatlarinin bir miktar toparlanmasi ile Chevron (%1,5) basta olmak Uzere enerji
sektorl hisselerindeki alimlar da etkili oldu.

e Avrupa borsalarinda da olumlu bir hava hakim olurken, giinii FTSE-100 %0,8 ve
DAX %0,9 oraninda yiikselerek tamamladilar. Yilbasindan bu yana %11 deger
kaybetmis olan Yunanistan borsasi diin olumlu beklentilerle %2,7 deger kazandi.

e iMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumlu havanin etkisiyle diin %1,4 oraninda deger
kazandi. Ginu 62.819 seviyesinden tamamlayan endeks, boylece iki hafta sonra ilk kez
62.500 seviyesindeki direncinin Uzerinde kapanis gerceklestirmis oldu. Dunku
yikseliste bankacilk ve sanayi sirketlerindeki alimlar etkili olurken, bankacilik
endeksi %1,% ve sinai endeks %1,5 oraninda deger kazandilar.

e Asya borsalarinda diin Japonya’da otomotiv iiretimi ve perakende satislarin
beklentilerin lizerinde gerceklesmesinin de etkisiyle Nikkei 225 endeksi 2. giin ard
arda deger kazanarak %1,2 yiikseldi. Sangay ve Hang Seng endeksleri ise sinirli
degisiklikler kaydettiler. Bolge borsalarinda bu sabah Japonya'da alicili Cin'de yatay
seyir devam ediyor.

e Yunanistan’daki belirsizlige ragmen italya diin 10-yil vadeli 3 milyar euro degerinde
tahvil ihrac¢ etti. Getirisi %4,94 olan ihracin, din %4,98'den kapanan 10 yillik tahvil
getirisinin altinda kalmasi dikkat ¢ekti. Yine de italya'mn bor¢lanma maliyeti bu ihale
ile Uc yilin en ylksek seviyesine ¢ikmis oldu ve talep ihrac edilen bonolarin 1,33 kati ile
sinirli kaldi (bir onceki ihalede 1,5 kati idi]. Piyasa, Yunanistan Uzerine genel olarak
olumlu bir beklenti sergiliyor: Yunan, irlanda ve Portekiz 10-yillik tahvil getirileri din
kapanista 30-45 baz puan asagidaydilar.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD S&P/Case-Shiller®

Konut Fiyatlari End. (Nisan) -3.61 4.0 4.0
ABD Richmond Fed imalat % 3 2
Sanayi Anketi (Haziran)

Japonya Sanayi Uretimi 16 5.7 5.5

(Mayis, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD MBA Mortgage Basvuru 59
Anketi (%) '

ABD Yapilmakta Olan Konut
Satislari Endeksi (Mayis)

Para Piyasalari

2010 28/06 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)

81,9

$/TL 16367  1,6417 0,3 6,8
€/$ 1,3377 14360 0,5 7,3
$/Yen 81,15 81,06 02 -0,1

Faiz Piyasalari

(%) K::;gls 27/06 28/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 9.15 9.18
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik] 0,94 1,47 1,47

Emtia Piyasalari

2010 28/06 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 92,9 2,5 1,7
Petrol (Brent) 94,75 108,8 2,6 14,8
Altin ($/ons]) 1419,5 1500,5 0,4 5,7
Gumus ($/ons) 30,86 33,9 1,0 9,8
Platin ($/ons) 1767,5 1689,2 1,1 -4,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/06 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 62,819 1.4 -6.1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,297 1.3 3.1
Dow Jones 11.578 12,189 1.2 5.3
Nasdaq 2.653 2,729 1.5 2.9
FTSE 5.900 5,767 0.8 -2.3
DAX 6.914 7,170 0.9 2.8
SMI 6.436 6,002 0.2 -6.7
Nikkei 225 10.229 9,649 0.7 -5.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,121 0.8 -2.6
MSCI BRIC 356 343 1.1 -3.6
Sangay 2.808 2,759 0.0 -1.8
Bovespa 69.305 62,303 1.8 -10.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Gelismekte olan piyasalara iliskin artan iyimserlik Meclis'teki belirsizligin
olumsuz etkisini geri plana itti ve hisse senetleri yiikselirken IMKB-100 endeksi glini
62.500 diren¢ seviyesinin Ustinde tamamladi. Bugln dis piyasalar paralelinde
endeksin 63.500 seviyesine gelmesi olasi goriintyor.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

Teknik Goruntm:

o Endeks beklentimiz paralelinde a¢ilistan itibaren etkili olan, ikinci seansta bir
miktar daha giiclenen, alimlarla yukari ydnliiydii. Kapanis 62.819 seviyesinde
gerceklesti. Haziran ortasindan bu yana ulasilan en yiksek hacimle 62.500 direnci
asilmis durumda. Yine ayni donemde ilk defa 21 gunlik agirlikli ortalama seviyesi
tzerinde kapanis gerceklesti. Teknik gorinimdeki iyimserligin biraz daha
kuvvetlendigini diUsunuyoruz. Saatlik grafiklerde kisa vadeli ylkselis egilimi
korunuyor. Teknik gostergelerde al sinyalleri mevcut. 63.500-64.500 bandinin hedefte
oldugunu belirtmek mimkin. Olasi bir geri ¢ekilme durumunda ise 62.500 Uzerindeki
hareketin korunmasi ylikselisin devamini saglayacak etken olacaktir.

Sirket Haberleri:.

o FINANS SEKTORU - NOTR: Kurumlarin yurtdisi tahvillerine uygulanacak yeni Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi oranlari resmi gazetede yayinlandi. Hatirlanacag
Uzere dizenleme Nisan ayinda yapilmisti. Yeni oranlar bir yila kadar vadesi olanlar icin
%10, bir - Uc¢ yil arasi %7, Uc - bes yil arasi %3 ve bes yil Uzeri %0 olarak uygulanacak.
Onceden s6z konusu oran %10 seviyesindeydi.

Akbank - NOTR; Oneri Yok - Genel Miidir vekili Hakan Binbasgil, esnafin toplam
krediler icerisindeki paymin disuk olduguna dikkat ¢ekerek bu alana yoneleceklerini
ifade etti. Akbank, esnafin SMS ile kredi basvurusunda bulunmasina imkan saglayan
bir teknoloji gelistirdi.

Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bosliim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalar, Yunanistan'in bor¢ krizinde c¢ozime vyaklasildigi yoniundeki
iyimserlikle yikselisini diinde surirdd. Ancak dusik islem hacmi piyasadaki
gerginligin devam ettigini gosterdi.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.300 seviyesinin destek
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.500 seviyesi diren¢ 78.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 1,6350 seviyesinin
destek 1,6300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6420 seviyesi direnc 1,6480 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

IMKB-100 1.4 0.7 11.3
IMKB-30 1.5 1.1 7.8
Mali Endeks 1.5 1.4 4.2
Sinai Endeks 1.5 -2.0 29.9
Hizmetler Endeksi 0.7 1.0 17.6

Piyasa Verileri

IMKB Piyasa Ded. (mn TL) 467,439
Bankalar Piyasa Degeri 155,684
Holdingler Piyasa Degeri 63,163
Sanayi + Diger P. Degeri 248,591
iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,207
iMKB Ort. Halka Agiklik 25.37%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
T.S.K.B. 6.8 3.7
Konya Cimento 6.6 8.5
Kardemir (D] 5.7 21.0
Dogus Otomotiv 5.2 9.3
Brisa 4.9 10.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Tav Havalimanlari -2.2 5.8
ihlas Holding -1.7 45.9
Fenerbahce -1.7 13.2
ittifak Holding -1.6 3.8
Turkcell -1.5 8.0

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.5 228.5
is Bankas (C] 1.7 105.2
Emlak G.M.Y.O. 0.4 55.8
Akbank 0.5 49.7
ihlas Holding -1.7 45.9

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 76.800 1,39 198.476
XU30 Agustos 11 77.650 1,40 50.472
USD Haziran 11 1,639 -0,03 42.676
USD Agustos 11 1,6565 0,00 29.464
Euro Haziran 11 2,3565 0,73 3.792
XU30 Haziran 11 90.341 -36.302
USD Haziran 11 48.361 -14.497

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280611.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalarfdakbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici[dakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug(dakbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(@akbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi Islemleri Blimii (VOB) Vob(@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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