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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

29 Eyliil 2011

Piyasalar bugiin Almanya’da yapilacak oylamanin sonucunu izleyecek...

Avrupa Komisyonu diin tahvil, hisse senedi ve tiirev islemlerine vergi getirme
onerisi yapti. Tasariya gore tahvil ve hisse senedi islemlerinden %0,1 oraninda,
tirev islemlerinden de %0,01 oraninda vergi kesilebilecek. Verginin yilda 55 milyar
euro gelir getirebilecedi belirtiliyor.

Finlandiya diin Avrupa’nin kurtarma fonu olan EFSF’nin hacminin ve yetkilerinin
arttirilmasi tasarisini 103’e karsi 66 oy ile meclisten gecirdi. Finlandiya'nin,
Yunanistan'in ikinci kurtarma paketine katilimmin on sarti olarak Yunanistan'dan
teminat istemesi, yardimin gerceklesme ihtimaline gélge disiurmisti. Piyasa
buglin Alman meclisindeki oylamayi izleyecek. En son oylama 17 Ekim'de
Slovakya'da yapilacak.

Fransa 2012 biitcesini acikladi: Biitce 12 milyar euro tutarinda tasarruf onlemlerini
de iceriyor; ama¢ bitce aciinin milli gelire oranini 2011°deki %5,7'den
2012'de%4,5"e distirmek.

Almanya’da Eyliil ayinda yiluk TUFE oraninin %2,8’e yiikselmesi (Agustos:%2,5),
enflasyonu son ii¢ yilin en yiiksek seviyesine getirdi. TUFE'deki artis enerji
fiyatlar1 ve giyim fiyatlari artislarindan kaynaklandi. Almanya'daki TUFE artisi,
euro bolgesinin bu Cuma glini aciklanacak olan Eylul enflasyon oraninin %2,7'ye
ylkselmesine sebep olabilir (Agustos: %2,5). Avrupa Merkez Bankasi'nin hedefi (%2)
Uzerinde seyreden enflasyon, 6 Ekim PPK toplantisinda faiz oraninin distrilmesi
ihtimalini distrlyor. Zayif seyreden biyimeye ragmen Avrupa Merkez Bankasi bu
toplantida piyasaya likidite verecek onlemleri tercih edebilir.

Verinin ardindan Almanya’nin 2 yillik tahvil getirileri yiikselis gostererek %0,59
ile yaklasik son iki haftanin en yiiksek degerine ulasti. Almanya Hazinesi diin
diizenledigi 5 yil vadeli tahvil ihalesinde 5,1 milyar euro bor¢lanirken, ihalede getiri
orani %1,22 ile tarihinin en disik seviyesinde gerceklesti.

Euro/dolar paritesi Avrupa Bor¢ sorununun ¢éziimiine dair belirsizliklerin devam
etmesi sebebiyle %0,5 gerileyerek 1,35 oldu. 3. ceyregin bitimine yaklasildigi bu
giinlerde euro/dolar paritesi 2. ¢ceyrek sonuna gére %6,7 asagida bulunuyor.
Global risk istahindaki gerileme dolar/TL'nin %1 artisla yeni rekor seviyesi olan
1,86'ya, doviz sepetinin ise %2 yikselisle rekor 2,19a yikselmesine yol acti. Sabah
itibariyle dolar/TL ve sepetteki seyir devam ediyor.

ABD ve Avrupa borsalari, 3 giinlilkk yiikselislerinin ardindan diin Avrupa
liderlerinin Yunanistan'in bor¢ krizinin ¢6ziimii konusunda goriis ayriligina
diistiigiine iliskin endiselerle deger kaybettiler. ABD'nin S&P 500 endeksi, son 3
glinde %4,1 degerlendikten sonra diin %2,1 geriledi. Bu dislste Dow Chemical (%-
6,2) ve Alcoa (%-4,9) gibi sanayi sirketleri ile Bank of America (%-4,9) 6ne ciktilar.

Avrupa’da da son 16 ayin en biiyiik 3 giinliik yiikselisinin ardindan diin bir miktar
gerileme yasandi: Almanya ve Fransa borsalarinin her ikisi de %0,9 gerilerken,
ingiltere'de ise %1,4 disils gorildi. italya ve ispanya’da aciga satis islemlerine
getirilmis olan yasak uzatildi. Yasak, ispanya'da piyasa sartlari diizelinceye kadar,
italya'da ise 11 Kasim'a kadar siirecek. Daha 6nce Fransa'da aciklanan a¢iga satis
yasaginin da 11 Kasim'a kadar sirecedi aciklanmisti. Din ispanya ve ltalya
borsalarinda %0,5 civarinda sinirli deger kayiplari gordldi.

iMKB-100, dalgali bir seyir izledigi giinii %1,2 yiikselisle tamamladi. Endeks, giin
icerisinde 60.000 seviyelerine yaklassa da daha sonra Avrupa borsalarindaki zayif
seyir nedeniyle kazanclarinin bir kismini geri verdi ve giini 58.988'den Din Arcelik
(%5), Sabanci Holding (%3,5) ve Halkbank hisselerindeki alimlar dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya borsasi yatay seyrederken, Hong Kong ve Cin’de
ise %0,7-%1 arasinda diisiisler yasandi. Bélge borsalarinda bu sabah ise genel
olarak yatay bir seyir izleniyor.

Emtia piyasalarinda diin dolarin da degerlenmesine paralel olarak deger
kayiplari yasandi: Altin %2,5 kayipla 1.608 $’a, giimiis %6,2 azalarak 30 $’a
geriledi. Gumdste bir hafta dncesine gore disls %?24,6'ya ulasti. Bakir ise %5,6
gerileyerek 324 $ oldu. Petrol de gerilemeyi siirdiirdii: WTI petrol %3,8, Brent
%3,1 kayipla 81,2 $ ve 104 $ oldu. Brent petrol son 5 haftanin en disUk seviyesinde
bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD MBA Mortgage Basvuru
Anketi (%) 100 73

ABD Dayanikli Tiik. Mal. Sip.

(Agustos, aylik % deg.) 41 01 -1.0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Almanya issizlik (Eylil, %) 7.0 7,0
Euro Bélgesi is Ortami ve
Tiiketici Egilim Endeksi (Eyliil)
ABD Yapilmakta Olan Konut Sat. 89 7
(Agustos, yillikland. mlyn ad.) '

Para Piyasalari

2010 28/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)

98,3 96,0

$/TL 1,5367  1,8613 1,0 21,1
€/$ 1,3377 11,3528 -0,5 1,1
$/Yen 81,15 76,53  -0,3 -5,7

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 27/09  28/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,59 8,41
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,37 0,37
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 28/09  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 81,2 -3,8 -11,1
Petrol (Brent) 94,75 1071 3,1 13,1
Altin ($/ons) 1419,5 1607,9  -2,5 13,3
Giimiis ($/ons) 30,86 29,9 -6,2 -3,2
Platin ($/ons) 1767,5 15250  -2,2 -13,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 58,988 1.2 -10.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,151 -2.1 -85
Dow Jones 11.578 11,011 -1.6 -4.9
Nasdaq 2.653 2,492 -2.2 -6.1
FTSE 5.900 5,218 -1.4 -11.6
DAX 6.914 5,578 -0.9 -19.3
SMI 6.436 5,552 -0.2 -13.7
Nikkei 225 10.229 8,616 0.1 -15.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 891 -0.3 -22.6
MSCI BRIC 356 264 -0.4 -25.9
Sangay 2.808 2,392 -1.0 -14.8
Bovespa 69.305 53,270 -1.2 -23.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Yurt disi piyasalarda diin asagi seyir hakimken IMKB aliciliydi. Yeni bir not
artirimi gelecegi yoniindeki spekiilasyonlar endekste ayrisma saglayan etken oldu.
58.000/500 bandi iizerinde yasanacak tutunma endekste yon belirleyici olacaktir.

Teknik Gortntm:

o Giine yiikselisle baslayan endeks giiniin biiyiik bir kisminda alicili seyir izlerken
kapanisa dogru satislar hakimdi. Gin sonu satislara ragmen kapanis arti bélgede,
58.910 seviyesinde gerceklesti. Onemli diren¢ olarak gérdigimiz 58.500/800 bandi
Uzerine geri donilmis durumda. Bu hareket ylkselisin bir miktar daha gic
kazandiginin isareti. islem hacmi halen cok giiclii olmasa da 6nceki giine gore bir
miktar yukarida seyrediyor. Saatlik grafiklerde teknik g6stergeler cok glcld
goziikmese de gunlik grafiklerin daha iyimser konumda oldugunu belirtebiliriz. Bu
asamadan sonra 58.500 Uzerindeki seyrin korunmasi yeniden yikselis yoninde
hareket izlenecedi yoniinde isaret olacaktir. Bu seviyenin altina geri inilmesi ise yeni
bir zayiflama anlamina gelebilecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: TMSF Baskani Sakir Ercan Gil, istanbul Finans
Zirvesinde yaptigi konusmasinda blyik bankalarin tabii oldugu mevduat sigorta prim
oranini ilk gruptaki yedi banka icin onbinde iki, ikinci gruptaki l¢ banka icin onbinde
bir oraninda artirmayi planladiklarini soyledi.

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci, istanbul
Finans Zirvesindeki konusmasinda bankalarin ihrac ettikleri TL cinsinden bonolara
uygulanan zorunlu karsilik oranin yiksek kaldigini belirterek, gelecek ay yapilacak
para politikasi toplantisi 6ncesi oranin disiiriilebilecegi sinyali verdi. indirim bankalar
acisindan likiditeyi rahatlatacagi icin olumlu bir gelisme.

e Denizbank - OLUMLU; Oneri Yok - takipteki alacak portféyiiniin 136 milyon TL
tutarindaki kismini 17,5 milyon TL bedel karsiliginda sattigini duyurdu.

o Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - THY ile birlikte yiritiilen
“frequent flyer” programinin siresinin yilsonuna kadar uzatildigini duyurdu. Devami

icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din yerel piyasalarda ozellikle IMKB'de kiresel piyasalar ile yasanan pozitif
ayrisma s0z konusuydu. Hatta bu ayrisma iceride alternatif piyasalar ile yasanirken
buna neden olarak Tirkiye'ye yonelik kredi notu artirm haberinin gelecegi
beklentisi yer aldi. Buglin Almanya’'da yapilacak oylama ve Yunanistan'a gidecek
Troyka heyetinden gelebilecek aciklamalar piyasada yonu belirleyecek.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71.200 seviyesinin destek
70.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 72.300 seviyesi diren¢ 73.100 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8610 seviyesinin destek
1,8530 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8750 seviyesi diren¢ 1,8820 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.2 9.8 -101
iIMKB-30 1.7 10.6 -13.3
Mali Endeks 1.9 1.4 -14.8
Sinai Endeks 0.8 8.9 2.6
Hizmetler Endeksi -0.5 5.2 -7.3
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 426,327
Bankalar Piyasa Degeri 145,846
Holdingler Piyasa Degeri 58,473

Sanayi + Diger P. Degeri 222,007

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,053

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Ege Seramik 53 5.7
Arcelik 5.0 7.1
Enka Insaat 4.9 16.8
Tekfen Holding 4.4 6.6
Good-Year 4.1 22.6

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Trabzonspor -5.0 11.5

Ak Enerji -3.4 7.5
Tirk Telekom -2.3 11.0
Vestel -2.2 2.4
Kartonsan -2.1 8.4
Garanti Bankasi 2.5 326.6

is Bankasi (C) 1.1 142.8
Halk Bankasi 2.9 62.6
Emlak G.M.Y.O. 0.9 55.3
Akbank 2.3 53.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 72,200 1,58 223.409
XU30 Aralik 11 72,775 1,54 1.624
USD Ekim 11 1,8570 0,22 87.926
USD Aralik 11 1,8725 0,13 1.057
Euro Ekim 11 2,5235 -0,02 2.075
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 193.607 -1.272
USD Ekim 11 135.170 1.106

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_290911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280911.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Evren Kirikoglu Evren.Kirikogluldakbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob(dakbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlg hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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