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TCMB enflasyon beklentilerini asagi revize etti...

TCMB Enflasyon Raporu'nda enflasyon beklentilerini asagi revize etti. Yeni
tahminlere gére 2010'da enflasyonun %7,5 (%6,5-8,5 araligi) ile Nisan’daki
tahminin %0,9 asagisinda gerceklesmesi bekleniyor. Nisan'da TCMB'nin tahmini
%8,4 (%7,2-9,6 araligl) seviyesindeydi. 2011 tahmini %5,4’ten %5,3’e diisiiriiliirken
2012 tahmini %5 seviyesinde sabit kaldi.

TCMB ayrica para politikasina iliskin olarak faiz artirimlarinin 2011’e
ertelendiginin sinyalini verdi. 2011 icin ise sinirli bir artirnm ongoriiliiyor.
Artirimin tutari iktisadi faaliyetlerdeki gérinime bagli olacak. TCMB mali kuralin
onemine dikkat cekerken, faiz oranlarinin 2012'ye kadar tek haneli seviyede kaldig
varsayimini temel aldiklarini belirtti.

Son ii¢ giindiir ard arda yiikselmis olan ABD borsalar1 diin yatay seviyelerden
kapandilar. Tiiketici giiven endeksinin Temmuz’'da 50,4 ile Subat’tan bu yana en
diisiik seviyelerine gerilediginin (Haziran: 54,3) aciklanmasi, borsalardaki
yiikselisin durmasinda ana etken oldu. 2. ceyrek bilancosu beklentilerden daha iyi
olan kimya sirketi Dupont'un hisseleri %3,6 deger kazanirken, beklentilerden daha
kotd bir bilanco aciklayan celik sirketi US Steel'in hisseleri ise %6,4 oraninda
geriledi.

Avrupa borsalarinda da diin yiikselisler hiz kesse de gosterge endeksler giinii
oldukca sinirli deger kazanclariyla tamamladilar. Deutsche Bank yilin ikinci
ceyreginde 1,5 milyar $ ile beklentilerin hafif Uizerinde bir kar aciklarken, UBS ise 1,9
milyar $ ile beklentilerin oldukca Uzerinde kar acikladi. UBS hisseleri din son 15
ayin en buyik oranli yikselisini kaydederek %11 prim yaparken, Deutsche Bank
hisseleri ise %4,5 oraninda deger kazandi.

iMKB-100, diin TCMB’den gelen aciklamalarin ve Avrupa bankalarinin
beklentilerden iyi bilancolarinin etkisiyle bankacilik hisseleri dnciiliigiinde %1,4
deger kazandi ve yeni kapanis rekoru olan 60.329 seviyesinden giinii sonlandirdi.
Diinku yikselmede Garanti Bankasi hisseleri %3,3 yukselisle one c¢ikarken, Turkcell
(%3.6), is Bankasi C (%1,7) ve Vakifbank (%25) oraninda deger kazanclariyla
endeksteki yeni rekorlara katkida bulundular.

Asya borsalarinda diin genel olarak dar bantta yatay bir seyir izlendi. Bdlge
borsalarinda bu sabah ise Japonya’da aciklanan olumlu sirket bilangolari
sonucunda alicili bir seyir izleniyor.

Petrol fiyatlari diin ABD’de aciklanan tiiketici giiven endeksinin olumsuz
gelmesinden sonra giinii yaklasik %2 diisiisle 77,5 $’dan tamamladi. Altin fiyatlar
euro dolar paritesinde yasanan ylkselme ve 1.175 $ desteginin kirilmasiyla ginu
%1,7 azalisla son (¢ ayin en disiik seviyesi olan 1.162 $'dan kapad.

Euro/dolar giin icerisinde 1,3050’ye yaklasmasinin ardindan giinii bir 6nceki
giinkii kapanis seviyeleri olan 1,30°dan sonlandirdi. Yen dolara karsi %1,2 deger
kaybetti ve dolar/yen giin sonunda 88 seviyesinin bir miktar altindaydi. Dolar/TL ise
glinlik %0,5 distsln ardindan giind 1,5054ten kapatti.

Hazine diin gerceklestirdigi 3 ihaleyle ROT dahil toplam 3,9 milyar TL borclanmis
oldu. 12 ay vadeli iskontolu hazine bonosu ihalesinde yillik bilesik faiz %7,80 ile ROT
dahil 1,3 milyar TL, 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde 1,6 milyar TL ve
15/01/2020 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ise yillik bilesik faiz %8,98 ile 972
milyon TL satis gerceklestirildi. Boylece Hazine bu ay icin planlamis oldugu ihale
takvimini tamamlamis oldu. Hazine bugiin 5,7 milyar TL’si piyasaya 226 milyon
TL’si kamuya olmak iizere toplam 5,9 milyar TL i¢c bor¢c 6demesi gerceklestirecek.
Gosterge faiz diin dar bir bantta hareket ettikten sonra gini valérli islemlerde
%8,15°den tamamladi.

ABD Hazinesi'nin diizenledigi 38 milyar dolar tutarindaki 2 yil vadeli tahvil
ihalesine teklifin 3,3 kati talep geldi ve getiri %0,67 seviyesinde gerceklesti.
Bugtin 5 yil vadeli tahvil ihalesi diizenlenecek.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylar*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD S&P/Case-Shiller®
Ev Fiyatlari Endeksi (Mayis, 3,81 4,6 3,75

yillik % deg.)
ABD Richmond Fed imalat
Sanayi Anketi (Temmuz)

23 16

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD Dayanikli Mal Siparisi 11 0.8
(Haziran, aylik % deg.) ' '
Japonya Ticari Satislar 2.0 0.4

(Haziran, aylik % deg.)

Para Piyasalari
27/07  Ginliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5054 -0.5 -1.5
€/% 1.3001 0.1 0.9
$/Yen 87.89 1.2 0.4
GBP/$ 1.5594 0.7 2.1
(%) Kaz::::ls 26/07 27/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,24 8,17

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
27/07  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 77,5 -2,34
Altin ($/ons) 1.095,7 1.161,8 6,03

Hisse Senedi Piyasalari

2009 26/07 Ginliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60,329 1.38 14.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,114 -0.10 -0.1
Dow Jones 10.428 10,538 0.12 1.1
Nasdaq 2.269 2,288 -0.36 0.8
FTSE 5.413 5,366 0.27 -0.9
DAX 5.957 6,207 0.21 4.2
SMI 6.546 6,275 1.22 -4.1
Nikkei 225 10.546 9,497 -0.07 -10.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 991 0.56 0.2
MSCI BRIC 332 321 0.65 -3.9
Sangay 3,277 2,575 -0.51 -21.4
Bovespa 68,588 66,674 0.35 -2.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 1.4 8.0 51.4
] iIMKB-30 1.7 9.0 51.3
e IMKB 100 endeksi banka hisselerinin onciiliigiindeki yiikselisle 60.662 seviyesini Mali Endek 14 94 570
test edip giinii yeni kapanis zirvesi olan 60.329'dan kapatti. Merkez Bankasi'nin yeni au tndeks : : :
enflasyon raporu vyikselisi destekler mahiyette. Piyasanin buglin yukari yonli Sinai Endeks 0.6 4.3 46.4
hérglke“tml sirdirlip acilista dinkl zirve seviyesini asmayl deneyebilecedini Hizmetler Endeksi 19 50 320
distniyoruz.
Teknik Gériiniim: ez el
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 278,067
e Endeks diin acgilistan itibaren etkllll.l olan_ alimlarla yukfellsteydl. 59.(?50/8@0 Bankalar Piyasa Degeri 113,857
bandinin asilmasiyla yukari hareket giiclenmis durumda. Diger taraftan din gin
icerisinde yasanan geri cekilmelerin 60.150 seviyesiyle sinirli kalmasini olumlu olarak Holdingler Piyasa Degeri 37,054
degerlendiriyoruz. Gunlik ve saatlik grafikler halen yukari yonli hareketin devamina S i + Dider P. Dederi 127 1
isaret ediyor. Bununla birlikte ginlik grafiklerde asiri alim bdélgesine girildigini -anay|-+ 1ger . Jegen /155
belirtmemiz gerekiyor. Bugiin icin yeni bir yiikselis denemesiyle 60.650 direncinin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,155
te.krar zorlanma5| olasw.. Fakat ¢cok uzun olmayacak bir ;U’rec icerisinde endeksin iMKB Ort. Halka Aciklik 32.30%
Nisan ayindaki dolar zirvesi de olan bulunduumuz seviyelerden satis baskisinin
gliclenmesini bekliyoruz.  Ayrintilar ve devami igin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Tirk Ekonomi Bankasi 7.5 71.8
. R L ] ) B Turkcell 3.6 46.0
e Sinpas GYO - NOTR; Oneri Yok - borsadan diin 250 bin adet hissesini ortalama 1.74
lira fiyattan satin aldigini agikladigi. Buna gére, hisse geri alim islemlerinin basladigi Fortis Bank 3.5 13.4

14 Temmuz'dan bu yana borsadan alinan toplam paylarin sirket sermayesi icindeki
pay! %0,53"e ulasti.

o Enerji sektdrii: Basinda yer alan haberlere gore, 1 milyon 200 bin abonesiyle
Tlrkiye'nin ikinci en biyik dagitim sirketi olan ve ihalesi 6 Ajustos’a ertelenen

Garanti Bankasi

3.2 225.9

Sekerbank

En Diisiik Getiri

3.1 7.8

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Baskent Dogalgaz A.$. icin yerli ve yabanci sirketler yarisacak. ihale sartnamesi Marti Otel -2.2 1.6
alan yerli sirketler arasinda Limak, Akfen, Aygaz, Aksa, Yildizlar Holding, Genpa, Bagfas 1.7 13.2
Elektromed’in yanisira Almanya‘'dan EWE, Rus Novatek, ve Fransiz Gdf Suez de var. . ’
Sirketin %80'i 6zellestirilecek. ilk acilan ihalede Global grubu ihaleyi 1 milyar 610 Koza Altin Isletmeleri -1.5 3.5
milyon do.l.ar ile kgzanmls ve lbedgl 'ddenmeyince ihale iptal e?ilmisti.. Baﬂpdaki Tav Havalimanlar 15 47
yoruma gore, bu ihalede tekliflerin 1 milyar dolari asmayacagl tahmin ediliyor.

Devami icin tiklayin... Global Yatirim Holding -1.4 2.7

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.2 225.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Is Bankasi (C) 1.7 116.4
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Tirk Ekonomi Bankasi 7.5 7.8
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya T. Vakiflar Bankasi 25 4.0
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankas: 13 528

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 27 Temmuz 2010 gund VOB'da toplam islem hacmi 1.714.103.637 TL olarak XU30 Agustos 10 76.975 1,68 217.018
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 76.533,28 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 76.975 puan oldu. XU30 Ekim 10 77.275 175 1.623
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,522 seviyesinde USD Agustos 10 1,522 -0,39 17.963
gerceklest. USD Ekim 10 15375 -0,52 287
o XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek Euro Agustos 10 19795 015 129

75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.500 seviyesi direnc 78.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5150 seviyesinin destek
1,5080 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5250 seviyesi direnc 1,5310 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 10

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
207.007 8.799

USD Agustos 10

71.179 1.450

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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