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Fed parasal sikilastirma icin acele etmeyecek...

Fed Para Politikasi Kurulu (FOMC) toplantisinda bu yila iliskin enflasyon
tahmini arttiriirken Fed Baskani Bernanke de kurumun tarihinde ilk defa
diizenlenen basin toplantisinda fiyatlardaki artisin gecici oldugunu acikladi. Fed
ekonomik toparlanmanin iimli bir hizda sirdidgini ve istihdam piyasasindaki
kosullarin kademeli olarak iyilestigini belirtti. 2011 yilinda enflasyonun %2’nin
biraz iizerinde hedefinin lizerine cikarak %2,1 -2,8 arasinda gerceklesmesini
bekliyor. 2012’de ise %1,4-2 araligina gerileyecegi dngoriiliiyor.

Bernanke de artan emtia fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkilerinin gecici
olmasinin ve bu artis yavasladigi zaman da enflasyonun da uzun vadede sabit
seviyelere gerilemesinin beklendigini acgikladi. Fed 2011e iliskin biyime
tahminini %3,4-3,9°dan %3,1-3,3 araligina c¢ekti. 2012 bilylime tahminini de
%4,4'ten %3,5-4,2 araligina disurdu. Issizlik tahmini ise %8,8'den  %8,4-8,7
araligina cekildi.

FOMC toplantisinda gectigimiz Kasim ayinda baslayan 600 milyar dolar
tutarindaki parasal genisleme programinin dngoriildiigii gibi Haziran sonunda
bitirilecegi ve daha fazla tahvil aliminda bulunulmayacadi da aciklandi. Ancak
vadesi gelen konut tahvillerinin faizleriyle hazine tahvillerine yeniden yatirim
yapilmasina Haziran'dan sonra da devam edilecedini de belirtti. Aralik 2008'den bu
yana sifira yakin bir seviyede bulunan faiz oranlarinin “uzatilmis bir stre daha”
bulundugu dislk dizeyde tutulacagini ifade edildi. Bu ifade faiz oranlarinin en
azindan birka¢ FOMC toplantisi siiresince arttirilmayacagi seklinde yorumlaniyor.

FOMC toplantisi ardindan Bernanke’'nin aciklamalari Fed’in halen siiren
ekonomik durgunluk yiiziinden para politikasini sikilastirmak icin acele
etmedigi ancak ayni zamanda artan petrol fiyatlan yiiziinden yiikselen
enflasyona karsi kamuoyuna giiven vermeye calistigi seklinde yorumlandi.

Fed'in yakin zamanda parasal sikilastirmaya gitmeyecedi aciklamasi Amerikan
tahvil getirilerini asagiya cekti. 10 yillik tahvil getirisi 3 baz puan gerileyerek glini
%3.33'ten kapatti.

Bernanke’nin aciklamalarinin ardindan ABD borsalarinda yiikselis gozlendi.
S&P %0,6 artisla 1.356, Dow Jones %0,8 artisla 12.691 puana yiikseldi.

Euro/dolar paritesi de Bernanke’'nin aciklamalarinin ardindan Aralik 2009°dan
beri gordiigii en yiiksek seviye olan 1,48%e yiikseldi. Pound/dolar, ingiltere'nin
buyiimesinin beklentilere (yillklandirilmis %1,8, ceyreksel artis %0,5) paralel
gelmesi ve hizmet sektérinin son 4 yilin en biyik artisini gostermesi sonrasinda
%1 artarak 1,66 oldu. Euro/TL'de yiikselis din de devam ederek bir ay sonra
tekrar 2,24 seviyesi gorildu.

ABD’de petrol stoklarinin 2,51 milyon varil diismesi ve dolardaki deger kaybi
WTI petroliin 113 $, Brent petroliin 125 $’a yiikselmesine sebep oldu. Dolarin
diger para birimlerine karsi deder kaybetmesi degerli metallere de alim getirdi;
altin tarihi zirvesi olan 1.526 $’a, giimiis 47,8 $’a yiikseldi.

Avrupa’da Ericsson AB ve Volkswagen AG’'nin karlarinin beklentilerin iizerinde
gelmesi borsalarin giinii yiikselisle tamamlamasini sagladi. DAX %0,7 deger
kazanarak 7.405 puana yikseldi.

Fed’den gelen aciklamalarin bu sabah Asya borsalarina alim getirdigi
goriiliiyor. Nikkei dinki %1,4'lik artisinin ardindan bu sabah %1,6 deger
kazanarak 9.850 puandan islem goriyor.

IMKB diin yurtdisi piyasalardan negatif yonde ayrisarak %1,1 deger kaybetti
(67.793). Ozellikle bankacilik sektdrii hisse senetlerindeki satis baskisi piyasadaki
gevsemede etkili oldu. Gosterge faiz gevsemeye devam etti ve %8,24 ile giinii 10
haftanin en diisiik seviyesinden kapatti.

Almanya diin gerceklestirdigi 10-yillik tahvil ihalesinde 4,88 milyar euro
degerinde tahvilleri %3,28 getiri ile satti. ihalede verilen teklifler satilan
bonolarin ancak 1,4 kati olmasi (Mart'taki ihalede bu 2,2 katiydi) Paskalya haftasi
tatili olmasina yorumlandi. Son giinlerde Yunanistanin borcunu yeniden
yapilandirmasi gerekecegi ihtimali, Alman bonolarina destek veriyor. 10-yillik
Alman tahvil getirisi bir hafta 6ncesine gore 7 baz puan asagida (%3,24).

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ingiltere GSYiH (1C2011,

yilliklandirilmis % degisim) 15 18 18
ABD Faiz Karari (Nisan, %) 0,25 0,25 0,25

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
éol]manya issizlik Orani (Nisan, 7.1 7.0
i 0
ABE) _GSYIH (1C2011, yillik % 3.1 2.0
degisim)
Para Piyasalari
2010 27/04 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5166  -0,5 -1,3
€/$ 1,3377 1,4782 1,0 10,5
$/Yen 81,15 82,23 0,9 1,3
GBP/$ 1,5599 1,6626 0,9 6,6
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 26/04 27/04
Gosterge Faiz 7.08 8,35 8,24

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 27/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 112,8 0,5 23,4
Petrol (Brent) 94,75 125,1 0,8 32,1
Altin ($/ons) 14195  1526,4 1,3 7,5
Gumis ($/ons) 30,86 47,8 5,0 54,8
Platin ($/ons) 1767,5 1819,5 0,9 2,9
2010 27/04  Glinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004  67.793 -1 3,8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.356 0,6 7.8
Dow Jones 11.578  12.691 0,8 9,6
Nasdaq 2.653 2.870 0,8 8,2
FTSE 5.900 6.068 0,0 2,9
DAX 6.914 7.405 0,7 7.1
SMI 6.436 6.472 -0,1 0,6
Nikkei 225 10.229 9.692 1,4 -5,3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1.202 -0,1 4,4
MSCI BRIC 356 370 -0,9 3,7
Sangay 2.808 2.925 -0,5 4,7
Bovespa 69.305 66.264 -1,3 -4.4

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Piyasa Gorlistimiz:

e Endeksin 67.750 destegi iizerinde tutunma cabasi diin basarili oldu. Bununla
birlikte zayiflama sz konusu. Bugiin tepki alimlariyla ve kiiresel piyasalardaki
iyimserlikle 68.000 seviyesi lizerine geri doniilememesi zayiflamanin devamini
getirebilir.

Teknik Gorintim:

e Yurt disi piyasalardaki iyimser kapanislara bagli olarak giin basinda yiikselis
denemesi gerceklestiren endeks 68.750-69.000 bandini tekrar zorladiysa da
sonrasinda saticiliydi. ik destek bélgesi olarak belirttigimiz 67.750-68.000 bandi
altina yasanan sarkmanin ardindan endeks 67.793 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.
67.750 seviyesi asagi kirilmamis olsa da yasanan hareketi ciddi bir zayiflama olarak
degerlendiriyoruz. 21 glnlik agirlikli ortalamanin altina inilmis olmasi olumsuz bir
gorinim olusmasini sagliyor. Kisa vadeli grafiklerde de zayiflama sinyalleri
gordigimuz belirtelim. 68.000 Uzerine geri donllememesi durumunda asag yonli
hareket devam edebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Turkcell - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - 1C11'de 331Tmn TL net kar ile bizim
tahminimiz olan 354mn TL ve CNBC-e konsensls tahmini olan 365mn TL'den dusik
kar acikladi. 1C11 net kar yillik bazda %21 ve ceyreksel bazda %10 daralma gdsterdi.
Sirketin 1C11 cirosu 2.118mn TL olarak gerceklesti ve yillik bazda %6 ve ceyreksel
bazda %3 daraldi. 1C11'de VAFOK 632mn TL olarak gerceklesti ve yillik bazda %12 ve
ceyrek bazda %4 daraldi. 1C11°de VAFOK marji %29,5 olarak gercekleserek, 1C10'daki
%31,6 ve 4C10'daki %29,7'nin altinda kaldi.

e Anadolu Sigorta - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinin ilk ceyreginde 4,5
milyon TL net kar acikladi. Bizim beklentimiz 17 milyon TL'ydi. Sirketin teknik karlilig
birebir beklentilerimiz paralelinde gerceklesmesine karsin, yatirm gelirlerinin
beklentimizin altinda kalmasi, net kar rakamindaki sapmanin temel nedeni oldu.
Sirketin bilesik rasyosu (hasar prim orani ve masraf orani toplami) gecen senenin ayni
dénemine gore 705 baz puanlik disusle %103.9 olarak gerceklesti (bizim tahminimiz:
%104.2). Aciklanan veriler 1siginda, sirket icin yatirm gelirleri tahminimizi asagi
cekmeyi ancak teknik kisima ait tahminlerimizi muhafaza etmeyi disinuyoruz.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -1.1 5.5 16.4
iIMKB-30 -1.3 5.3 14.0
Mali Endeks -1.4 5.4 11.9
Sinai Endeks -0.1 10.2 35.6
Hizmetler Endeksi -0.8 2.3 13.4
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 503,999
Bankalar Piyasa Degeri 168,502
Holdingler Piyasa Degeri 69,034

Sanayi + Diger P. Degeri 266,463

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,129

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.83%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ittifak Holding 6.0 53.2
Good-Year 4.0 34.1
Fenerbahce 3.3 15.5
ipek Matbaacilik 3.2 34.9
Ford Otosan 2.8 5.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Son Uc haftanin endeks sozlesmelerindeki aktif islem bandinin hem lst hem de alt
bandi diinkl islemlerde ayni glin test edilirken kapanis bu bandin alt destek bolgesi
olan 82.800 altinda gerceklesti. Din itibariyle Avrupa borsalarindan %2 kayip ile
ayrisan yerel piyasalarda son iki glindir MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi ile
gelismis piyasalar arasindaki negatif ayrismanin fiyatlandigi gordiliyor. 82.800 Uzeri
endeksi aktif banda geri alacaktir.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 81.700 seviyesinin destek
81.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 83.200 seviyesi diren¢ 83.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5080 seviyesinin destek
1,5000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5200 seviyesi direnc 1,5250 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Eczacibasi Yatirim -3.7 10.0
izmir Demir Celik -3.1 4.1
Akbank -3.0 68.4
Aksa -2.9 3.9
Gsd Holding -2.6 9.1
Emlak G.M.Y.O. -0.3 157.0
Garanti Bankasi -1.8 133.0
Akbank -3.0 68.4
is Bankasi (C) -0.4 68.1
ittifak Holding 6.0 53.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 82.475 -1,70 144.221
XU30 Haziran 11 82.825 -1,58 56.128
USD Nisan 11 1,5235 -0,16 12.384
USD Haziran 11 1,5405 -0,29 12.842
Euro Nisan 11 2,2340 0,13 1.180
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 143.145 -25.235
USD Nisan 11 54.506 -4.748

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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