AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 28 Haziran 2011
ABD borsalarinda hafif toparlanma gériildi... n m . .
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
e Avrupa’nin dnde gelen finans kuruluslari Yunanistan'in vadesi dolan borcunun ABD Kisisel Gelir (Mayis, 04 03 04
onemli bir kisminin vadesini 30 yila kadar uzatacak bir plan tasarladi. Roma'da aylik % degisim) ' ' '
ozellikle Fransiz ve Alman finans kuruluslarinin katildigi toplantida kreditorler 22 yil Japonya Perakende Satislar 48 13 29
once Latin Amerika'nin kurtarma planinda kullanilan Brady tahvillerinin yeniden (Mayis, yillik % degisim) ' ' '
kullanilmasi  hususunda Fransa'nin onciliginde biraraya geldiler. Fransiz Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.
bankalarinin 2014’e kadar vadesi dolacak olan Yunan tahvillerinin %50'sinin vadesinin
30 yila kadar uzatilmasina ydnelik gonilli anlasma nerisi tartisildi. Ancak vadenin 30 ~
yila kadar uzatilmasi énerisi oldukca uzun bulunuyor. Veriler Onceki Beklenti
ABD S&P/Case-Shiller® Konut 361 40
e Halen Yunanistan'in 340 milyar euro bor¢ stoku bulunurken bu tutarin 100 milyar Fiyatlari Endeksi (Nisan) ' '
euroluk kisminin vadesi 2014 yilinda doluyor. Ticari bankalar ise bu tutarin yaklasik ABD Richmond Fed imalat
%27 sini elinde tutuyor. Bu nedenle banka destekli vade uzatimi 6nerisi kismi bir Sanayi Anketi (Haziran) -6 -2
¢cozim olarak goriliyor. Baskan Sarkozy tarafindan aclkl.anan Fransiz plani ise Japonya Sanayi Uretimi (Mayis, 16 55
vadesi dolan tahvillerin ilaveten %20’sinin Avrupa Finansal Istikrar Fonu tarafindan aylik % degisim) ’ ’
ihrac edilen yeni finansman aracglarina doniistiiriilmesini odngdriiyor. Yunan y
parlamentosunda tasarruf dnlemleri paketine iliskin yarin yapilacak oylama oncesi
10-yillik Yunan tahvil getirileri diin 8 baz puan gerileyerek giini %16,89'dan kapatti. 2010 27/06  Gunlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
e |IMF Baskanligina aday olan Fransa Maliye Bakani Lagarde’in baskanliginin bugiin
aciklanmasi bekleniyor. IMF'nin 24 (yeli icra Kurulu bugiin toplanarak karara 3L 1,5367 16368 0. 8.5
varacak. €/% 1,3377 1,4282 0,6 6,8
$/Yen 81,15 80,89 0,6 -0,3

e ABD’nin AAA kredi notunu kaybetmesi, devlet tahvillerinin degerini 100 milyar $
asagiya cekebilir. S&P Valuation and Risk Strategies adindaki sirketin yaptig
arastirmaya gore ABD'nin AAA kredi notunu kaybetmesi, yillik bitce finansman 2010
harcamalarina da 20 milyar $ ekleyebilir. S&P, Nisan ayinda ABD kredi notunun (%) Kapanis 24/06 27/06

ordnUumunt yuksek butce acigl ve kamu borcu ylzinden negatife cevirmisti. Yine de .. S
2BD tahvil ge¥irileri, Avrupa'dagki borc krizinden go[ayl, son aslarda disis egiliminde: Gosterge Faiz (%] 7,08 9.14
10 yillik tahvil getirisi bir ay once %3,07 iken dini %2,93'ten kapatti. ABD Hazine'sinin ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
borclanmaya devam edebilmesi icin ABD’li Cumhuriyetci ve Demokratlarin 2 Austos’a

kadar yasal bor¢ sinirini yukari cekme konusunda mutabakat saglamalari gerekiyor. Euribor (3 ayUk] 0.94 147 147
Emtia Piyasalari

e ABD’de reel tiiketici harcamalarinin aylik bazda %0,1 gerilemesi ve Yunanistan'daki 2010 27/06  Giinlik 2010 Sonuna
oylamaya iliskin beklentilerle artis gosteren euro/dolar paritesi giin sonunda Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
1,4282'ye yiikseldi. TL'de Nisan 2009’dan beri en diisiik seviyesinde: TL'nin hem Petrol (WTI 9138 90.6 06 08
euro hem dolara karsi deder kaybi doviz sepetinin gunlik %0,5, haftalik %2,2 etrol (WTI) - . : -
ylikselisle 1,9873'e ulasmasina neden oldu. Petrol (Brent) 94,75 106,0 0,8 11,9

e Brent petrol diin 106 $’a yiikselirken, WTI 91 $ seviyesindeki seyrini siirdiirdii. Altin [$/ons) 14195 14950 0.3 53
Degerli metallerde gerileme diin de devam etti: altin giini 1.495 $'dan, gimis ise Glimus ($/ons) 30,86 33,5 -2,1 8,7
%2,1'lik kayipla 33,5 $'dan sonlandirdi. Platin ($/ons) 17675 16716 04 54

e ABD’nin S&P 500 endeksi, 3 giinliik diisiisiin ardindan diin %0,9 oraninda deger Hisse Senedi Piyasalari
kazandi. Yikseliste bankacilik hisseleri basi cekerken, dnde gelen 24 finansal hissenin 2010 27/06  Ginlik 2010 Sonuna
performansini izleyen KBW endeksi diin %1,4 oraninda deger kazandi. Ayrica Microsoft Kapanis Kapamis Dei. (%) Gére De. (%)
(%3.7) ve Apple (%1,7) gibi teknoloji hisselerindeki alimlar da endeksleri olumlu Yurtici
ethiled. IMKB-100 66,004 61,953  -0.2 -6.0

e Avrupa’da Almanya ve ingiltere’nin gosterge endeksleri yatay seviyelerden

) e - : o . : Gelismis Ulkelerin Borsalari
kapanirken, ltalya'da ise son 3 glindeki %4,7 dislsin ardindan diin gelen tepki

alimlariyla %0,8 oraninda yiikselis yasandi. Oylama sonuglarinin  beklendigi S&P 500 1.258 1,280 0.9 1.8
Yunanistan'da ise borsa %0,5 oraninda geriledi. Dow Jones 11578 12,044 0.9 4.0
o IMKB-100, haftanin ilk islem giiniinde hacimsiz ve yatay bir seyir izledi. Garanti Nasdaq 2.653 2,688 1.3 1.3
Bankas! (%-1,6), is Bankasi C (%-1,5) ve Akbank (%-1,1) gibi bankacilik hisselerinde
deger kayiplari dikkat cekti. Diger taraftan, Sabanci Holding (%1.,8), Tirk Telekom FTSE 5:900 5.722 0.4 30
(%2,2) ve Sise Cam (%2,7) gibi hisselerdeki alimlar bu kayiplari dengeledi. Bu sabah JP DAX 6.914 7,108 -0.2 3.0
N!_organ_, Tiirkiye hisse senetleri i_cin tavsiyesir!i “agirigini azalt™tan “n_iitr"e SMI 6.436 5.991 01 6.9
yiikseltirken, buna sebep olarak gerileyen petrol fiyatlarinin enflasyon ve cari agik
verilerini olumlu etkileyebilecek olmasini gésterdi. Nikkei 225 10.229 9,578 -1.0 -6.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
e Asya borsalarinda diin Nikkei 225 endeksi dnceki giinlerdeki yiikselisini ardindan
%1 deger kaybederken, Sangay ise %0,4 oraninda sinirli bir yikselis kaydetti. Bu MSCI EM 1.151 1.113 -03 -3.4
sabah, dlinln tersi bir gériintl ile Nikkei 225 alicili, Sangay ise hafif saticili seyrediyor. MSCI BRIC 356 340 0.1 -4.7
Sangay 2.808 2,758 0.4 -2.2
Bovespa 69.305 61,217 0.3 -11.7

1 * Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Goriisuimuz:

e Bugiin Meclisteki yemin toreni takip edilecektir. Mahkemenin CHP'nin 2 secilmis
milletvekilini birakmama kararin ardindan CHP yemin torenine katilmazsa belirsizlik
artacaktir. 1,99 seviyesine yaklasan TL doviz sepetine dikkat etmek gerekiyor.
Ankara‘da yemin térenine kadar hisse senetlerinin yatay seyretmesini bekliyoruz.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

iIMKB-100 -0.2 -0.7 10.9
iIMKB-30 -0.3 -0.4 7.5
Mali Endeks -0.4 -0.1 4.0
Sinai Endeks -0.6 -3.5 28.6
Hizmetler Endeksi 0.8 0.3 17.8

Piyasa Verileri

Teknik Gortntim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 460,795
e Giine saticili baslayan endeks giin boyu 61.500 seviyesi lizerindeki hareketini : .
korurken kapanis 61.953 seviyesinde gerceklesti. Endeks giliniin genelinde 500 Bankalar Piyasa Degeri 153,153
puanlik bir bantta disik hacimli hareketteydi. Kapanis ise daha hacimli ve 62.000 Holdingler Piyasa Degeri 62,566
direncine yakin gerceklesti. Kisa vadeli teknik gostergelerde halen iyimser bir gorinti S i + Dider P. Dederi 245,077
oldugunu distinmeye devam ediyoruz. Saatlik grafiklerde kapanis itibariyla 21 -anay|-+ 1ger 7. Jegen '
periyotluk ortalama (izerine geri donilmis durumda. Giinlik grafiklerde ise IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,656
ortalamanin hemen altinda bir seyir var. Bu da bize gore kisa vadeli yikselis iMKB Ort. Halka Aciklik 25.37%

denemelerinin devamina isaret ediyor.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. Hirriyet Gazetecilik 4.2 2.1
ittifak Holding 4.1 26.4
e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: BDDK verilerine gore 17 Haziran haftasinda kredi Dogus Otomotiv 3.5 4.1
artisi haftalik %0,8 (4,6 milyar TL diizeyinde) oldu. Buna gére, krediler yil basindan bu
yana %14,6 artarak 613,4 milyar TL'ye ulasti. Ancak sz konusu hafta yasanan kur Trabzonspor 2.7 7.0
hareketlerinin etkisi dizeltildiginde kredi artisi (%0,2 ya da 1,2 milyar gibi) cok daha Sise Cam 2.7 3.4

dislk diizeyde kaliyor. Veriler son Uc¢ haftada kredi artis hizinda kismi bir yavaslama
oldugu disitincemizi dogruluyor. Yil sonu icin %25 kredi artis hedefinin gerceklesme
ihtimalini yiiksek buluyoruz.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Tupras -3.3 21.4
. Besiktas Futbol Yat. -2.4 29.7
Reysas GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Kocaeli/Cayirova ilcesinde 43 bin -
metrekare arsa Uzerine toplam 67 bin metrekare biyiikliginde depo yapacagini Tesco Kipa -1.9 03
acikladi. Anlasmaya gére, depo alaninin %62.5'u (42 bin metrekare) Reysas GYO'ya ait Galatasaray -1.9 4.0
olacak diger %37.5'u (25 bin metrekare] arasa sahibine verilecek. Toplam 67 bin -
Net Turizm -1.8 1.3

metrekarelik deponun insaat maliyeti 20 milyon dolar olarak planlanmaktadir.

Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.6 205.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) -1.4 82.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Fenerbahce 2.4 39.8

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Akbank 1.1 33.1
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Halk Bankasi 1.3 33.1

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL Ad.
e ABD borsalari ¢ glnlik dislsin ardindan din bankalar onciliginde yikseldi. XU30 Haziran 11 75.750 -0,30 131.691
Yikseliste bankalarin sermaye gerekliliklerine iliskin olan ve rahatlama yaratan -
aciklamalarla birlikte Yunanistan'in kemer sikma planiyla ilgili iyimserlik etkili XU30 Agustos 11 76.575 -0.07 21.130
oldu. USD Haziran 11 1,6395 0,21 45.891
o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.500 seviyesinin destek USD Agustos 11 1,6565 0,21 14.459
74.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks Euro Haziran 11 23395 086 7 434

sozlesmelerinde 76.200 seviyesi diren¢ 76.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6340 seviyesinin
destek 1,6300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6450 seviyesi diren¢ 1,6520 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat

XU30 Haziran 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
126.643 -12.000

USD Haziran 11

62.858 1.871

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270611.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist
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Ayca Karaca
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Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB]) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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