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G-20 zirvesi gerçekleştirildi… 
 
● Hafta sonu yapŠlan G-20 zirvesinde ülkelerin 2013 yŠlŠna kadar bütçe 

açŠklarŠnŠ yarŠya indirmeyi ve 2016 yŠlŠna kadar da Kamu Borcu/GSYİH 
oranlarŠnŠ istikrara kavuşturmayŠ amaçlayacaklarŠ kararŠ alŠndŠ. Büyüme 
tarafŠnda ise global ekonomik toparlanmanŠn kŠrŠlgan olduğuna dikkat 
çekilerek toparlanmanŠn sürdürülmesi için mevcut teşvik planlarŠnŠn devam 
edeceği ve güçlü özel talebin yaratŠlmasŠ için çalŠşŠlacağŠ da belirtildi. AyrŠca 
bankalarŠn sermayelerinin miktarŠnŠ ve kalitelerini yükseltmeleri ihtiyacŠnŠn 
da altŠ çizildi.  

 

● ABD borsalarŠ, Cuma gününe  satŠcŠlŠ başlamalarŠna rağmen, ilerleyen 
saatlerde  finans hisselerine alŠm getirmesinin etkisiyle toparlanarak günü 
yatay seviyelerden tamamladŠlar. Böylece S&P 500 endeksi haftanŠn 
genelinde %3,7 oranŠnda gerilemiş oldu. Cuma günü JP Morgan (%3,7) ve 
Bank of America (%2,7) yükselişleriyle dikkat çekerken, Goldman Sachs 
hisseleri de %3,5 değer kazandŠ. Cuma  günü ABD’de GSYİH’sŠnŠn nihai veriye 
göre ilk çeyrekte 2,7 oranŠnda büyüdüğü açŠklandŠ; büyüme daha önce %3 
olarak açŠklanmŠştŠ.  ABD’de büyümenin ikinci çeyrekte de güçlü seyrettikten 
sonra (%3-4), yŠlŠn ikinci yarŠsŠnda mali teşviklerin kŠsmen geri çekilmesinin 
etkisiyle yavaşlamasŠ bekleniyor. AyrŠca Michigan Üniversitesi tüketici güven 
endeksi ise 76,0 ile beklentilere yakŠn bir seviyede gerçekleşti.  

 
● Avrupa borsalarŠ, Cuma günü enerji ve otomotiv hisseleri öncülüğünde 

gerilerken, günü İngiltere’nin FTSE-100 endeksi %1,1 ve Almanya’nŠn DAX 
endeksi %0,7 oranŠnda düşüşlerle tamamladŠlar. Bu endekslerin haftalŠk 
değer kayŠplarŠ ise %3,9 ve %2,4 oldu. UBS, Alman otomotiv şirketlerinin 
hisseleri için yatŠrŠm tavsiyesini düşürürken, Volkswagen %2,8 ve Daimler %3,3 
oranŠnda geriledi. Enerji şirketi BP’nin hisseleri ise %6,4 değer kaybederek son 
14 yŠlŠn en düşük eviyesinden işlem gördü.    

 
● İMKB-100, haftanŠn son işlem gününü yatay seviyelerden tamamladŠ. 

Endeks böylece haftayŠ %2,1 düşüşle  tamamlamŠş oldu. Cuma gününü en 
çok işlem gören hisseleri Garanti BankasŠ (%-0,7), Akbank (%-0,6) ve Tüpraş 
(%-0,8) olurken, Halkbank (%2,6), Şişe Cam (%2,9) ve Enka İnşaat (%1,8) günün 
değer kazançlarŠyla dikkat çeken hisseleri oldular. İMKB-100 için bu haftaki 
bant tahminimiz teknik olarak 54.500-57.500 aralŠğŠdŠr.  

 
● Asya borsalarŠnda Cuma günü satŠcŠlŠ bir seyir izlenirken, Japonya’nŠn 

Nikkei 225 endeksi %1,9 ve Çin’in Şangay endeksi %0,5 oranŠnda gerilediler.  
Bölge borsalarŠnda bu sabah G-20 zirvesinin ardŠndan yatay bir seyir izleniyor.  

 

● Euro/dolar paritesi geçtiğimiz hafta 1,22-1,23 seviyelerinde seyretmesinin 
ardŠndan haftayŠ 1,2374’ten sonlandŠrdŠ. Dolar/yen ise gerilemeye devam etti 
ve haftalŠk %1,6 düşüşle Cuma gün sonunda 89,21 seviyesindeydi. Böylece 
dolar/yen kotasyonlarŠnda son iki haftada gerileme %3’e yaklaştŠ. Dolar/TL ise 
haftalŠk %1’in üzerinde yükselişin ardŠndan haftayŠ 1,5722’den kapattŠ. 
Dolar/TL için bu haftaki bant tahminimiz 1,55-1,60 aralŠğŠdŠr. 

 
● ABD 10 yŠllŠk tahvil faizi Cuma günü 2 baz puan gerileyerek haftayŠ %3,12’den 

sonlandŠrdŠ; 10 yŠllŠk faizde haftalŠk gerileme 11 baz puan düzeyinde. 
Yunanistan’da ise 10 yŠllŠk faizler hafta içerisinde yükseldiği %10,5 
seviyelerini korudu; böylece faiz oranŠnda haftalŠk artŠş yaklaşŠk 100 baz 
puana, aylŠk artŠş 250 baz puana ulaştŠ. Yurtiçinde ise gösterge tahvil 
Perşembe günkü %8,73 seviyesine göre bir miktar yükselerek Cuma %8,85 
düzeyindeydi. Gösterge tahvil için bu haftaki bant tahminimiz %8,65-9,00 
aralŠğŠ.    

 
● Emtia piyasalarŠnda Cuma günü G-20 bekleyişi  yükselişe  sebep oldu. 

DolarŠn değer kaybŠnŠn da etkisiyle petrol fiyatŠ günü %3,1 artŠşla 78,9 $’dan 
tamamladŠ. AltŠn fiyatŠ da günü %0,8 artŠşla 1.255 $’dan tamamladŠ. Teknik 
bant tahminlerimiz petrol için75$-80$, altŠn için 1.215$-1.270$ aralŠğŠdŠr.  

 
 
 
 
 

 25/06 
KapanŠş 

Günlük Değ. 
(%) 

HaftalŠk Değ. 
(%) 

$/TL 1.5722 -0.1 1.4 

€/$ 1.2374 0.3 -0.1 

$/Yen 89.21 -0.4 -1.6 

GBP/$ 1.5063 0.9 1.6 
 
 
 

 

Para PiyasalarŠ 

 2009 
25/06 

KapanŠş 
YŠl Sonuna Göre 

Değ. (%) 
Petrol (WTI) 79,4 79,36 78,9 

AltŠn ($/ons) 1.095,7 1095,70 1254,5 

 

Tahvil PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

 

(%) 
2009 

KapanŠş 24/06 25/06  06/05   21/05    

Gösterge Tahvil 
Bileşik Faiz (%) 

8,87 8,73 8,85         

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

ABD Kişisel Gelirler (MayŠs, 
aylŠk % değ.) 

0,4 0,5 

Japonya Sanayi Üretimi (MayŠs, 
yŠllŠk % değ.) 25,9 20,3 

Japonya İşsizlik OranŠ (MayŠs, 
%) 5,1 5,0 
 
 

 

 

Cuma Gününün Önemli Veri ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

ABD GSYİH (1Ç10, yŠllŠk % 
değ.) 

3,0 2,7 3,0 

ABD Michigan Üniv. 
Tüketici Güven Endeksi 
(Haziran)  

75,5 76,0 75,5 

 
 

 
 

 

  2009 
KapanŠş 

25/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2009 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 52.825 55,864 -0.09 5.8 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.115 1,077 0.29 -3.4 

Dow Jones 10.428 10,144 -0.09 -2.7 

Nasdaq 2.269 2,223 0.27 -2.0 

FTSE 5.413 5,046 -1.05 -6.8 

DAX 5.957 6,071 -0.73 1.9 

SMI 6.546 6,275 -0.72 -4.1 

Nikkei 225 10.546 9,737 -1.92 -7.7 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 989 948 -0.48 -4.2 

MSCI BRIC 332 311 0.03 -6.4 

Şangay 3,277 2,553 -0.54 -22.1 

Bovespa 68,588 64,824 1.39 -5.5 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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VOB (Bu bölüm Türev Ürünler Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● 25 Haziran 2010 günü VOB'da toplam işlem hacmi 1.486.738.919 TL olarak 
gerçekleşti. Spot piyasada İMKB-30 endeksi günü 70.199,59 puandan kapatŠrken en 
yakŠn vadeli VOB Endeks-30 kontratŠnŠn gün sonu uzlaşma fiyatŠ 70.500 puan oldu. 
En yakŠn vadeli Dolar kontratŠnŠn gün sonu uzlaşmasŠ ise 1,58 seviyesinde 
gerçekleşti. 

 

● XU30 Haziran 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 69,800 seviyesinin destek 
68,900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli endeks 
sözleşmelerinde 70,500 seviyesi geçiş bölgesi olarak 71,200 seviyesi direnç 72,000 
seviyesi ise ikincil direnç olarak izlenebilir. 

 

● USD/TL Haziran 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,563 seviyesinin destek 
1,558 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5715 seviyesi geçiş bölgesi olarak 1,582 seviyesi direnç 1,5915  
seviyesi ise ikincil direnç  olarak izlenebilir. 

 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akçansa, Banvit, Boyner, 
Kardemir D, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, Tekfen, Tofaş, Trakya Cam, 
Tüpraş. Portföy önerisiyle ilgili ayrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Doğan Gazetecilik – OLUMLU; Öneri Yok – 2008 Hesap Dönemine ait, 2,11mn TL 
tutarŠnda vergi aslŠ, 2,11mn TL tutarŠnda vergi ziyaŠ cezasŠ ve 24,5bin TL tutarŠnda 
usulsüzlük cezasŠ içeren toplam 4,25mn TL Vergi İnceleme RaporlarŠ ile ilgili olarak 
"tarhiyat öncesi uzlaşma" sağlandŠğŠnŠ açŠkladŠ. Toplam ödenecek tutar toplam 
1,035mn TL olarak belirlenmiş ve bir ay içinde ödenecek olup, gecikme faizi 
hesaplanacaktŠr. Bu aşamada 2004 – 2007 hesap dönemlerine ait toplam 21,42mn 
TL Vergi İnceleme RaporlarŠ ile ilgili olarak, daha önce de kamuya açŠklandŠğŠ üzere 
"tarhiyat öncesi uzlaşma” sağlanarak 4,47mn TL vergi aslŠ ve cezasŠ, 4,37mn 
gecikme faizi ile birlikte toplam 8,83mn TL Vergi Dairelerine ödenmiş; yine daha 
önce kamuya açŠklandŠğŠ üzere, 2003 Hesap Dönemine ait, 445 bin TL vergi aslŠ ve 
668 bin TL vergi ziyai cezasŠ olmak üzere toplam 1,11mn TL Vergi İnceleme Raporu 
ile ilgili olarak da dava açŠlmŠş olup, yargŠ süreci halen devam etmektedir. DevamŠ 
için tŠklayŠn... 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks haftanŠn son gününde ağŠrlŠklŠ olarak 300 puanlŠk bir bantta yatay seyir 
izlerken kapanŠş 55.864 seviyesinde gerçekleşti. Hafta başŠnda 57.800 seviyesinden 
başlayan düzeltme sonrasŠnda 21 günlük ağŠrlŠklŠ ortalamanŠn hemen altŠnda kapanŠş 
gerçekleşmiş durumda. Bu hareketi henüz bir kŠrŠlma olarak görmemekle birlikte 
saatlik grafiklerde 55.700 seviyesi üzerindeki tutunmanŠn iyimserlik oluşturduğunu 
düşünüyoruz. 56.000/250 ilk direnç bölgesi. Bu seviyede bir miktar zorlanma 
beklemekle birlikte aşŠlmasŠ durumunda 56.600/800 test edilebilir. AyrŠntŠlar ve 
devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 

 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endeksin bugün bir miktar yukarŠ hareket yaşamasŠnŠ bekliyoruz.  
 

İMKB-100 -0.1 6.9 53.8 

İMKB-30 -0.1 7.8 53.3 

Mali Endeks -0.3 8.0 62.7 

SŠnai Endeks 0.4 5.7 48.9 

Hizmetler Endeksi 0.3 6.4 26.8 
 

 

 

Aksa 4.0 6.7 

Şişe Cam 2.9 11.4 

Halk BankasŠ 2.6 30.7 

Sinpaş G.M.Y.O. 2.6 15.1 

Selçuk Ecza Deposu 2.3 1.2 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değeri (mn $) 249,598 

Bankalar Piyasa Değeri 99,723 

Holdingler Piyasa Değeri  33,947 

Sanayi + Diğer P. Değeri 115,928 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,404 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 32.19% 
 
 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Ford Otosan -2.9 0.5 

Albaraka Türk -2.6 0.9 

Konya Çimento -2.5 2.8 

SabancŠ Holding -2.2 8.3 

Akçansa -1.6 0.3 
 
 

 Garanti BankasŠ -0.7 55.8  

Akbank -0.6 36.8  

Tüpraş -0.8 32.3  

T. VakŠflar BankasŠ 1.1 31.7  

YapŠ Kredi 0.5 31.3 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

XU30 Haziran 10 70,500 0,11 188.999 

XU30 Ağustos 10 71,050 0,35 17.545 

USD  Haziran 10 1,58 0,03 12.981 

USD  Ağustos 10 1,595 -0,03 5.603 

Euro Haziran 10 1,9475 0,15 32 

    
 
 

 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 XU30 Haziran 10 163.155 -7.974 

USD  Haziran 10 36.226 -1.147 
 
 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280610.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_250610.pdf


 

 

  

yatŠrŠmcŠ 
 

 

 

 

  

3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm  AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 

 
Sibel YapŠcŠ   
  

 

Şahin Zuluğ 
 
 
Elif Özen 
 
 
Alp NasŠr 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 
Melek.Yapici@akbank.com 
  

   
Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Elif.Ozen@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 
 
 

Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 
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