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28 Aralik 2011

TCMB likidite programinin kapsamini genisletiyor...

e TCMB diin 2012 yili Para ve Kur Politikasi'ni acikladi. TCMB bankalarin
likidite planlarinda daha uzun vadeli 6ngorilerini artirmak amaciyla yeni
dizenlemeler getirdi. Ginlik dizenlenen bir hafta vadeli repo ihalelerinin
yani sira her hafta 1 ay vadeli repo ihalesi dizenleyecek. TCMB ayrica faiz
koridoru ve zorunlu Kkarsiliklari kiresel belirsizlik ortaminda aktif bir
politika araci olarak kullanmaya devam edecek. Yiksek kaldiracli bankalara
ek zorunlu karsilik uygulamasi séz konusu olacak.

TCMB’ye gore kur, emtia ve vergilerin enflasyon iizerindeki yukari yonlii
etkisi 2012°de kademeli olarak ortadan kalkacak ve enflasyon yilsonunda
%5 hedefine yaklasacak. Enflasyonun Mayis ayinda tek haneye dismesi
bekleniyor. 2012'in son ceyreginde hizli disis olacak. Enflasyona karsi
mevcut para politikasi yeterli goruliyor.

e Ancak onumuzdeki yilin en az ilk yarisinda parasal kosullar siki kalacak.
2012 yiinda kredi biyimesinde banka bazinda sinirlama olmayacak.
Toplam kredilerde: %15-20, tlketici kredilerinde %10 civarinda artis
bekliyor.

Avrupa bankalarinin Avrupa Merkez Bankasi’'nda tuttuklari mevduat 412
milyar euro ile rekor seviyeye yiikseldi (Haziran 2010'dan beri en ylksek
rakam). Avrupa Merkez Bankasi gecen hafta Avrupa bankalarina 489 milyar
euro uzun vadeli likidite vermisti. Yatirilan kaynaklarin yiksek hacmi,
Avrupa bankacilik piyasasindaki givensizligin yani sira Avrupa’daki
mevsimsel tatile baglanabilir.

Diisiik hacimli gecen islemlerde euro/dolar paritesi ABD tiiketici giiveni
anketinin beklentilerden iyi gelmesi ile 1,3067'ye yiikseldi. Gin icinde
S&P Case-Shiller endeksinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan
1,903'U goren dolar/TL daha sonra gelen tiketici gliveni anketi sonuclarinin
ardindan bir miktar geriledi ve ginu 1,896 (%0,4) seviyesinden kapad.
Euro/TL %0,5 (2,48) yiikseldi.

iran’a iliskin endiselerin devam etmesi petrol fiyatlarinin yiikselmesine
sebep oldu: WTI petrol 101 $’a (%1,7), Brent 109 $’a (%1,2) yiikseldi. Son
bir haftadir 1,600 seviyesinin Uzerinde tutunan altin din gelen satislarin
etkisiyle %0,8 geriledi ve 1.592 $ oldu. Gimis 28,6 $'dan (%1,4)islem gordu.

ABD ve Avrupa borsalari, bir giinliik tatilin ardindan diin yatay bir seyir
izlediler. ABD'de aciklanan olumlu tiketici gliveni ve olumsuz konut fiyati
verilerinin birbirlerini dengelemesi ve disik hacim, yatay seyirde etkili oldu.

iMKB-100, giiniin ilk yarisindaki kazanglarini 6gleden sonra gelen
satislarla geri verdi ve giinii Avrupa borsalarina paralel olarak yatay
seviyelerden tamamladi. Mali endeks %0,2 gerilerken, sinaf endeksin %0,9
oraninda yukselmesi dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda diin hafif saticili bir seyir hakim olurken, Sangay
endeksi %1,1 ve Nikkei 225 %0,5 oraninda deger kaybetti. Bolge
borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor.

italya’da getiriler ihaleler oncesi %7 seviyesine yaklast.. 10 yillk
getiriler giinli %6,95'den tamamladi. italyan Hazinesi bugiin ve yarin
dizenleyecegdi ihalelerde toplam 20 milyar euro bor¢lanmayi hedefliyor.
Bugiin 9 milyar euro tutarinda 179 gin vadeli bono ve 2,5 milyar euro
tutarinda 2013 vadeli tahvil ihaleleri dizenlenecek. Yarin ise 5 -8 milyar
euro’luk 3,7 ve10 yil vadeli tahvil ihaleleri gerceklestirilecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Japonya Sanayi Uretimi

(Kasim, aylik % degisim) 2.2 2.6 -08
ABD S&P/Case-Shiller®

Konut Fiy End. (Ekim, yillk ~ -3,59 -3,4 -3,2
% degisim)

ABD Richmond Fed imalat 0 3 5

Sanayi Anketi (Aralik) ] ) ]
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

ABD MBA Mortgage Basvuru
Anketi (haftalik, %)

-2,6

Para Piyasalari

2010 27/12 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8960 0,4 23,4
€/% 1,3377 1,3067 0,1 -2,3
$/Yen 81,15 77,80 -0,2 -4,1
Faiz Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 26/12 27/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,44 10,50
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58** 0,58
Euribor (3 aylik) 0,94 1,33%* 1,33

Emtia Piyasalari

2010 27/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 101,3 1,7 10,9
Petrol (Brent) 94,75 109,3 1,2 15,3
Altin ($/ons) 1419,5  1592,0 -0,8 12,2
Giimis ($/ons) 30,86 28,6 14 -7,2
Platin ($/ons) 1767,5 14292 0,3 -19,1

Hisse Senedi Piyasalari
2010 27/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 52,561 0.1 -20.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,265 0.0 0.6

Dow Jones 11,578 12,291 0.0 6.2

Nasdaq 2,653 2,625 0.3 -1.0
DAX 6,914 5,890 0.2 -14.8
SMI 6,436 5,887 -0.1 -8.5
Nikkei 225 8,755 8,441 -0.5 -17.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 924 -0.4 -19.7
MSCI BRIC 356 273 -0.1 -23.4
Sangay 2,808 2,166 -1.1 -22.0
Bovespa 69,305 58,005 0.6 -16.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
**23/12/2011 itibariyle


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlisiimiiz: iIMKB-100 0.1 2.9 -20.8

IMKB-30 0.0 2.8 -22.9

e Endeks diin de diisiik hacimle sinirli hareketteydi. Yurt disinda bazi piyasalardaki

tatilin devami islem hacmini sinirlamaya devam ediyor. Tatilin ardindan bugiin bir Mali Endeks -0.2 18 -27.6

miktar daha hacim artisi gorebiliriz. Bugiin icin yatay-asagi seyir bekliyoruz. Sinai Endeks 0.9 5.2 -5.1

Teknik Goriintim: Hizmetler Endeksi -0.5 2.4 -18.4
- - - - - — - Piyasa Verileri

e Endeks giin basindaki sinirli yiikselis denemesi sonrasinda diisiik hacimle yatay " . "

seyirdeydi. Son bir kac giindir oldugu gibi buglin de piyasanin genel seyrinde belirgin IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 390,311

bir degisiklik yasanmadi. islem hacmi diine oranla bir miktar artis gésterse de zayif Bankalar Piyasa Degeri 125,143

kalmaya devam ediyor. Bu paralelde teknik gériinimde de fazla bir degisiklik yok. - - .

Kapanis 52.500 seviyesinin hemen izerinde ve dislk islem hacmine bagli olarak Holdingler Piyasa Degeri 52,608

yikselis yonli hareketin halen teyit edilmedigini belirtmeye devam ediyoruz. 52.500 Sanayi + Diger P. Degeri 212,560

seviyesinin lzerindeki kapanisla teknik gostergelerdeki yukari egilim korunuyor. Diger : . .

taraftan 21 ginlik agirlikli ortalama olan 52.404 seviyesi Uzerindeki kapanisin da IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,066

iyimserligi destekledigini soyleyebiliriz. Fakat bu iyimserligin belirginlesmesi icin en iMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%

azindan 52.800 seviyesi Uzerinde bir kapanis olmasi gerektigini distniyoruz. = — —

Ayrintilar ve devami icin tiklaym... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri:. Borusan Boru 5.4 3.4

Metro Holding 3.4 4.4

e Akfen Holding NOTR; Oneri Yok - 22-23 Aralik tarihlerinde 80 milyon TL nominal -
degerli tahvil halka arz etti. Tahvil 2 yil vadeli ve 3 ayda bir kupon édemeli olup; vade Arcelik 3.3 4.0
baslangic tarihi 27.12.20117dir. Yillik bilesik faizi de %14,84°dir. Sirket, ilk basta 50

Anadolu Sigorta 2.7 1.1
milyon TL nominal degerli tahvil ihrac edecegini duyurmustu ancak gelen ylksek talep -
sonucu bu miktar 80 milyon TL'ye ¢ikarildi. Petkim 2.6 1.9
o Is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Pakistan'da sube acilisi icin genel B e i Befisi &l stemlbA(mnDiEl
mudirligin yetkilendirildigini acikladi. [zmir Demir Celik -8.4 16.0
e TKSB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bankanin sermaye tavaninin 1,0 milyar Akfen Holding 24 0.3
TL'den 2,5 milyar TL'ye cikarilacagini duyurdu. Banka ayrica 2012 yiinda édenmis Park Elek. Madencilik -2.4 2.2
sermayenin 0,8 milyar TL'den 1,0 milyar TL'nin Gzerinde bir tutara yikseltilecegini Konya Cimento 29 79
vurguladi.

Kiler G.M.Y.0. -2.0 1.1

e Sise Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Rusya Posuda'da toplam yatirim tutar

74,7mn dolar tutarinda 40 bin ton/yil kapasiteli C Firini yatirimina karar verildigini En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

acikladr. Devamricin tiklayin.

Garanti Bankasi 0.0 58.1

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Emlak G.M.Y.O. -0.5 31.8

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Bizim Toptan Satis 1.2 26.8
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, T. Vakiflar Bankasi -0.8 23.9
Tirk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. izmir Demir Celik 84 16.0

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

e Diin lokal piyasalarda islem hacminin disik ve hareketin si§ oldugu gorildid. ABD XU30 Aralik 11 63,325 -0,51 94.277
;acrlil[;nnddei aciklanan tiketici gliven endeksi verisinde ise beklenenden olumlu rakam XU30 Subat 12 64,025 047 27 284

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.600 seviyesinin destek USD Aralk 11 18995 045 22534
61.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks USD Subat 12 1,9270 0,52 8.896
sozlesmelerinde 63.400 seviyesi direnc 63.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Aralik 11 2 4855 044 8660
izlenebilir. ! ! .

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8890 seviyesinin destek Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
1,8820 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9020 seviyesi diren¢ 1,9090 seviyesi ise ikincil direnc olarak XU30 Aralik 11 140.559 -23.835
izlenebilir. USD Aralik 11 73.164 -736

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_281211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_271211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler
higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her
tlirlti 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel
kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve
manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS,
Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim
AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti
ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. “Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlugi sozlesmesi c¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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