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Dolar/TL 1,80’in, gosterge faiz %10’un altinda...

o Diin aciklanan ABD Aralik ayi1 dayanikli mal siparisleri %2 olan beklentilerin
lizerinde %3 artis gosterdi. Guicli veri 2017in sonunda vyatirimlarin
hizlandigina isaret ediyor. Ulasim araclari ve ozellikle ucak siparisleri veriyi
destekledi. Savunma sanayisi disindaki yatirimlar da son iki ay disls
gosterdikten sonra Aralik'ta beklentilerin Uzerinde yiikseldi. Ancak imalat
sanayisi ABD ekonomisinin %10'una tekabul ediyor. Din aciklanan ABD haftalik
issizlik maasi basvurulari mevsimsel sebeplerden otiirti beklentilerin tizerinde
arttl. Ancak issizlik maasi basvurularinin dort haftalik hareketli ortalamasi bu
hafta 2.500 azalarak 377.500 seviyesine geriledi.

ABD konut piyasasi hala zayif seyrini siirdiiriiyor. ABD'li otoritelerin tahminine
gore 2011°de 302,000 adet yeni konut satildi - bu sayi 2010'dan %6,2 daha az ve
1960lardan beri en zayif yillik satis rakami. Fed'in bu hafta destekleyici para
politikalarini sirdirecedi ibaresi konut sektori odakli ve $300 ~ $550 milyar
arasinda olacagi tahmin edilen yeni bir parasal genisleme programi (QE3] i¢in
zemin hazirlandigi seklinde algiland.

ABD borsalari, Carsamba giinii Fed’in aciklamalariyla kaydettikleri
yiikselisin ardindan diin olumsuz konut ve issizlik maasi basvurularinin
etkisiyle bir miktar gerilediler. Gini S&P 500 endeksi %0,6 ve Nasdaq
endeksi %0,5 oraninda dususlerle tamamladi.

Avrupa borsalarn ise Fed’in aciklamalarinin olumlu yansimalarini diin
fiyatladilar: Giini Almanya, Fransa ve ingiltere borsalari %1,3-%1,8 arasinda
kazanclarla kapatti. Yunanistan borsasi ise bor¢ yeniden yapilandirmasina
iliskin belirsizlik sirmesine ragmen olumlu beklentilerin etkisiyle %3,9
yukseldi.

iMKB-100, diin %3,7 ile 30 Kasim’dan bu yana en biiyiik giinliik yiikselisini
kaydetti. Boylece endeksin 2012 yilinda deger kazanci %11’e ulasti. Dinki
yiikseliste Akbank (%6,8), Yapi Kredi Bankasi (%6,5) ve is Bankasi C (%5,3) gibi
hacimli bankacilik hisseleri basi ¢ekti.

e Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %0,4 gerilerken, Hang
Seng endeksi ise uzun bir tatilin ardindan %1,6 yiikseldi. Sangay'da tatil
sirerken, diger Asya borsalarinda bu sabah genel olarak yatay bir seyir
izleniyor.

e ABD’de 10 yillik getirilerdeki diisiis diin de devam etti: Fed'in aciklamalarinin
ardindan son iki giinde getiriler toplam 12 baz puan disis gosterdi ve ginu
%1,94'den sonlandirdi.

Fed'in piyasalari destekleyen sdyleminin ardindan 1,31’i géren euro/dolar
paritesinde diin yatay bir seyir hakimdi. Giin icinde 1,32'ye kadar yiikselen
parite ABD yeni konut satislarinin beklentilerin altinda gelmesiyle 1,31 oldu.
Dolar/TL de yaklasik 2,5 ayin en disiik seviyesine geriledi (1,7924). Dolar/yen ise
%0,4 gerileyerek 77,5 oldu.

e Yurt icinde tahvil piyasasinda da faizler tek haneli seviyelere geriledi:
Gosterge kagidin faizi glini bugin valorli islemlerde %9,72'den tamamladi.
Faiz Kasim ayinin ortasindan bu yana %10 seviyesinin Uzerinde seyrediyordu.

Dolarin deger kaybetmesinin etkisiyle emtia fiyatlari genel olarak artis
gosterdi: WTI petroliin 99,7 $’a yiikselirken, Brent %0,9 artarak 111 $ oldu.
Degerli metallerde altin %0,5 (1.721 $), gimus %0,5 (33,4 $) artti. Altinda Aralik
basindan, gimiste ise Kasim ortasindan beri en yiiksek seviyeler goriliyor.

Portekiz’e yonelik artan endiseler nedeniyle getiriler yiikseliste: 10 yillik
getiriler diin %15 seviyesinin tizerine ¢ikti. Boylece Almanya ile arasindaki faiz
farki da 1.338 baz puana ulasti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Dayanikli Tiik. Mal. Sip.

(Aralik, aylk % degisim) 3.8 3.0 2.0
ABD Yeni Konut Satislari

[Aralik, yillkland. bin adet) 315 307 320
Japonya TUFE (Aralik, yilik 05 01 02

% degisim)

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
i 0

ABﬁ[.) GSYIH (4C2011, yillik % 18 3,0

degisim)

ABD Michigan Univer. Tiketici 74 74

Giiveni Anketi (Ocak])

Ispanya Issizlik Orani (4C2011, 215 218

%)

Para Piyasalari

2011 26/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840  1,7924 -0,8 -4,9
€/$ 1,3377 13102 -0,1 1,2
$/Yen 76,94 77,45  -0,4 0,7
(%) K:::;s 25/01 26/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,29 9,85
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,56 0,55
Euribor (3 aylik) 1,29 1,09 1,08

Emtia Piyasalari

2011 26/01 Giinliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 110,8 0,9 3,2
Altin ($/ons) 1563,8 1720,6 0,5 10,0
Gumus ($/ons) 27,69 33,4 0,5 20,7
Bakir ($/libre) 343,2 389,7 1,9 13,6

Hisse Senedi Piyasalari

2011 25/01 Ginliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 51,267 56,959 3.7 1M1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,318 -0.6 4.8
Dow Jones 12,218 12,735 -0.2 4.2
Nasdaq 2,605 2,805 -0.5 7.7
FTSE 5,572 5,795 1.3 4.0
DAX 5,898 6,540 1.8 8.9
SMI 5,936 6,100 0.4 2.8
Nikkei 225 8,455 8,849 -0.4 4.7

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 1,015 1.5 10.8
MSCI BRIC 268 306 1.6 14.4
Bovespa 56,754 62,953 0.7 10.9
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Goriisimuz:

e Yunanistanin bor¢ takasi godriismelerine dair ilerleme saglandigi ve
goriismelerin bugiin de devam edecegine yonelik haberler FED karari ile birlikte
diin piyasalari destekleyen etkenler oldu. iIMKB’de banka hisseleri nciiliigiinde
iyimserligini devam ettirdi. Olumlu seyrin sinirli realizasyonlarla devamini
bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Acilista gelen hizli alimlarla yukari hareket eden endeks giin boyu alim agirtikli
bir seyirdeydi. Kapanis 56.959 seviyesinde gerceklesti. Endekse yonelik iyimser
beklentimizi bir suredir israrla vurgulamaya devam ediyoruz. Bu paralelde son bir ka¢
glindur 54.000/500 seviyesi Uzerindeki tutunmanin da verdigi iyimserlikle glcli bir
hareket gerceklesti. Kasim sonundan bu yana gorilen en kuvvetli islem hacmiyle 200
ginlik agirlikli ortalama bolgesi asilmis durumda. Bu hareketi ylkselisin devamina
yonelik oldukca olumlu bir sinyal olarak dederlendiriyoruz. ilk asamada 58.000 ve
sonrasinda 60.000 seviyesinin yeni hedefler oldugunu dusinuyoruz. Yikselis
hareketinin sinirli realizasyonlarla devami bekliyoruz. Olasi bir geri ¢ekilme de
56.000/500 bandinin korunmasli hedefin gerceklesmesini saglayacak etken olacaktir.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Anel Elektrik NOTR; Oneri Yok - Yonetim Kurulu'nun Bulgaristan'da yerlesik
Energiina Kompania Bonev 00D unvanli sirketi 300 bin Avro bedelle satinalinmasina
karar verdigini duyurdu.

o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - yonetim binasinin da (sirket merkezinin)
icerisinde bulundugu Hirriyet Medya Towers satin alinmasi hususunda Nurol GYO ile
gorismeler baslamis ve yuksek oranda bir mutabakat cercevesinde ilerlemektedir.

e Devlet Bakani Ali Babacan, 3.kdprii ihalesinin yeni sartlarini acikladi. Bu
aciklamaya gore; (i) Uclncd koprd, baglanti yolu ve otoyol sistemi olarak tek bir proje
olarak tasarlanan ihale sadece Uclncl kopri ve 60 km’lik baglanti yollar icin
yapilacak, (i) boylece ihalenin 6 milyar ABD Dolari olan bedeli 2,5 milyar ABD dolarina
gerileyecek, [iii) yapilacak yasal dizenlemelerle agir vasita trafigi Uclnci kdpriye
kaydirilacak ve (iv) devlet tarafindan bazi ek garantiler verilebilecek.

Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank,
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Tupras, Tirk
Telekom, Turk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, beklenenin altindaki konut satislari ve issizlik maasi basvurular
verilerinin piyasadaki alim istahini olumsuz etkilemesiyle din distl. Asya borsalari
Yunanistan'daki bor¢ takasl goriusmelerinden c¢ikacak sonucu beklemeleriyle
buglin yatay seyretti.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.300 seviyesinin destek
68.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 70.400 seviyesi diren¢ 71.000 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8000 seviyesinin destek
1,7920 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8120 seviyesi diren¢ 1,8200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 3.7 8.5 -13.6
IMKB-30 4.1 9.3 -14.1
Mali Endeks 4.6 10.6 -17.4
Sinai Endeks 1.9 53 -6.2
Hizmetler Endeksi 2.8 5.0 -14.5
iMKB Piyasa Deg. [(mn TL) 420,759
Bankalar Piyasa Degeri 137,105
Holdingler Piyasa Degeri 58,677

Sanayi + Diger P. Degeri 224,977

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,497

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Akbank 6.8 63.2
Yapi Ve Kredi Bankasi 6.5 68.2

T. Vakiflar Bankasi 5.7 88.1
Sabanci Holding 5.6 25.2
Tirk Hava Yollar 55 65.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Adana Cimento (C) -9.0 15.9
Fenerbahce -1.7 11.6
Afyon Cimento -0.7 23.2
Aselsan -0.4 2.0
Konya Cimento -0.3 12.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 4.5 337.5
is Bankas (C] 5.3 216.2
Emlak G.M.Y.0. 3.4 99.3
T. Vakiflar Bankasi 5.7 88.1
Halk Bankasi 4.1 70.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 69.875 4,41 225.690
XU30 Nisan 12 69.650 4,31 3.210
USD Subat 11 1,8055 -2,17 71.194
USD Nisan 12 1,83 -2,22 7.748
Euro Subat 11 2,3745 -0,59 3.129
XU30 Subat 11 213.274 9.316
USD Subat 11 109.869 -289

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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