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Kapasite kullanim orani Haziran’da %76,7...

Kapasite Kullanim Orani Haziran ayinda % 76,7 seviyesinde gerceklesti. KKO gecen
yilin ayni ayina gore 3,4 puan, bir dnceki aya gére ise 1.5 puan artis gdsterdi. Ancak
mevsimsellikten arindirilmis KKO ise bir onceki aya gore sadece 0,1 puan artarak
%74,9 oldu.

Reel Kesim Giiven Endeksi ise bir onceki aya gore 2,6 puan azalarak 114,6 puan
seviyesinde gerceklesti. Son ¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin
degerlendirmeler endeksi artis yoninde etkiledi. Ancak, genel gidisat, gelecek l¢ aydaki
ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi, gelecek lc¢ aydaki Uretim
hacmi ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis
yoninde etkilemistir.

Yunanistan’da mali yardim saglanmasi icin uygulanmasi kosulu dne siiriilen 28
milyar euro tutarindaki tasarruf onlemleri paketinin Parlamento’da gdriisiilmesine
bugiin baslaniyor. IMF ve AB mevcut yardim diliminin 12 milyar euro tutarindaki kredi
diliminin serbest birakilmasi icin paketin Parlamento’da kabuliini talep ediyor.
Meclis'teki muhalefet partileri pakete destek vermeyeceklerini aciklarken oylamanin
Carsamba glinl yapilmasi bekleniyor. Basbakan Yardimcisi Pangalos vergi ve harcama
onlemlerinin kabul edilmesini bekledigini ancak bazi kamu varliklarinin 6zellestirilmesi
ile butce uygulamalari hakkindaki kanunlarin gecmesinde sorun cikabilecegini belirtti.
Onlemlere karsi Yunanistan'da protesto gdsterileri sirlyor. Yunanistan'da tasarruf
onlemleri oylamasindan onceki belirsizlik borc problemleri yasayan diger Avrupa
tlkelerinin tahvil getirilerini de olumsuz etkiliyor. irlanda ve Portekiz 10 yillik devlet
tahvili getirileri son haftada sirasiyla 30 ve 56 baz puan artis gosterdi.

Yunanistan’in bor¢ sorununa dair endiselerin agirlik kazandigi Cuma giinii
euro/dolar paritesi, Alman IFO endeksinin Haziran’da 114,5’e yiikselmesine ragmen
deger kaybederek 1,42 oldu. Yunanistan'in tetikledigi kiiresel endiseler givenli liman
olarak gortlen isvicre Franginin degerinin artmasina yol act: dolar/isvicre frangr %0,6,
euro/isvicre frangi %1,1 gerileyerek sirasiyla 0,83 ve 1,18 oldu. Euro/isvicre frangi
bdylece tarihinin en duslk seviyesini gordi. Dolar TL'ye karsi deger kazanmaya devam
etti: haftalik deger kazanci %2,4 olurken parite nisan 2009°dan beri ilk kez 1,63
seviyesinde. $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,59-1,66 arauigidir.

Yunanistan sorunu ve Uluslar arasi Enerji Ajansi’nin (IEA) aciklamalari sonrasinda
Persembe giinii %6 gerilemis olan Brent petroliin fiyati Cuma giinii de %2
gerileyerek 105 $ olurken WTI ise haftayr 91,2 $’dan sonlandirdi. Dolarin euro
karsisindaki yikselisi degerli metallerde dususleri getiriyor: Altin son iki glinde %3
deger kaybederken (1.500 $), gimis %5,5 geriledi (34,3 $). Haftallk bant tahminimiz
teknik olarak Brent petrolde 100-110 $, altinda ise 1.485-1.560 $ araligidir.

ABD borsalari, Persembe giinii kaydettikleri yiikselisin ardindan haftanin son islem
giiniinde teknoloji hisseleri dnciiliigiinde deger kaybettiler. S&P 500 endeksi giinii
%1,2 diisiisle tamamlarken, haftalik bazda ise %0,2 deger kaybetmis oldu. Boylece
bu endeks son 8 haftanin 7'sinde geriledi. Cuma giinki satislarda Yunanistan‘a iliskin
endiselerin yeninde artmasiyla bankacilik hisselerindeki satislar ve satislarindaki
gerileme sonucunda bazi teknoloji hisselerindeki gerilemeler etkili oldu.

Avrupa borsalari Cuma giiniine alicii baslamalarina ragmen bu kazanglarini
koruyamadilar: FTSE-100 %0,4 artida kapanirken, DAX ise %0,4 oraninda geriledi. Bu
endekslerin haftalik degisimleri ise sirasiyla %-0,3 ve %-0,6 oldu. Moody's’in italyan
bankalarinin kredi notlarini indirebilecedi aciklamasinin ardindan italya borsasinda
satislar Cuma giiniide devam etti: Persembe %2,7 gerilemis olan gdsterge endeks
Cuma giinii de %1,6 oraninda deger kaybetti.

iMKB-100, Cuma giinii bankacilik hisselerindeki alimlarla %0,8 deger kazandi ve
bdylece haftayi da %0,6 yiikselisle tamamladi. Halkbank (%2,6), Akbank (%1,9) ve Yapi
Kredi Bankasl (%1,8) ylkseliste basi cekerken, Anadolu Cam (%2,1) ve Trakya Cam
(%1,5) gibi cam sanayi sektdri hisselerindeki alimlar dikkat cekti. iMKB-30 icin bu
haftaki band tahminimiz teknik olarak 74.000-78.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii ABD borsalarinin Persembe giinkii olumlu
kapanislarinin ektisiyle alicili bir seyir izlendi. Sangay %2,2 ve Nikkei 225 %0,9 deger
kazanirken, bu endeksler haftalik %3,9 ve %3,5 deder kazanmis oldular. Asya
borsalarinda bu sabah Cin'de yatay, Japonya’'da saticili bir seyir izleniyor.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tirkiye imalat Sanayi Kap.

Kullanim Orani (Haziran, %) 752 76.7

Almanya IFO is ortami 14,2 14,5 13,5

endeksi (Haziran)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
el H 0,

AB'D Klslsel Gelir (Mayis, aylik % 0.4 0.4

degisim)

Japonya Perakende Satislar 48 2.2

(Mayis, yillik % degisim)

Para Piyasalari

2010 24/06 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,6349 0,5 6,4
€/$ 1,3377 1,4190 -0,5 6,1
$/Yen 81,15 80,41 -0,1 -0,9
(%) Kazgggls 23/06 2406
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,21 9,14
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,47 1,47

Emtia Piyasalari

2010 24/06  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 91,2 0,2 -0,2
Petrol (Brent) 94,75 105,1 -2,0 10,9
Altin ($/ons) 1419,5  1500,2 -1,2 5,7
Gimis ($/ons) 30,86 34,3 -2,8 11,0
Platin ($/ons) 1767,5 16778 -1,0 -5,1
2010 24/06  Glinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 62,073 0.8 -6.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,268 -1.2 0.9
Dow Jones 11.578 11,935 -1.0 3.1
Nasdaq 2.653 2,653 -1.3 0.0
FTSE 5.900 5,698 0.4 -3.4
DAX 6.914 7,121 -0.4 3.4
SMI 6.436 5,998 0.1 -6.8
Nikkei 225 10.229 9,679 0.9 -5.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,116 0.9 -3.1
MSCI BRIC 356 339 1.4 -4.8
Sangay 2.808 2,746 2.2 -4.3
Bovespa 69.305 61,017 -0.3 -12.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu boliim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorusimiiz:

e Tiirk piyasalari bu haftay: siyasi belirsizliklerle basliyor. CHP'de yarinki Meclis
yemin téreni boykot edebilir. Bunun disinda, borsa global piyasalara gore hareket
edebilir; destek seviyesi 61.700.

Teknik Gortntim:

o Giine yiikselisle baslayan endeks giin icerisinde 62.600 seviyesinin test edilmesi
sonrasinda bir miktar saticiliydi. Bir siredir kisa vadeli teknik gorinimdeki
iyimserlik paralelinde 62.500 direncinin test edilmesi yonindeki beklentimizi
belirtiyorduk. Endeks bu paralelde hareketle 62.500 direncini test etti. 60.000/500
bandindan baslayan yukselisle itk 6nemli diren¢ seviyesine ulasilmis durumda.
Kapanis 62.227 seviyesinde bulunan 21 glnlik agirlikli ortalamanin hemen altinda.
Bununla birlikte giinlik grafiklerde teknik gostergelerin halen yukari yonld bir egilime
isaret ettigini distnlyoruz. Kisa vadeli grafiklerde ise yiikselisin ardindan bir miktar
yorulma gozlemledigimizi belirtelim. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e BANKACILIK SEKTORU NOTR: Merkez Bankasi verilerine gore 6zel sermayeli
bankalarin kisa vadeli yurt disi borclanmalari yil basindan beri %17,7 artarak Nisan
sonunda 20 milyar dolara, uzun vadeli bor¢clanmalari %14,7 artarak Nisan sonunda
32,8 milyar dolara ulasti. Kisa vadeli borclarin 2010 yilinda %200 Uzerinde arttigi
dikkate alinirsa, bu tir bor¢lanmalarin artis hizinda MB'nin arzusu dogrultusunda bir
yavaslama oldugu gozleniyor.

Sise Cam - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Mudir Ahmet Kirman Reuters’a roportaj verdi. Rusya’da cam ev esyasl
segmentinde yeni yatirim icin bir sonuca varmak Uzere olduklarini bildirdi ve bu
llkede soda yatirimi giindeme gelebilir. Rusya'daki faaliyet gosteren sirketlerin bu
llke de halka arzlarla ilgili dustinceleri oldugunu belirtti. Irak’'ta yatirim konusunu
daha yogunlukla incelediklerini soyledi. Avrupa'da marka satin almalar ile
ilgilendiklerini ve Misir, Yunanistan ve Cin'de yatirim firsatlari aradiklarini soyledi.

Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, italya'nln bankacilik sektori ile Yunanistan'in borg krizine iliskin
endiselerle Cuma glini distld. Asya borsalari teknoloji ve emtiaya dayali hisseler
onciliginde distd. Yatirimcilarin Yunan parlamentosunda kemer sikma tedbirleri
oylamasi oncesi gergin olduklari gézleniyor.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.500 seviyesinin destek
74.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 76.400 seviyesi diren¢ 77.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6320 seviyesinin
destek 1,6250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6400 seviyesi diren¢ 1,6450 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk
iIMKB-100 0.8 -3.9 11.0
iIMKB-30 0.8 -4.1 7.7
Mali Endeks 1.2 -3.7 4.1
Sinai Endeks 0.3 -5.4 29.9
Hizmetler Endeksi -0.2 -2.3 17.2
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 460,413
Bankalar Piyasa Degeri 154,024
Holdingler Piyasa Degeri 62,103

Sanayi + Diger P. Degeri 244,287

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,238

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.37%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Besiktas Futbol Yat. 12.0 38.0
Sekerbank 3.6 2.1
Galatasaray 3.6 5.4
Tekstilbank 3.4 3.4
Fenerbahce 3.2 24.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Koza Altin isletmeleri -1.9 4.6
Adana Cimento (C) -1.3 1.4
Tiupras -1.3 19.4
Karsan Otomotiv -1.3 2.5
Metro Holding -1.0 5.5

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.1 270.1
is Bankasi (C) 0.6 129.4
Halk Bankasi 2.6 75.1
Yapi Ve Kredi Bankasi 1.8 50.7
Akbank 1.9 48.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 75.975 0,93 160.411
XU30 Agustos 11 76.625 0,89 10.128
USD Haziran 11 1,636 0,03 54.529
USD Agustos 11 1,653 0,06 11.732
Euro Haziran 11 2,3195 0,30 2.223

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 138.643 -14.048
USD Haziran 11 60.987 -3.480

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_270611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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