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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin. 26 Temmuz 2010

Avrupa bankalarinin stres testi sonuclari aciklandi.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri ve Olaylari*

0 Hazine Carsamba giinii gerceklestirecegi 5,7 milyar TL’si piyasaya 226 milyon TL’si
kamuya olmak lizere toplam 5,9 milyar TL tutarindaki i¢ bor¢ ddemesi dncesinde —
toplam 3 adet ihale diizenleyecek. Bu baglamda bugiin 3 yil vadeli sabit kuponlu 3 ayda Almanya IFO Is Diinyasi 101,8 106,2 101,5
bir kupon odemeli tahvil ihalesi gerceklestirecek. Given Endeksi (Temmuz)

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ingiltere GSYIH (2C2010,
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0 Avrupa stres testi sonu¢lari Cuma giinii aciklandi. 2011 sonuna kadar zorlu sartlarda yillik % degisim]

kredi, piyasa ve iilke risklerini kapsayan testte Avrupa bankacilik aktifinin %65’ini Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

o!usturan 91 banka in.celen.di. Stres testi, Avrupa’daki bazi Ulkeletiﬁlullke rjsking karsi Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

piyasalarin artan endiselerine cevap vermek ve bankacilik sektori Uzerindeki olasi -

etkilerini degerlendirmek Uzere yapildi. Testte, bankalarin “resesyon” ve “ilke riski” gibi Yurtici Onceki Beklenti

soklara karsi dayaniklilig degerlendiritd.\'..Sonuclara.gOre 5 ispanyol, 1 Yunanve 1 Alman imalat Sanayi Kapasite

bankag basarisiz o.Lurken, bu bankalar icin gerekebilecek yeni sermaye tutari 3,5 milyar Kullanim Orani (Temmuz 2010) 73,6

euro civarinda olabilecek.

Yurtdisi

O Test neticesi genel anlamda piyasalardaki belirsizlijin azaltilmasina Kkatkida Yeni Konut Satislari (Haziran, 300 320

bulunurken tartisma yaratilan noktalar testlerin yeteri kadar siki olmadigi yoniinde yilliklandiriimis bin adet]

idi. Bunlar arasinda; 6ngorilen ekonomik senaryonun 2011'de sadece hafif bir milli gelir

azalmasini icerdigi (%-0.4), farkli Ulkeler icin ayni makro ekonomik tahminlerin Para Piyasalan

kullanildigr ve “Ulke iflasi” secenedinin ise degerlendirilmedigi yoninde idi. Ayrica 23/07  Giinliik Ded. Haftalik Ded
herhangi bir “llke soku” karsisinda tahvil fiyatlarindaki diststen gelebilecek kayiplarin / antx ey, nanavches-

K % %
degerlendirilmesinin ise bankalarin uzun vadeli tutmay! planladiklari bono portfoyinu apanis %l %l
icermeyerek sadece alim satim amacli kullandiklari portfoy Uzerinden yapildigr belirtildi. $/TL 1.5174 -0.1 -1.1
y 1.2904 0.1 -0.2

0 ABD borsalari, Cuma giinii AB’de aciklanan stres testi sonuglarinin olumlu etkisiyle w$
%1 civarinda yiikselislerle kapandilar. Boylece Dow Jones haftayl %3,2 yiikselisle $/Yen 87.44 0.6 1.0
tamamlarken, yilbasindan bu yani kayiplarinin tamamini da telafi etmis oldu. Cuma GBP/$ 15434 12 1.0

glinki yikseliste American Express (%3,7) ve JP Morgan (%1,2]) gibi finans hisseleri ile

General Electric (%3,3) ve Boeing (%2) gibi sanayi sirketlerinin hisseleri de 6ne ciktilar. Tahvil Piyasalan

0 Avrupa borsalari Cuma giinii stres testi sonuclarini beklerken, giinii yatay (%) K:0::|s 22/07 23/07
seviyelerden tamamladilar. Haftalik bazda ise Ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %3 ve - - P
Almanya’nin DAX endeksi %2,1 oraninda deger kazandilar. Gosterge Tahvil 8,87 8,18 8,19

Bilesik Faiz (%)

¢ IMKB-100, Cuma giinii gelen kar satislari neticesinde %1 oraninda deger kaybetti. —
Endeks bu diisiise ragmen haftalik bazda ise %2,7 deger kazanmis oldu. Cuma giinii Emtia Piyasalari

en cok islem gdren hisseler Garanti Bankas! (%-3,2), Is Bankasi C (%-3,3) ve Vakifbank 23/07 Yil Sonuna Gére

oldular. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 57.500-61.000 araligidir. 2009 Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 79,0 -0,48
0 Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya onciiliigiinde alicili bir seyir yasandi; giinii
4 J pony J yir yas g Altin ($/ons) 1.095,7 1.188,6 8,48

Nikkei 225 endeksi %2,3 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1,1 yiikselisle
tamamladilar. Cin'in Sangay endeksi ise %0,4 ile sinirli bir artisla tamamlasa da bu

endeksin haftayr %6,1 gibi onemli bir ylkselisle tamamlamasi dikkat cekti. Bolge Hisse Senedi Piyasalar

borsalarinda bu sabah da hafif alicili bir seyir izleniyor. 2009 23/07 Giinlik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

0 Euro/dolar paritesi hafta icinde 1,27'li seviyelere kadar gerilemesinin ardindan Yurtici

haftayl bir onceki hafta kapanis seviyeleri olan 1,29’dan sonlandirdi. Pound/dolar .

haftalik %1 yikselisle Cuma kapanista 1,5434 seviyesindeydi; poundun dolara karsi IMKB-100 52.825 59,300 -1.03 123
deger kazancinda ingiltere’de 2. ceyrekte yillik %1.6 ile GSYIH'nin beklentilerin izerinde Gelismis Ulkelerin Borsalari
.biytimesi etkili oldu TL dolara karsi gecen hafta % 1,1 deder kazandi ve dolar/TL haftay

1,5174'ten kapatt.. Dolar/TL icin bu haftaki teknik bant tahminimiz 1,50-1,55 araligr. &P 500 1115 1103 082 -1
Dow Jones 10.428 10,425 0.99 0.0
0 Cuma gini ABD tahyil faizleri bir m\'.ktar yuksetdi; 2 yillik fgizler.gumuk? baz puan Nasdag 2269 2269 105 0.0
artisla haftayr %0,59'dan, 10 yiluk faizler ise 6 baz puan yikselisle %3'ten kapatti.
Gectigimiz haftaya %8,40°li seviyelerden baslayan gosterge faiz hafta sonuna dogru FTSE 5.413 5313 -0.02 -1.9
geriledi ve Cuma %8,19 seviyesindeydi. Gosterge faiz icin bu haftaki teknik bant DAX 5957 6,166 0.39 35
tahminimiz %8,15-8,40 araligi.
SMI 6.546 6,201 0.11 -5.3
0 Petrol fiyatlari Cuma giiniinii Meksika korfezinde yasanan firtinaya ve euro-dolar Nikkei 225 10.546 9,431 2.28 -10.6

paritesindeki artisa ragmen gelen tepki satislariyla %0,4 deger kaybiyla 79,0 $'dan

tamamladi. Bu hafta petrol bant araligi tahminimiz 75,50 - 81,50 $. Altin fiyatlari yatay Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalar:

seyrettigi haftayi glnlik %0,5 azalisla 1.189 $'dan tamamladi. Altin icin bant tahminimiz MSCI EM 989 981 0.82 -0.8
1.175-1.220 $. Bakir fiyatlari ise Cuma glinu %0,8 artis ile yukselisini sturdirdd. MSCI BRIC 332 320 0.68 L4
Sangay 3,277 2,572 0.38 -215
Bovespa 68,588 66,323 0.87 -3.3

1 * Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Teknik Gorinim:

0 Cuma giinkii yorumumuzda yakin donemde kisa vadeli realizasyon beklentimizi
giindeme getirirerek 60.000 - 61.150 bandinin giiclii bir diren¢ bdlgesi oldugunu
vurgulamistik. Endeks 60.000 seviyesinin hemen Uzerinden gelen satislarla glni

59.300 seviyesinde tamamladi. Saatlik grafiklerde su an icin kisa vadeli asagi trend
gerincosy

Sirket Haberleri:

0 Coca-Cola icecek - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 0z Gida-is Sendikasi ile
Toplu is Sozlesmesi miizakeresinin uzlasmayla sonuclandigini acikladi. Sendikali
calisanlarinin 31.03.2010 tarihindeki mevcut Ucretlerine sdzlesmenin birinci yilinda
%10, ikinci yilinda ise 01.04.2010 - 31.03.2011 tarihleri arasinda gerceklesecek TUFE
oraninda ucret zammi yapilacak.

6 TEB - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri ve Fortishank - NOTR; Oneri Yok -, ana
hissedarlarinin 3 Haziran tarihli niyet mektubu Uzerinde uzlasiya vardiklarini buna
gore birlesme sonrasi olusacak bankada ¢ogunluk hisseye sahip olmasi ongorilen
TEB Mali isler’in ortaklik yapisinda BNP Paribas ve Colakoglu Grubu'nun %50-%50
paya sahip olacagini belirtti. Anlasma birlesmenin gerceklestigi tarihte yirirlige
girecek.

& Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - merger market adli web sitesi
haberine gore GE Capital'in satmayr planladigi %20.85 hissenin satisi Dogus
Grubu'nun olasi yeni ortak ile esit kosullarda ortaklik yapmak istememesi nedeniyle
belirsizlige yoneldi. Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy ¢neri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Hurriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya
Cam, Tlpras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

' '



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf

