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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Bugiin TCMB’nin aciklamalari ve Avrupa’daki gelismeler izlenecek...

e Bugiin piyasalar TCMB’nin aciklayacagi Enflasyon Raporu ile bes maddeli eylem
planini izleyecek. TCMB, Tirk lirasinin degerini onemli dlctde glclendirecek fiyat
istikrari, faiz politikasl, doviz rezerv politikasi, zorunlu karsilik politikasi ve finansal
istikrardan olusan plani aciklayacak.

Tahvil piyasasinda faizlerdeki yiikselis diin de siirdii: Gosterge kagidin faizi diin giin
icinde en yiiksek %9,94 ile yaklasik son 1,5 yiin en yiiksek seviyesini gordii ve
valorlii islemlerde giinii %9,65'den tamamladi.

ABD’de tiiketici giiven endeksi Ekim’de son 2,5 yilin en diisiik seviyesine geldi.
Beklentiler 1imli bir artis olacagi yoniinde idi. Ozellikle beklentileri gdsteren alt
endeksteki gerileme 4. ceyrekte tiketimde keskin bir gerileme olabilecegine isaret
ediyor. Bu durum tlketim biyiumesinin gorinimine iliskin endiselere yol acsa da
glven endeksi verisi ne kadar gercekci olabilir? Zira aciklanan diger veriler bir
iyilesmeye isaret ediyor: ABD borsalari son iki haftada %10°un Uzerinde artis gosterdi.
Eylil'de son 7 ayin en yilksek artisini gosteren perakende satislar tiketim
blylimesinin hizlandigina isaret ediyor ve emek piyasasinda istihdam artisi
beklentilerin Uzerinde aciklaniyor. Dolayisiyla endeksin isaret ettigi tiketim daralmasi
gerceklesmeyebilir.

FT’ye gore, Carsamba aksami Euro bolgesi borg krizinin ¢6ziimlenmesinde kesin bir
anlasma ¢ikmayabilir. Zira Yunan bonolarini elinde tutan yatirimcilarin temsilcileri ile
Avrupa Ulkeleri delegeleri arasindaki miizakerelerin bir neticeye varmadigi belirtiliyor.
Bu durum da, Yunanistan'in ikinci kurtarma paketinde nihai bir sonuca erismeyi riske
atiyor. Temmuz ayindaki anlasmada Yunan tlke tahvillerini elinde tutan kreditorler icin
%?20 oraninda bir kesinti ongorilmisken bu oranin halen %50-%60'a cikarilmasi
miizakere ediliyor. Ayrica 440 milyar euro’luk Avrupa istikrar Fonunun ne kadarlik bir
kaldiracla kullanilmasi hususunda hentiiz bir ilerleme yok. Burada somut bir rakamin
Avrupa maliye bakanlarinin toplanacagl Kasim basinda sonuclanacagi belirtiliyor.
Ayrica Almanya Basbakani Merkel'in, ECB'nin ikinci el piyasadan sorunlu Ulke devlet
tahvili alimini strdirmesine karsi oldugu bildiriliyor. Sonuc¢ olarak zirve, piyasa
beklentilerinin altinda kalacak gibi goériniyor.

Avrupa’da alinacak karara iliskin belirsizliklerin siirmesi diin diinya borsalarinda
diisiislere sebep oldu: ABD'de tiiketici given endeksinin son 2,5 yiin en dusik
seviyesine gerilemesi ve S&P Case Shiller konut fiyat endeksinin %38 ile
beklentilerden fazla gerilemesinin de olumsuz etkileriyle S%P 500 endeksi din %2
geriledi. Son 3 is giniinde %3,7 deder kazanmis olan endekse gelen kar satislari da
diinki disuste etkili oldu.

Avrupa borsalarinda da Fransa’da CAC-40 %1,4 ve ingiltere'de FTSE-100 %0,4
gerilerken, DAX ise yatay seviyelerden kapandi. ABD’de 10 yillik tahvil getirileri, 12
bps dusisle %2,11 ile son iki haftanin en dusik seviyesine geriledi. Almanya’da da 2
yillik getiriler guvenli liman etkisiyle gelen alimlarla 4 bps azalarak %0,57'ye geriledi.

iMKB-100, giine alicili baslamasina ragmen, ABD borsalarindaki saticili seyrin ve
gosterge faizin yiikselmesinin etkisiyle bu kazanclarini geri vererek yatay
seviyelerden kapandi. Yapi Kredi Bankasi (%-2,8), is Bankasi c (%-1,8) ve Halkbank
(%-1,8) hisselerindeki kayiplar endeks (izerinde baski yaratti.

Asya borsalarinda diin Gin’in Sangay endeksi %1,6 degerlenirken, Nikkei 225 ise
yenin degerlenmesinin ihracat¢i sirketlerin karliigini azaltacagina iliskin
degerlendirmeler sonucunda %0,9 geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah Cin'de
alicili seyir devam ediyor; Nikkei 225 ise yatay bir seyir izliyor.

Euro/dolar paritesi 1,39 seviyelerindeki seyrini siirdiiriirken, dolar/yen paritesinin
tarihi diisiik seviyesindeki seyrine devam etti (76,1). Ayrica din TL'deki deger artisi
devam etti: Yurtici faizlerde yasanan artis sonrasinda dolar/TL %1,1, euro/TL %1,2
gerileyerek sirasiyla 1,78 ve 2,47 oldu.

ABD petrol stoklarinda yasanan gerileme sonrasinda WTI petrolde gectigimiz
Persembe giiniine gore %9,2’lik bir artis yasandi (93,2 $). Bu artisi Brent petroliin
(111 $) takip edememesi ile iki gésterge arasindaki fark 18 $’a kadar geriledi. Bakir
fiyatlari Euro Bolgesi bor¢ sorununa iliskin olumsuz beklentilerle %0,8 gerilerken (342
$), degerli metallere givenli liman etkisiyle alim geldi: altin %3,1 (1.703 $), glimis
%4,6 (33,2 $) artisla yaklasik son 4 haftanin en yiiksek seviyelerine yiikseldi.

26 Ekim 2011
Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD S&P/Case-Shiller®
Konut Fiy. Endeksi [Agustos) 41 3.8 3.5
ABD Richmond Fed imalat % % y

Sanayi Anketi (Ekim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD Dayanikli Tiketim Mallari 01 07
Siparisi (Eylul, aylik % degisim) ' '
ABD Yeni Konut Satislari (Eyldl,

yilliklandirilmis bin adet) 295 300
Japonya Perakende Satislar 17 05

(Eyliil, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 25/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7794 -1,1 15,8
€/$% 1,3377 1,3907 -0,1 4,0
$/Yen 81,15 76,07 0,0 -6,3
(%) Kaz::];:.s 2%/10  25/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,42 9,59
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,42 0,42
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 25/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 93,2 2,1 2,0
Petrol (Brent) 94,75 110,9 -0,5 171
Altin ($/ons) 14195 1703,4 3,1 20,0
Giimiis ($/ons] 30,86 33,2 4,6 7,4
Platin ($/ons) 1767,5 15631 1,6 -11,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 25/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56.278 0,0 -14,7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.229  -2,0 -2,3
Dow Jones 11,578 11.707  -17 1,1
Nasdaq 2,653 2.638 -2,3 -0,5
FTSE 5,900 5.526 -0,4 -6,3
DAX 6,914 6.047 -0,1 -12,5
SMI 6,436 5.709 -1,4 -11,3
Nikkei 225 10,229 8.762  -0,9 -14,3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 955 0,6 -17,0
MSCI BRIC 356 282 0,7 -20,9
Sangay 2,808 2.410 1,7 -15,6
Bovespa 69,305 56.286  -1,1 -18,8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisiimuz:

e Avrupa maliye bakanlarinin bugiin yapilacak toplantisinin iptal edildigi haberi diin
Avrupa piyasalarindaki saticili seyirde etkili olurken IMKB géreceli olarak daha
olumlu bir performans gosterdi. Bugiin MB’nin aciklayacagi yeni onlem paketi ve
AB liderler zirvesinden gelebilecek aciklamalar piyasanin yoniinde belirleyici
olacaktir.

Teknik Gortntim:

e Endeks giiniin ilk yarisindaki alimlarla 57.000 seviyesinin hemen iizerini test
ettiyse de ikinci seanstan itibaren bir miktar saticiliydi. Endekste 55.000/800 bandi
lzerindeki konsolidasyon slreci devam ediyor. Yikselis denemeleri din de
belirttigimiz gibi kisa vadeli tepki niteliginde. Saatlik grafiklerde teknik gostergeler
kismen iyimser konumunu koruyor. Ginlik grafiklerde ise gorinim halen zayif. 21
gunlik agirlikli ortalama 57.725 seviyesinde bulunuyor ve bu seviye altinda kapanis
gormeye devam ediyoruz. Bu da zayif seyri teyit eder durumda. Endeksin yoninin
belirginlesmesi icin ilk asamada 57.000/500 direncinin asilmasi gerekiyor ki bu
durumda yeniden 58.500-59.300 bandinin test edilmesi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 55.000/800 bandi halen itk nemli destek konumunda.

Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

o Gazetelerde yer alan haberlere gore, Tiirkiye ile Azerbaycan arasinda, "Sahdeniz
2" projesi kapsaminda Azerbaycan'dan gaz alimini ve iletimini ©ngdren
hiikiimetlerarasi anlasma imzalandi.

e Finansbank - NﬁTR; Oneri Yok - %5,2 sermaye artirimi ile ddenmis sermayesinin
2,44 milyar TL'ye cikarilacagini duyurdu. S6z konusu sermaye artiriminin 116,3 milyar
TL kismi bedelli, geri kalan 3,7 milyar TL kismi ise bedelsiz olarak yapilacak.

e Denizbank - NOTR; Oneri Yok - uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli ve toplam
maliyeti yillik Libor + % 1,3 olan, 432 milyon EUR ve 45,5 milyon USD tutarinda iki ayri
dilimden olusan sendikasyon kredisi temin ettigini acikladi.

o Bizim Toptan - NOTR; Oneri Yok - 3C11'de 6,7 milyon TL net kar acikladi (3G10 net
kar: 8,2 milyon TL). Satis gelirlerini gecen senenin ayni ¢ceyregine gore nominal %20
arttirmay! basaran sirket, ayni donemde esasen brit kar marjinda yasadigi daralma
neticesinde, satis buylimesini karliigina yansitamadi. Sirketin, 3C10 icin 16,0 milyon
TL hesapladigimiz VAFOK degerini 3C11 icin 15,4 milyon TL olarak hesapliyoruz.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy dneri listemizde yer_alan hisse Senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, Is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Bugiin son donemde olusan beklentilerin hem iceride hem de kiiresel piyasalarda
gerceklesme giinii olmasi nedeniyle oldukca kritik Gnem tasimakta. Oncelikle yerel
piyasalarda doviz piyasasinda son bir haftada yaklasik % 5'lik dislse neden olan
TCMB'nin aciklamalari piyasaya yon verecek. Sonrasinda ise bu defa AB Liderler
Zirvesi'nden somut bir aciklama gelip gelmemesi onemli olacak. Bu iki major
gerceklesmenin sonu beklenerek yatirim yapilmasi mantikli bir secim olacaktir.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 67.200 seviyesinin destek
66.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.500 seviyesi diren¢ 69.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7720 seviyesinin destek
1,7650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7910 seviyesi direnc 1,8000 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.0 -0.1 -20.6
iIMKB-30 0.1 -0.7 -24.5
Mali Endeks -0.3 -2.2 -27.2
Sinai Endeks 0.2 7.7 -0.4
Hizmetler Endeksi 0.9 -0.9 -17.5
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 419,747
Bankalar Piyasa Degeri 141,136
Holdingler Piyasa Degeri 56,766

Sanayi + Diger P. Degeri 221,846

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,468

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.10%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Koza Altin isletmeleri 3.6 5.7

Bim Birlesik Magazalar 3.3 11.6
Kardemir (D) 2.5 6.9
Gubre Fabrikalar 2.5 1.5
Asya Katilim Bankasi 2.1 15.4

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Dogan Yayin Holding -4.7 5.2
Fenerbahce -3.9 3.4
Tirk Traktor -3.6 5.2
Otokar -3.4 1.5
Borusan Boru -3.3 5.0
Garanti Bankasi 0.0 280.7
Bizim Toptan Satis -1.2 118.7
Halk Bankasi -1.8 90.5
Yapi Ve Kredi Bankasi -2.8 68.9

T. Vakiflar Bankasi -0.9 45.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 68.025 -0,M 210.221
XU30 Aralik 11 68.800 -0,15 11.454
USD Ekim 11 1,7940 -0,77 98.638
USD Aralik 11 1,8180 -0,76 22.254
Euro Ekim 11 2,5000 -0,38 8.649
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 162.649 -4.871
USD Ekim 11 83.546 11.005

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_251011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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