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Bugün TCMB’nin açŠklamalarŠ ve Avrupa’daki gelişmeler izlenecek… 
 
● Bugün piyasalar TCMB’nin açŠklayacağŠ Enflasyon Raporu ile beş maddeli eylem 

planŠnŠ izleyecek. TCMB, Türk lirasŠnŠn değerini önemli ölçüde güçlendirecek fiyat 
istikrarŠ, faiz politikasŠ, döviz rezerv politikasŠ, zorunlu karşŠlŠk politikasŠ ve finansal 
istikrardan oluşan planŠ açŠklayacak. 

 

● Tahvil piyasasŠnda faizlerdeki yükseliş dün de sürdü: Gösterge kâğŠdŠn faizi dün gün 
içinde en yüksek %9,94 ile yaklaşŠk son 1,5 yŠlŠn en yüksek seviyesini gördü ve 
valörlü işlemlerde günü %9,65’den tamamladŠ. 

 
● ABD’de tüketici güven endeksi Ekim’de son 2,5 yŠlŠn en düşük seviyesine geldi. 

Beklentiler ŠlŠmlŠ bir artŠş olacağŠ yönünde idi. Özellikle beklentileri gösteren alt 
endeksteki gerileme 4. çeyrekte tüketimde keskin bir gerileme olabileceğine işaret 
ediyor. Bu durum tüketim büyümesinin görünümüne ilişkin endişelere yol açsa da 
güven endeksi verisi ne kadar gerçekçi olabilir? Zira açŠklanan diğer veriler bir 
iyileşmeye işaret ediyor: ABD borsalarŠ son iki haftada %10’un üzerinde artŠş gösterdi. 
Eylül’de son 7 ayŠn en yüksek artŠşŠnŠ gösteren perakende satŠşlar tüketim 
büyümesinin hŠzlandŠğŠna işaret ediyor ve emek piyasasŠnda istihdam artŠşŠ 
beklentilerin üzerinde açŠklanŠyor. DolayŠsŠyla endeksin işaret ettiği tüketim daralmasŠ 
gerçekleşmeyebilir.  

 

● FT’ye göre, Çarşamba akşamŠ Euro bölgesi borç krizinin çözümlenmesinde kesin bir 
anlaşma çŠkmayabilir.  Zira Yunan bonolarŠnŠ elinde tutan yatŠrŠmcŠlarŠn temsilcileri ile 
Avrupa ülkeleri delegeleri arasŠndaki müzakerelerin bir neticeye varmadŠğŠ belirtiliyor. 
Bu durum da, Yunanistan’Šn ikinci kurtarma paketinde nihai bir sonuca erişmeyi riske 
atŠyor. Temmuz ayŠndaki anlaşmada Yunan ülke tahvillerini elinde tutan kreditörler için 
%20 oranŠnda bir kesinti öngörülmüşken bu oranŠn halen %50-%60’a çŠkarŠlmasŠ 
müzakere ediliyor. AyrŠca 440 milyar euro’luk Avrupa İstikrar Fonunun ne kadarlŠk bir 
kaldŠraçla kullanŠlmasŠ hususunda henüz bir ilerleme yok. Burada somut bir rakamŠn 
Avrupa maliye bakanlarŠnŠn toplanacağŠ KasŠm başŠnda sonuçlanacağŠ belirtiliyor. 
AyrŠca Almanya BaşbakanŠ Merkel’in, ECB’nin ikinci el piyasadan sorunlu ülke devlet 
tahvili alŠmŠnŠ sürdürmesine karşŠ olduğu bildiriliyor. Sonuç olarak zirve, piyasa 
beklentilerinin altŠnda kalacak gibi görünüyor.  

 

● Avrupa’da alŠnacak karara ilişkin belirsizliklerin sürmesi dün dünya borsalarŠnda 
düşüşlere sebep oldu: ABD’de tüketici güven endeksinin son 2,5 yŠlŠn en düşük 
seviyesine gerilemesi ve S&P Case Shiller konut fiyat endeksinin %3,8 ile 
beklentilerden fazla gerilemesinin de olumsuz etkileriyle S%P 500 endeksi dün %2 
geriledi. Son 3 iş gününde %3,7 değer kazanmŠş olan endekse gelen kar satŠşlarŠ da 
dünkü düşüşte etkili oldu.  

 
● Avrupa borsalarŠnda da Fransa’da CAC-40 %1,4 ve İngiltere’de FTSE-100 %0,4 

gerilerken, DAX ise yatay seviyelerden kapandŠ.  ABD’de 10 yŠllŠk tahvil getirileri, 12 
bps düşüşle %2,11 ile son iki haftanŠn en düşük seviyesine geriledi. Almanya’da da 2 
yŠllŠk getiriler güvenli liman etkisiyle gelen alŠmlarla 4 bps azalarak %0,57’ye geriledi. 

 

● İMKB-100, güne alŠcŠlŠ başlamasŠna rağmen, ABD borsalarŠndaki satŠcŠlŠ seyrin ve 
gösterge faizin yükselmesinin etkisiyle bu kazançlarŠnŠ geri vererek yatay 
seviyelerden kapandŠ. YapŠ Kredi BankasŠ (%-2,8), İş BankasŠ c (%-1,8) ve Halkbank 
(%-1,8) hisselerindeki kayŠplar endeks üzerinde baskŠ yarattŠ.  

 

● Asya borsalarŠnda dün Çin’in Şangay endeksi %1,6 değerlenirken, Nikkei 225 ise 
yenin değerlenmesinin ihracatçŠ şirketlerin karlŠlŠğŠnŠ azaltacağŠna ilişkin 
değerlendirmeler sonucunda %0,9 geriledi. Bölge borsalarŠnda bu sabah Çin’de 
alŠcŠlŠ seyir devam ediyor; Nikkei 225 ise yatay bir seyir izliyor.  

 

● Euro/dolar paritesi 1,39 seviyelerindeki seyrini sürdürürken, dolar/yen paritesinin 
tarihi düşük seviyesindeki seyrine devam etti (76,1). AyrŠca dün TL’deki değer artŠşŠ 
devam etti: Yurtiçi faizlerde yaşanan artŠş sonrasŠnda dolar/TL %1,1, euro/TL %1,2 
gerileyerek sŠrasŠyla 1,78 ve 2,47 oldu. 

 
● ABD petrol stoklarŠnda yaşanan gerileme sonrasŠnda WTI petrolde geçtiğimiz 

Perşembe gününe göre %9,2’lik bir artŠş yaşandŠ (93,2 $). Bu artŠşŠ Brent petrolün 
(111 $) takip edememesi ile iki gösterge arasŠndaki fark 18 $’a kadar geriledi. BakŠr 
fiyatlarŠ Euro Bölgesi borç sorununa ilişkin olumsuz beklentilerle %0,8 gerilerken (342 
$), değerli metallere güvenli liman etkisiyle alŠm geldi: altŠn %3,1 (1.703 $), gümüş 
%4,6 (33,2 $) artŠşla yaklaşŠk son 4 haftanŠn en yüksek seviyelerine yükseldi. 

 
 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

25/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,7794     -1,1 15,8 

€/$ 1,3377     1,3907     -0,1 4,0 

$/Yen 81,15       76,07     0,0 -6,3 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki Beklenti 

ABD DayanŠklŠ Tüketim MallarŠ 
Siparişi (Eylül, aylŠk % değişim) -0,1 -0,7 

ABD Yeni Konut SatŠşlarŠ (Eylül, 
yŠllŠklandŠrŠlmŠş bin adet) 295 300 

Japonya Perakende SatŠşlar 
(Eylül, aylŠk % değişim) 

-1,7 -0,5 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 24/10 25/10  

Gösterge Faiz (%) 7,08 9,42 9,59  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,42 0,42  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,52 1,52  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

ABD S&P/Case-Shiller® 
Konut Fiy. Endeksi (Ağustos) 4,1 3,8 3,5 

ABD Richmond Fed İmalat 
Sanayi Anketi (Ekim) 

-6 -6 -1 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

  2010 
KapanŠş 

25/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 93,2 2,1 2,0 

Petrol (Brent) 94,75 110,9 -0,5 17,1 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1703,4 3,1 20,0 

Gümüş ($/ons) 30,86 33,2 4,6 7,4 

Platin ($/ons) 1767,5 1563,1 1,6 -11,6 

 

 2010 
KapanŠş 

25/10 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004     56.278     0,0 -14,7 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258       1.229     -2,0 -2,3 

Dow Jones 11,578     11.707     -1,7 1,1 

Nasdaq 2,653       2.638     -2,3 -0,5 

FTSE 5,900       5.526     -0,4 -6,3 

DAX 6,914       6.047     -0,1 -12,5 

SMI 6,436       5.709     -1,4 -11,3 

Nikkei 225 10,229       8.762     -0,9 -14,3 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151          955     0,6 -17,0 

MSCI BRIC 356          282     0,7 -20,9 

Şangay 2,808       2.410     1,7 -15,6 

Bovespa 69,305     56.286     -1,1 -18,8 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Bugün son dönemde oluşan beklentilerin hem içeride hem de küresel piyasalarda 
gerçekleşme günü olmasŠ nedeniyle oldukça kritik önem taşŠmakta. Öncelikle yerel 
piyasalarda döviz piyasasŠnda son bir haftada yaklaşŠk % 5’lik düşüşe neden olan 
TCMB’nin açŠklamalarŠ piyasaya yön verecek. SonrasŠnda ise bu defa AB Liderler 
Zirvesi’nden somut bir açŠklama gelip gelmemesi önemli olacak. Bu iki majör 
gerçekleşmenin sonu beklenerek yatŠrŠm yapŠlmasŠ mantŠklŠ bir seçim olacaktŠr. 

 

● XU30 Ekim 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 67.200 seviyesinin destek 
66.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ekim vadeli endeks 
sözleşmelerinde 68.500 seviyesi direnç 69.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Ekim 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,7720 seviyesinin destek 
1,7650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ekim vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,7910 seviyesi direnç 1,8000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Gazetelerde yer alan haberlere göre, Türkiye ile Azerbaycan arasŠnda, ''Şahdeniz 
2'' projesi kapsamŠnda Azerbaycan'dan gaz alŠmŠnŠ ve iletimini öngören 
hükümetlerarasŠ anlaşma imzalandŠ.  
 
● Finansbank – NÖTR; Öneri Yok - %5,2 sermaye artŠrŠmŠ ile ödenmiş sermayesinin 
2,44 milyar TL’ye çŠkarŠlacağŠnŠ duyurdu. Söz konusu sermaye artŠrŠmŠnŠn 116,3 milyar 
TL kŠsmŠ bedelli, geri kalan 3,7 milyar TL kŠsmŠ ise bedelsiz olarak yapŠlacak. 
 
● Denizbank – NÖTR; Öneri Yok - uluslararasŠ piyasalardan 1 yŠl vadeli ve toplam 
maliyeti yŠllŠk Libor + % 1,3 olan, 432 milyon EUR ve 45,5 milyon USD tutarŠnda iki ayrŠ 
dilimden oluşan sendikasyon kredisi temin ettiğini açŠkladŠ. 
 
● Bizim Toptan – NÖTR; Öneri Yok – 3Ç11’de 6,7 milyon TL net kar açŠkladŠ (3Ç10 net 
kar: 8,2 milyon TL). SatŠş gelirlerini geçen senenin aynŠ çeyreğine göre nominal %20 
arttŠrmayŠ başaran şirket, aynŠ dönemde esasen brüt kar marjŠnda yasadŠğŠ daralma 
neticesinde, satŠş büyümesini karlŠlŠğŠna yansŠtamadŠ. Şirketin, 3Ç10 için 16,0 milyon 
TL hesapladŠğŠmŠz VAFÖK değerini 3Ç11 için 15,4 milyon TL olarak hesaplŠyoruz.  
DevamŠ için tŠklayŠn. 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks günün ilk yarŠsŠndaki alŠmlarla 57.000 seviyesinin hemen üzerini test 
ettiyse de ikinci seanstan itibaren bir miktar satŠcŠlŠydŠ. Endekste 55.000/800 bandŠ 
üzerindeki konsolidasyon süreci devam ediyor. Yükseliş denemeleri dün de 
belirttiğimiz gibi kŠsa vadeli tepki niteliğinde. Saatlik grafiklerde teknik göstergeler 
kŠsmen iyimser konumunu koruyor. Günlük grafiklerde ise görünüm halen zayŠf. 21 
günlük ağŠrlŠklŠ ortalama 57.725 seviyesinde bulunuyor ve bu seviye altŠnda kapanŠş 
görmeye devam ediyoruz. Bu da zayŠf seyri teyit eder durumda. Endeksin yönünün 
belirginleşmesi için ilk aşamada 57.000/500 direncinin aşŠlmasŠ gerekiyor ki bu 
durumda yeniden 58.500-59.300 bandŠnŠn test edilmesi beklenebilir. OlasŠ geri 
çekilmelerde ise 55.000/800 bandŠ halen ilk önemli destek konumunda.  
AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Avrupa maliye bakanlarŠnŠn bugün yapŠlacak toplantŠsŠnŠn iptal edildiği haberi dün 
Avrupa piyasalarŠndaki satŠcŠlŠ seyirde etkili olurken İMKB göreceli olarak daha 
olumlu bir performans gösterdi. Bugün MB’nin açŠklayacağŠ yeni önlem paketi ve 
AB liderler zirvesinden gelebilecek açŠklamalar piyasanŠn yönünde belirleyici 
olacaktŠr.   
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 0.0 -0.1 -20.6 

İMKB-30 0.1 -0.7 -24.5 

Mali Endeks -0.3 -2.2 -27.2 

SŠnai Endeks 0.2 7.7 -0.4 

Hizmetler Endeksi 0.9 -0.9 -17.5 
 
 

 

Koza AltŠn İşletmeleri 3.6 5.7 

Bim Birleşik Mağazalar 3.3 11.6 

Kardemir (D) 2.5 6.9 

Gübre FabrikalarŠ 2.5 1.5 

Asya KatŠlŠm BankasŠ 2.1 15.4 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 419,747 

Bankalar Piyasa Değeri 141,136 

Holdingler Piyasa Değeri  56,766 

Sanayi + Diğer P. Değeri 221,846 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,468 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.10% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Doğan YayŠn Holding -4.7 5.2 

Fenerbahçe -3.9 3.4 

Türk Traktör -3.6 5.2 

Otokar -3.4 1.5 

Borusan Boru -3.3 5.0 
 
 

 Garanti BankasŠ 0.0 280.7  

Bizim Toptan SatŠş -1.2 118.7  

Halk BankasŠ -1.8 90.5  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ -2.8 68.9  

T. VakŠflar BankasŠ -0.9 45.4 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 Ekim 11 68.025 -0,11 210.221 

XU30 AralŠk 11 68.800 -0,15 11.454 

USD Ekim 11 1,7940 -0,77 98.638 

USD AralŠk 11 1,8180 -0,76 22.254 

Euro Ekim 11 2,5000 -0,38 8.649 

 68,025 -0,11 210.221 
 

 

 
XU30 Ekim 11 162.649 -4.871 

USD Ekim 11 83.546 11.005 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_251011.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
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