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Gdosterge faiz %9,14'l gordii...

Portekiz’de Basbakan Socrates’in tasarruf dnlemleri paketinin parlamentoda
kabul edilmemesi lizerine Carsamba giinii istifa etmesinin ardindan, Portekiz
Cumbhurbaskani Silva’'nin siyasi partilerin liderleriyle bugiin goriismesi bekleniyor.
Bu sirecin erken secimlere yol acabilecedi belirtilirken WSJ'a gdre Portekiz'in
yaklasik 80 milyar Euro (112,85 milyar dolar) tutarinda mali yardim paketi icin AB'ye
basvurmasi bekleniyor. Siyasi kriz Portekiz'in kredi notunda indirimlere yol acti. S&P
ve Fitch Portekiz'in notunu iki kademe birden indirdi. S&P'nin notu BBB'ye
gerilerken, Fitch'in notu ise A- dizeyine indi. Her iki derecelendirme kurulusu da
notun daha da indirilebilecegi uyarisinda bulundu.

Diin Briiksel’de toplanan AB liderleri 2013 yilinda islev kazanmasi beklenen 500
milyar euro tutarindaki yeni kurtarma fonunun biit¢esine bulunulacak katkinin
takvimi iizerinde anlastilar. Yeni fona Uye dllkelerin Fonun 2013'te faaliyete
gecmesiyle birlikte 80 milyar euro sermaye ve 620 milyar euro da garanti katkisinda
bulunmalari bekleniyordu. Ancak Almanya Basbakani Merkel'in tlkesinin 16 milyar
euro nakit sermaye katkisini 5 yillik bir vadede temin etmesi yoniindeki israri tzerine
tye ulkelerin yeni fona nakit sermayeyi daha uzun vadede saglamasi yoninde
uzlasildr.

Euro/dolar paritesi Euro Bolgesi liderler zirvesinden bdlgedeki borc krizini
onleyici kararlar ¢ikacagi ve faiz artirimi beklentisi ile iki giiniin ardindan yiikseldi
(1,42). Paritedeki yiikseliste ayrica ABD dayanikli mal siparislerinin beklentilerin
altinda kalmasi da etkili oldu. Dolar/yen paritesi son 4 gindir 81,0 seviyesinde
seyrederken, dolar/TL din Ocak ortasindan beri gordigiu en dislk seviye olan
1,55'ten glini sonlandirdi.

Kiiresel endiselerin agir basmasiyla son giinlerde degerli metallere yonelik
yasanan talep artisi sonrasinda giimiis fiyatlar1 2011 yilbasina gore %20,3, 2010
yilbasina gére ise %120,6 artmis durumda (37,1 $). Altin din 1.448 $ ile tarihi
zirvesini gérmesinin ardindan kapanis itibariyle bir miktar geriledi ve 1.429 $ oldu.
Suriye’de gerginligin tirmanmasi Brent petrol fiyatlarinda artisa sebep oldu (116
$). WTI petrol ise 105 $’daki yatay seyrine devam etti.

TCMB’nin zorunlu karsilik oranlarinin artirmasi kararinin ardindan faizdeki
yiikselis diin de siirdii: Sabah saatlerinde %9,14 seviyesini goren gosterge kagit daha
sonra bir miktar gevseyerek giini bugin valorli islemlerde %8,95'den tamamlad.

Portekiz’de Basbakan’nin istifasi ve not indirimlerinin de etkisiyle tahvil getirileri
yiikseliste: 10 yillik getirilerdeki artis son Uc glinde toplam 35 baz puana ulasti.
Getiriler %7,87 ile tarihi yiksek seviyesinde.

ABD’de Dow Jones endeksi Carsamba giinii 6nemli destek seviyesi olan 12.000’in
lizerinde tutunduktan sonra diin de %0,7 deger kazandi. Diinkl yiikseliste Micron
Technology (%8,4) ve Amazon (%3,5) gibi teknoloji hisselerindeki alimlar one
cikarken, teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi glinti %1,4 artisla tamamlad.

Avrupa borsalari diin otomotiv ve perakendecilik hisseleri dnciiliigiinde
yiikselirken, giinii DAX %1,9 ve FTSE-100 %1,5 oraninda deder kazanglariyla
tamamladilar. BMW (%4,2) ile Daimler (%4,2) otomotiv sektorii ve Next (%4)
perakendecilik sektorl hisselerinde basi cektiler.

iIMKB-100, giine saticii baslamasina ragmen &gleden sonra faizin bir miktar
gerilemesinin ve ABD-Avrupa borsalarinin alicii seyretmesinin etkisiyle
toparlandi ve giinii %1 yiikselisle tamamladi. Akbank (%2,7) ve Halkbank (%2,1)
bankacilik hisseleri arasinda 6ne ¢ikarken, petrol fiyatlarindaki yliksek seyrin stirmesi
sonucunda Tirk Havayollari hisseleri %3,6 geriledi.

Asya borsalarinda diin genel olarak yatay bir seyir izlenirken, bu sabah ise alicili
bir seyir hakim; gésterge endeksler %1 civarinda primli islem goriyorlar.

Misir borsasi yaklasik bir aylik aranin ardindan ikinci islem giiniinde de geriledi:
Diin %3,7 deger kaybeden Misir borsasi, boylece iki giinde %12,3 ve gerginligin
tirmanmaya basladigi Ocak ortasindan bu yana % 31diismiis oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Dayanikli Mal

Siparisleri (Subat, aylik % 3,2 -0,9 11
deg.)

ABD issizlik Maasi
Basvurulari (haftlk, bin kisi)
Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

385 382 383

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite 73.0

Kullanim Orani (Mart, %) '

ABD Michigan Univer. Tiketici 68.2 68,0

Giveni Anketi (Mart)

Para Piyasalari

2010 24/03  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5508 -0,4 0,9
€/$% 1,3377  1,4165 0,6 5,9
$/Yen 81,15 80,98 0,1 -0,2
GBP/$ 1,5599 1,6115  -0,7 3,3
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 23/03 24/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 8,61 9,04
ABD 10 Yillik 3,30 3,35 3,41

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 24/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105,6 -0,1 15,6
Petrol (Brent) 94,75 115,7 0,1 22,1
Altin ($/ons) 14195 14291 -0,5 0,7
Gumis ($/ons) 30,86 37,1 -0,6 20,3
Platin ($/ons) 1767,5  1749,0 -0,2 -1,0
2010 24/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 64,356 1.0 -3.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,310 0.9 4.1
Dow Jones 11,578 12,171 0.7 5.1
Nasdaq 2,653 2,736 1.4 3.1
FTSE 5,900 5,881 1.5 -0.3
DAX 6,914 6,934 1.9 0.3
Nikkei 225 9.608 6,319 1.0 -1.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151
MSCI BRIC 356 1,135 1.0 -1.4
Sangay 2.808 356 0.7 -0.2
Bovespa 69.305 2,947 -0.1 5.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste diinkii alimlarin devamini bekliyoruz.

Teknik Gorintim:

e Endeks giin icerisinde gerileme yasadigi 63.300/500 bandinda tutunurken ikinci
seanstan itibaren gelen tepki alimlariyla yukari yonlii hareket izledi. Kapanis
64.356 seviyesinde gerceklesti. Daha once de belirttigimiz gibi 63.000-62.000 bandini
o6nemli destek olarak gormeye devam ediyoruz. Diin yasanan gerileme sonrasinda bu
bandin Ust sinirina yakin seviyeden gelen alimlarla onceki glintin kayiplarinin bir kismi
telafi edildi. Halen iyimserligin korundugunu belirtmeye devam ediyoruz. Saatlik
grafiklerin de tekrar bu iyimser gérinimu destekledigini soylemek mimkin. Bu
paralelde 65.000-66.150 diren¢ bandinin hedefte oldugunu dislinmeye devam
ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Gelebi - OLUMLU; Oneri Yok -, Belcika'nin yolcu ve kargo trafigi acisindan en biiyiik
havalimani olan ve 2010 yilinda 18 milyon yolcunun kullandigi ve 600 bin ton kargo
elleclemesinin yapildigi Brussels National Airport ["BNA") uluslararasi havalimaninin
(2010 hizmet verilen yolcu sayisi 18 milyon; elleclenen kargo 600 bin ton) bagaj
elleclemesi, yolcu ucaklarinin ramp elleclemesi, kargo ucaklarinin ramp elleclemesi,
havalimani icinde catering malzemelerinin tasimasi ve havalimani icinde yiik/posta
tasimasi hizmetlerinin yedi yil siireyle verilmesi icin acilan ihalelerin her birine ayri
ayri teklif verdigini aciklad.

o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - bugiin Almanya'da Turkcell Europe
sirketi faaliyete geciyor. Daha once aciklanan haberlerde bu sirketin sanal mobil
operator olarak faaliyette bulunacagi belirtilmisti.

e Finansbank - OLUMSUZ; Oneri Yok - Piyasa kosullarindaki belirsizlik nedeniyle
banka ana hissedari National Bank of Greece, Finansbank'in %20 hissesini ikinci
halka arz yoluyla satis planini su an belirlenmeyen bir tarihe erteledigini acikladi.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Traktor.
Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, sirketlerin aciklayacagdi ilk ¢ceyrek sonugclarin iliskin iyimserlik ve
yatirrmcilarin itk ceyredin en iyi performans gdsteren hisselerinden alim
yapmalariyla din yikseldi. S&P endeksi énemli bir teknik seviyenin tzerine ¢ikti.
Asya borsalari sirket karliliklarina dair iyimser beklentiyle ylkseldi.

o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.600 seviyesinin destek
76.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.800 seviyesi diren¢ 79.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5520 seviyesinin destek
1,5450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5650 seviyesi diren¢ 15720 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.0 5.9 16.7
IMKB-30 1.0 5.3 14.1
Mali Endeks 1.0 5.2 1.9
Sinai Endeks 0.7 9.4 32.0
Hizmetler Endeksi 1.4 5.6 17.0

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,167
Bankalar Piyasa Degeri 161,533
Holdingler Piyasa Degeri 64,087
Sanayi + Diger P. Degeri 251,547
iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,620

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.64%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Net Turizm 10.3 17.3
Net Holding 10.2 7.8
Global Yatirim Holding 7.7 24.7
Brisa 6.7 16.7
Tek-Art Turizm 6.2 10.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Petrol Ofisi -85 38.4
Tirk Hava Yollar -3.5 124.2
is Finansal Kiralama -2.4 15.9
Anadolu Efes Biracilik -2.3 2.1

Sabanci Holding -1.9 18.8

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.1 244.7
is Bankasi (C) 0.8 222.6
Tirk Hava Yollari -3.5 124.2
Halk Bankasi 2.1 77.2
Ak Enerji 4.0 76.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 78,275 1,00 225.363
XU30 Haziran 11 78,225 1,07 1.079
USD Nisan 11 1,5585 -0,54 29.769
USD Haziran 11 1,5760 -0,51 1.182
Euro Nisan 11 2,2125 -0,05 5.056
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 196.076 6.164
USD Nisan 11 82.122 -1.855

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_250311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240311.pdf
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Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
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Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tiirev Uriinler Boliimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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