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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

25 Kasim 2011

IMKB-100 3 ay sonra ilk kez 50.000 seviyesinin altina indi...

e 8 Aralik’ta toplanacak olan Avrupali liderler, Euro bdlgesinde mali birlige
dogru gitmek icin mutabakat saglamaya calisacak. Almanya Basbakani Merkel
mali birlige dogru ilk adimin euro bolgesinin mali disiplini stirdirmeyen uyeler
Uzerinde daha fazla yaptirimi olmasi yolundan gectigini sdyledi. Merkel Avrupa
Birligi anlasmalarinda koklii degisiklikler olmadan ortak eurobond fikrine
sicak bakmadigini belirtti.

e Financial Times'da bir habere gore, Avrupa Merkez Bankasi, Avrupali
bankalara daha uzun vadeli likidite saglama yoluna gidebilir. Yiksek kamu
borcu olan ulkelerin mali disipline hizli donis yapmalarini tesvik etmek icin bu
devletlerden yaptigi tahvil alimlarini fazla artirmak istemeyen Avrupa Merkez
Bankasi, bankalara iki-ug¢ yillik likidite saglayabilecedi ve teminat olarak kabul
edilen varliklarin sayisini artirabilecegi gorisu var. Avrupa Merkez Bankasi'nin
Aralik'ta bankalara sunacagi 13-aylik likidite imkanina talebin yiiksek olacagi
dusunuluyor.

e ABD borsalarinda diin tatil nedeniyle islem gerceklesmezken, Avrupa
borsalari sabah saatlerindeki kazanclarini  koruyamayarak yatay
seviyelerden tamamladilar. Avrupa'da endeksler onceki gilinlerdeki hizli
dususlerinin ardindan ginin itk boliminde %2ye yakin yikselisler
kaydetmelerine ragmen, Merkel'in eurotahvil ihracina iliskin olumsuz
aciklamalari sonrasinda bu kazanclarini geri verdiler.

e IMKB-100 de Avrupa borsalarina paralel olarak giine alicii baslamasina
ragmen ogleden sonra gelen yogun satislarin etkisiyle geriledi ve giinii %2,9
kayipla tamamladi. Endeks boylece 11 Agustos'tan bu yana en disiik seviyesine
gerilerken, 49.622 ile 50 bin seviyesinin altinda kapandi. Tirk Telekom (%-8,6)
Turkcell (%-8,3) ve Sise Cam (%-7,6) diinki diisiiste basi ceken hisseler oldular.

e Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi dnceki giinkii tatilin
ardindan %1,8 oraninda gerilerken, Sangay endeksi ise yatay seyretti. Bolge
borsalarinda bu sabah ise Nikkei 225 yatay seyrederken Hang Seng ve Sangay
saticili seyrediyor.

e Moody’s’in bu sabah Macaristan’in kredi notunu Ba1l’den Baa3’e (yatirim
yapilabilir seviyenin alti) diisiirmesinin ardindan forintin dolar karsisinda
aylik kaybi %10,3’e yiikseldi (237). Euro/dolar paritesi diin 1,335 seviyelerinde
yatay bir kapanis gerceklestirdikten sonra bu sabah Macaristan'in not indirim
haberinin ardindan 1,33'den islem goriyor.. Euro Bolgesine duyulan gilivensizlik
euro/yen paritesinin son 1,5 ayin en disiik seviyesine gerilemesine yol acti (103).
Dun dolar/TL (1,87) ve euro/TL de (2,49) yatay seyir goruldu.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch diin Portekiz'in kredi notunu BBB-‘den
BB+’ya indirdi ve goriiniimii negatif olarak acikladi. Boylece kredi notu
yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altina inmis oldu. Bu kararin ardindan
tlkenin 10 yillik tahvil getirileri 50 baz puan artarak %11,73'e yikseldi.

e Almanya’da getiriler basarisiz gegen tahvil ihalesinin ardindan diin de
yiikselmeye devam etti: 10 yilliklar diin 17 baz puan artarak %2,19 seviyesine
ulasti. italya'da da getiriler bir hafta aranin ardindan yeniden %7'nin iizerine
¢ikti: Son Uc giinde art arda toplam 44 baz puan artan 10 yillik getiriler diin ginu
%7,13'den tamamladi.

e Haftalik petrol stoklarinda yasanan diisiise paralel WTI petroliin fiyati sabah
saatlerinde bir miktar artis gosterdi (96,4 $). Brent 108 $ seviyesinde. Diin
altin (1.694 $) ve glimiste (31,8 $) yatay seyirler gozlendi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
imalat Sanayi Kapasite

Kullanim Orani (Kasim, %] 77.0 76.9

Almanya GSYiH (3C2011, 05 05 05

ceyreksel degisim)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Fra.nsa Tiketici Gliven Endeksi 82 79
(Ekim)

- - - -

Isp_qn}/a UFE (Ekim, yillik % 71 70
degisim)

Italya Perakende Satislar (Eylil, 0.0 0.3

aylik % degisim])

Para Piyasalari

2010 24/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1.8695  -0.1 21.7
€/% 1,3377 1.3345 0.1 -0.2
$/Yen 81,15 77.08 -0.3 -5.0

\

Faiz Piyasalari

(%) K::;:|$ 23/11 24/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,57 10,62
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,51 0,51
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 24/1 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 96.2 -1.9 5.2
Petrol (Brent) 94,75 107.8 0.7 13.8
Altin ($/ons) 14195 16943 0.1 19.4
Gimis ($/ons) 30,86 31.8 0.2 2.9
Platin ($/ons]) 1767,5 1535.7 -0.4 -13.1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 24/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 49,622 -2.9 -24.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

FTSE 5,900 5,128 -0.2 -13.1
DAX 6,914 5,428 -0.5 -21.5
SMI 6,436 5,477 -2.4 -14.9
Nikkei 225 10,229 8,165 -1.8 -20.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 888 0.3 -22.9
MSCI BRIC 356 263 0.2 -26.2
Sangay 2,808 2,398 0.1 -14.7
Bovespa 69,305 55,280 0.6 -20.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin tepki alimlariyla gercgeklestirdigi yiikselisin ardindan yine satis
agirlikliydi. Global piyasalardaki saticili seyir, Merkel'in, italya Bashakani Monti ve
Fransa Cumhurbaskani Sarkozy ile yaptigi zirve sonrasinda ortak euro tahviline
karsi oldugunu agiklamasi ve not indirimleriyle devam etti. Bugiin icin de iMKB'de
saticili seyrin devami beklenebilir. Tepkiler sinirli kalmaya devam edebilir.

Teknik Gorunum:

e Endeks giiniin ilk yarisindaki alim agirlikli seyrin ardindan ikinci seans
ortasindan itibaren yeniden satis agirukliydl. Kapanis 49.622 seviyesinde
gerceklesti. Dun 50.500/650 bandinda tutunma cabasi gordigumuzi belirtmistik.
Endeks bu paralelde gin icerisinde 51.704 seviyesinin test edilmesi sonrasinda
yeniden satisa dondi. Teknik anlamda olumsuzlugun devam ettiginden bahsetmemiz
mimkin. Daha once de belirttigimiz gibi 48.500 destegine yonelme devam ediyor.
Yikselis yonlu hareketler ise sinirli tepki niteliginde kalmaya devam edebilir. Teknik
gostergelerde egilim halen asagi yonli ve olumsuz gorinti korunuyor. Dip olusumu
yonunde de henuz bir sinyal gormedigimizi de belirtelim. Ayrintilar ve devami icin
tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Coca-Cola icecek - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Fitch Ratings Coca-Cola
icecek'in "BBB" olan Yerel Para Cinsinden Uzun Vadeli Temerriit Derecelendirmesi
Notunu teyit etti. Turkiye'nin Ulke tavani notuyla sinirli olan Yabanci Para Cinsinden
Uzun Vadeli Temerriit Derecelendirmesi Notu ve Birincil Teminatsiz Derecelendirme
Notu da "BBB-" olarak teyit edildi.

e Anadolu Efes - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - Bira Grubu Baskani Alejandro
Jimenez basina verdigi roportajda, son 10 yilda biradan alinan verginin 9 kat
artmasina ragmen Pazarin 900mn litre seviyesinde kaldigini belirtti.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Zaman gazetesi haberine gére Meclis Plan Biitce
komisyonunda konusan BDDK Baskani Tevfik Bilgin 20 milyar TL dizeyinde olmasini
bekledikleri 2011 yili banka karlarinin hemen hemen tamaminin sermayeye
eklenecegini dustnduklerini soyledi. Aciklama BDDK'nin kiresel kriz ortaminda
temettl dagitimi konusunda bankalar uUzerindeki kontrolinin artarak sirecegini
gosteriyor. Devami i¢in tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Asya borsalari ve euro, Avrupali yetkililerin yatinmcilarin fonlama maliyetlerinin
kontrolden ¢ikmasi halinde borg¢ krizinin bir kredi sikintisini tetikleyebilecegine dair
endiselerini giderememeleri nedeniyle dustu.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 59,800 seviyesinin destek
59,300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 60,500 seviyesi diren¢ 61,300 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8800 seviyesinin destek
1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9040 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -2.9 -11.8 -26.2
IMKB-30 -3.3 -12.6 -30.1
Mali Endeks -2.4 -13.8 -33.2
Sinai Endeks -1.9 -9.1 -5.5
Hizmetler Endeksi -4.7 -9.3 -23.6
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 371,105
Bankalar Piyasa Degeri 122,002
Holdingler Piyasa Degeri 48,668

Sanayi + Diger P. Degeri 200,435

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,115

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Aselsan 1.4 3.0
Sekerbank 1.1 1.2
Menderes Tekstil 1.1 3.0
izmir Demir Celik 0.9 2.4
Koza Altin isletmeleri 0.8 7.2

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Tirk Telekom -8.6 10.8
Turkcell -8.3 16.5
Sise Cam -7.6 5.7

Ko¢ Holding -6.4 15.1

Tupras -4.9 21.2
Garanti Bankasi -1.4 209.8
Bizim Toptan Satis -25 108.2
T. Vakiflar Bankasi -4.6 82.9
Akbank -2.0 44.5
Yapi Ve Kredi Bankasi -2.5 40.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 60,075 -2,12 287.073
XU30 Subat 12 60,750 -2,25 2.449
USD Aralik 11 1,8845 -0,08 72.843
USD Subat 12 1,9075 -0,10 2.680
Euro Aralik 11 2,512 -0,50 6.714
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 210.379 -7.990
USD Aralik 11 102.486 -6.574

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_251111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_241111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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