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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

25 Haziran 2010

Yunanistan’in CDS’leri yeniden yiikseliyor...

e Kapasite kullanim orani Haziran’da Mayis’taki %73,4 seviyesinden %73,6’ya
yikseldi. Haziran 2009'da kapasite kullanimi %66,8 seviyesindeydi. Kapasite
kullanim oranlari son aylarda yikselmekle birlikte hala %75-80 olan kriz 6ncesi
donemlerdeki ortalamalarinin altinda seyretmeye devam ediyor.

o Reel kesim giiven endeksi Haziran’da Mayis’'taki 115,1 seviyesine gore
gerileyerek 111,7 oldu; boylece endekste son iki ayda gerileme yaklasik 7 puana
ulasti. Haziran 2009'da endeks 99,4 seviyesindeydi. Endeks son iki ayda
gerilemekle birlikte hala 100 seviyesinin Uzerinde seyrediyor; endeksin 100°Un
Uzerinde olmasi reel kesimin ekonomiye iliskin beklentilerinin olumlu olduguna
isaret ediyor. Reel kesim glven endeksi Aralik 2008'de 52 seviyesine kadar
gerilemisti.

e Gosterge tahvil bir onceki giine gore bir miktar gerileyerek diin %8,73
seviyesindeydi. ABD'de 10 yillik tahvil faizi bir onceki glin %3,12 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan diin giini %3,14'ten sonlandirdi. Yunanistan'da faizler
yiikselmeye devam ediyor; 10 yillik tahvil faizi diin %10,6 seviyesindeydi. Boylece
10 yillik faizlerde haftalik artis 100 baz puana, aylik artis 250 baz puana ulasti.
Yunanistan 5 yiluk CDS’leri de diin yeniden yiikselerek 1.000 baz puan
civarindaki tarihi yiiksek seviyelerine yaklasti.

e ABD borsalari, diin Avrupa’daki borg¢ krizine iliskin endiselerin artmasinin ve
bankacilik reformunun bankalarin karliligini etkileyebilecegi yorumlarin
etkisiyle diin deger kayiplarini siirdiirdiiler. Giinii S&P 500 endeksi %1,7 ve
Dow Jones endeksi %1,4 oraninda diisiislerle tamamlarken, Bank of America
(%-2,7) ve JP Morgan (%-2,2) gibi bankacilik hisseleri deger kayiplarinda basi
cekti. FT'ye gore, ABD'de finansal sektor reformu tamamlanma asamasina
gelirken banka ve hedge fonlarin reformla ilgili maliyetlere iliskin olarak 19
milyar $ odeyecekleri belirtiliyor. Buna gore 50 milyar $'dan fazla aktif buytklugu
olan bankalar ve 10 milyar $'in lzerinde aktifi olan hedge fonlar, aktiflerinin
oranina gore 6deme yapacaklar.

e Ayrica satis tahminlerini disiren Nike (%-4) ve kar tahminlerini disiren
teknoloji sirketi Dell (%-6,4) hisselerindeki dususler de dikkat cekti. ABD'de
dayanikli mal siparisleri Mayis ayinda %1,1 gerilese de disis orani beklentilerin
altinda kaldi. Ulasim hari¢ siparisler ise %0,9 oraninda artis gostererek daha
olumlu bir gorinti ortaya koydu.

e Avrupa borsalarinda diin Yunanistan basta olmak iizere sorunlu iilkelerin CDS
primlerinde yasanan yiikselislerle birlikte saticili bir seyir hakim oldu ve giinii
Almanya’nin DAX endeksi %1,4, ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %1,5 oraninda
disiislerle tamamladilar. Bu Ulkelerdeki satislarda emtia ve finans hisseleri
basi cekti. ispanya ve Yunanistan borsalari ise bankacilik hisselerinde goriilen
satislar onciliginde sirasiyla %3,0 ve %3,7 gerilediler.

o IMKB-100, islem hacminin diisiik oldugu giine saticili baslamasina ragmen
ilerleyen saatlerde toparlandi ve giinii yatay seviyelerden tamamladi. Giniin
en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasi (%0), Tiirk havayollari (%0,5) ve Is
Bankasi C (%1) olurken, TAV Havalimanlari Holding (%1,8) hisselerindeki deger
kazanci dikkat cekti.

e Asya borsalarinda diin yatay bir seyir izlenirken, endeksler giinii Garsamba
glinkii kapanislarina oldukca yakin yerlerden tamamladilar. Bolge borsalarinda
bu sabah ise ABD borsalarinin diinki negatif kapanislarinin etkisiyle saticili bir
seyir izleniyor.

e Euro/dolar paritesi diin giinu bir onceki giinki kapanis seviyelerine yakin, 1,23'Un
bir miktar Gzerinden sonlandirdi. Dolar/TL kapanista giinlik %0,5 ylkselisle
1,5740 seviyesindeydi.

e Emtia piyasalarinda diin yatay bir seyir izlenirken, petrol fiyati giinii 76,5 $’dan
tamamladi. Altin fiyati ise %0,6 artisla gini 1.244 $'dan tamamladi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti

Kapasite Kullanim Orani
(Haziran, %)

Reel Kesim Giiven Endeksi
(Haziran)

Yurtdisi

ABD lssizlik Maas!
Basvurulari [bin kisi)

ABD Dayanikli Mal Sip.
(Mayis, yillik % deg.)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

73,4 73,6

1151 11,7

472 457 460

2,9 -1.1 -1,0

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Yurtdisi Onceki Beklenti

ABD GSYiH (1C10, yillik % deg.) 3,0 3,0

ABD Michigan Univ. Tuketici
Guven Endeksi (Haziran)

75,5 75,5

Para Piyasalari

24/06  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5740 0.5 0.9
€/$ 1.2326 0.1 -0.4
$/Yen 89.54 -0.3 -1.6
GBP/$ 1.4922 -0.3 0.7
(%) K:::Z.s 23/06 24/06
Gosterge Tahvil 8,87 8,77 8,73

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 24/06  Yil Sonuna Gére

Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 76,5 -3,59
Altin ($/ons) 1.095,7 1.236,2 12,82

Hisse Senedi Piyasalari

2009 24/06 Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 52.825 55,916 0.02 5.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,074 -1.68 -3.7
Dow Jones 10.428 10,153 -1.41 -2.6
Nasdaq 2.269 2,217 -1.63 -2.3
FTSE 5.413 5,100 -1.51 -5.8
DAX 5.957 6,115 -1.44 2.7
SMI 6.546 6,321 -0.96 -3.4
Nikkei 225 10.546 9,928 0.05 -5.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 952 -0.84 -3.8
MSCI BRIC 332 3N -1.19 -5.2
Sangay 3,277 2,567 -0.12 -21.7
Bovespa 68,588 63,937 -1.88 -6.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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yatirimci

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Goriisimuz:

e ABD ve Asya piyasalarinda yasanan diisiislerin Tiirk hisse senetlerine de diisiis
getirmesi bekleniyor. Borsanin destek seviyesi 55.450. Piyasalar bugin ABD'de
aciklanacak revize biylme ve glven verilerini ve hafta sonu G20 haberlerini takip
edecektir.

Teknik Gorinim:

o Hafta basinda 57.789 ile son 1 ayin zirvesini goren iIMKB-100 endeksi yukari
momentumunu koruyamadi. Din islem hacmi 1.26 milyar TL ile son 3 aylik
ortalamanin neredeyse yarisi kadar oldu. islem hacminin son bir haftada diismesinde
mevsimsel faktorlerin de etkili oldugu soylenebilir. Endekslerde yliksek agirligi olan
banka ve holding hisse senetlerinin kritik destek seviyelerinde tutunma cabasinda
oldugu gériiltiyor. Yukari yonli beklentilerin korunmasi icin IMKB-100"tin 55.000-
56.000 araligindaki destek bolgesinin Uzerinde tutunmasi 6nem tasiyor.

Sirket Haberleri:

e Albaraka Turk - OLUMLU; Oneri Yok - Standard Chartered Bank, ABC Islamic
Bank ve Noor Islamic Bank liderligindeki konsorsiyuma 100 milyon dolar baslangic
meblagina sahip murabaha sendikasyonu saglamak Uzere yetki verdi.

e is Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - BDDK dan Bagdat ve Erbil’'de sube
acma izinleri aldi. Bankanin ayrica Rusya'da banka satin almak Ulzere oldugu
haberleri basina yansidi. Referans gazetesinde yer alan habere gore banka Rusya
genelinde yaygin bir sube agi kurmayi planliyor.

e Sinpas GYO - OLUMLU; Oneri Yok - hisse geri alimi programi genel kurulda kabul
edildi ve programi uygulamasi icin yonetim kuruluna yetki verildigini acikladi.

o Ak Enerji - OLUMLU; Oneri Yok - IFC'den 8 yil vadeli (4 yili geri odemesiz] 75 milyon
dolar kredi aldigini acikladl. Kredinin toplam maliyeti Libor + 3.45% olarak acikland.
Akenerji krediyi yenilenebilir enerji yatinmlarinda kullanicagini acikladi.

Devamiicin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tupras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Tirev Uriinler Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e 24 Haziran 2010 ginu VOB'da toplam islem hacmi 1.875.867.897 TL olarak
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 70.279,91 puandan kapatirken en
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 70.425 puan oldu.
En yakin vadeli Dolar kontratinin gin sonu uzlasmasi ise 1,5795 seviyesinde
gerceklesti.

e XU30 Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69,300 seviyesinin destek
68,900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 70,200 seviyesi gecis bolgesi olarak 70,800 seviyesi direnc 71,600
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

e USD/TL Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5715 seviyesinin destek
1,563 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,582 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,5915 seviyesi direnc¢ 1,603
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.0 2.5 56.4
IMKB-30 -0.1 3.1 56.5
Mali Endeks -0.1 3.0 66.1
Sinai Endeks 0.0 15 48.5
Hizmetler Endeksi 0.1 3.0 28.9

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Degeri (mn $) 249,534
Bankalar Piyasa Degeri 99,908
Holdingler Piyasa Degeri 34,093
Sanayi + Diger P. Degeri 115,533
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,532

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.19%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Ulker 6.3 27.7
Albaraka Tiirk 3.3 15
Yapi Kredi Sigorta 3.1 0.7
Alkim Kimya 2.7 1.6
Galatasaray 2.2 0.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Isiklar Yatirim Holding -2.4 10.3
Akbank -1.9 33.5
is Finansal Kiralama -1.8 1.0
ihlas Holding -1.6 2.1
Celebi -1.4 0.5

En Yiiksek Hacimler

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 99.1
Tirk Hava Yollari 0.5 43.1
is Bankas (C] 1.0 38.5
T. Vakiflar Bankasi 0.5 34.5
Akbank -1.9 33.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

XU30 Haziran 10 70,425 -0,21 238.139
XU30 Agustos 10 70,800 -0,28 19.425
USD Haziran 10 1,5795 0,00 25.416
USD Agustos 10 1,5955 0,03 11.648
Euro Haziran 10 1,9445 0,88 584

Aktif Kontrat

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Haziran 10

171.254 -3.919

USD Haziran 10

37.373 -945



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240610.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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