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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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Avrupa’da endiseler biiyiiyor...

TCMB Mayis ayi Beklenti Anketinde enflasyon beklentileri kismen sabit kalirken,
cari aciktaki hizli yiikselme dikkat cekiyor: Buna gére yilsonu TUFE beklentisi
%6,93’ten %6,99’a, cari acik tahmini ise 56,9 milyar dolardan 61 milyar dolara
yiikseldi. Bu yila ait GSYIH artisi beklentisi ise %5,2'de sabit kald.

S&P Brezilya’'nin BBB- olan kredi notunun goriiniimiinii duragandan pozitife
yiikseltti. Brezilya'nin uzun vadeli ve istikrarli ekonomik biyiime yolunda oldugu ve
iimli cari acik ile bitce aciginin tlkeyi olumsuz dis soklardan koruyacagi belirtildi.

o Global hisse senedi piyasalarinda diin %2 civarinda satislar goriildii. Cin’de Hang

Seng %2, Japonya’da Nikkei %1,5, Hindistan’da Sensex %1,8 deger kaybetti.
Avrupa’da Alman DAX endeksi %2, FTSE %1,9 kayipla giini sonlandirdi. ABD'de
S&P 500 ise %1,2 ile 16 Marttan beri kaydedilen en blylk distsi gerceklestirdi.

Global hisse senetleri piyasasinda satislar goriilirken, yatirimcilar giivenli
liman olarak gordiikleri ABD ve Almanya tahvil piyasalarinda alimlar
gerceklestirdiler: ABD 10 yillik tahvil getirileri %3,13’e gerilerken, getiriler Subat
ayindaki seviyesinin 60 baz puan (bps] altina, Almanya’da ise 10 yillik getiriler %3,08
ile Nisan ayindaki seviyesinin 40 bps altina geriledi.

Global piyasalardaki zayif seyrin temel sebebi Euro bdlgesine iliskin endiseler:
Diin Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yonetciileri Endeksi (PMI) son 7 ayin
en diisiik seviyesine geriledi (54,8). Bu gerilemede yiksek petrol fiyatlari ve
enflasyon, Euro Bolgesi bor¢ krizi, mali tasarruf onlemleri ve Japonya'daki
depremin arz zincirini etkilemesi gésteriliyor. Ozellikle bélgede biylimenin
6nculigini yapan Almanya'da PMI verisinin 59,2 ‘den 56,4'e gerileyerek sert bir
disme kaydettigi gozleniyor.

Fitch Belcika’'nin gériiniimiinii “duragan”dan “negatif’e cevirdi. Gerekce olarak
ise Ulkede 11 aydir devam eden siyasi uzlasmazligin halen yiiksek diizeyde bulunan
bor¢ stokunu indirme c¢abalarini engelledigi belirtildi. S&P’nin italya'nln
goriinimiinii negatife ¢evirmesinden sonra hiikiimet 2014’te biitce acigini
azaltmak amaciyla oniimiizdeki iki yilda biitce kesintilerini ve gelir arttirici
énlemleri uygulamaya hazirlaniyor. italya'da biitce aciginin 2014 yilina kadar 35 ile
40 milyar euro arasinda azaltilmasi planlaniyor. Bu sabah Moody's ingiltere’de 14
finans kurulusunun notlarini olasi bir indirim icin izlemeye aldi.

o Sorunlu Avrupa iilkelerine iliskin endiseler nedeniyle tahvil getirileri yiikselisini

siirdiiriiyor: 10 yillik getiriler son bir haftada Yunanistan'da 156 bps (%17,4),
Portekiz'de 96 bps (%10,0) ve ispanya’da ise 38 bps (%3,74) artis kaydetti.

Piyasalarda ikinci dnemli bir endise olarak kiiresel biiyiimenin zayiflamasi dne
cikiyor. Cin'in PMI endeksi 10 ayin en disik seviyesi olan 51,1°e geriledi. Bu
gerileme endustriyel metal fiyatlarini etkiliyor. Cin dinya bakir ve aluminyum
talebinin %40'in1 olusturuyor.

S&P’nin italya’nin goriiniimiinii negatife cevirmesi ve Alman PMI endeksinin
beklentilerin altinda gelmesi (58,2) euro/dolar paritesinin 1,4045 ile Mart
ortasindan beri en diisiik kapanisi gerceklestirmesine yol acti. Asya Bolgesine
iliskin endiseler de dolar/yen paritesinin 81,9'a yikselmesine sebep oldu. Paritede
haftalik kazan¢ %1,4e ulasti. Dolar/TL Kkarsisinda diin Mart basindan beri ilk defa
1,60"1n lizerinde bir kapanis gerceklestirdi.

Giivenli liman talebi degerli metallerde diin de artis gdriilmesine sebep oldu:
Altin 1.516 $’a yiikseldi. Bakir fiyatlarinda kismi bir gerileme gozikiyor (411 $J.
Global biylimeye dair endiseler petrol fiyatlarini da geriletti: WTI petrol %1,8
diserek 97,7'ye geriledi. Brent %2 distisle 110 $ oldu.

Asya Borsalarinda bu sabah yataya yakin bir seyir izleniyor: Japonya'nin en blyik
ihracatcisi Sony ise din aciklanan olumsuz bilanco rakamlarina ragmen bu sabah

%2,8 degerlendi.

Gosterge faiz %9,08 ile Nisan basindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Chicago Fed Ulusal
Faaliyet Endeksi (Nisan) 0.32 -0.45
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite 74.9
Kullanim Orani (Mayis, %) '
Almanya GSYiH (102010,

o ) 1,5 1,5
ceyreksel % degisim, revize)
ABD Yeni Konut Satislari (Nisan,
yilliklandirilmis bin adet) 300 305
ABD Richmond Fed imalat 10 10

Sanayi Anketi (Mayis)

Para Piyasalari

2010 23/05 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,6028 1,1 4,3
€/$ 1,3377 1,4045  -0,8 5,0
$/Yen 81,15 81,94 0,3 1,0
GBP/$ 1,5599 1,6119  -0,7 3,3
(%) K:g;:w 20/05 23/05
Gosterge Faiz 7.08 8,87 9,03

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 23/05 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,7 -1,8 6,9
Petrol (Brent) 94,75 110,1 -2,0 16,2
Altin ($/ons) 14195  1516,7 0,3 6,9
Gumis ($/ons) 30,86 35,0 0,1 13,5
Platin ($/ons) 1767,5  1748,4 -1,1 -1
2010 23/05 Ginliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 63.210  -0,1 -4,1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.317  -1,2 4,7
Dow Jones 11.578 12.381  -1,0 6,9
Nasdaq 2.653 2759  -1,6 4,0
FTSE 5.900 5836 -1,9 -11
DAX 6.914 7122 -2,0 3,0
SMI 6.436 6.438  -1,4 0,0
Nikkei 225 10.229 9.461  -1,5 -7,5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1114 -2,3 -3,3
MSCI BRIC 356 337 -2,2 -5,3
Sangay 2.808 2775 2,9 1,8
Bovespa 69.305 62.345  -0,4 -10,0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.1 -8.0 16.8
iIMKB-30 0.0 -8.3 13.9
e Endeks diin 62.500 destegi {iizerindeki hareketini korudu. Mali sektor Mali Endek 04 94 96
hisselerindeki satislarla sinirli diisiisler gerceklesti. Bugiin icin bir miktar tepki au tndeks e T :
hareketi yasanabilecegini diisiiniiyoruz. Sinai Endeks -0.4 -5.9 38.8
Hizmetler Endeksi 0.1 -5.7 22.2
Teknik Gortnim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 467,515
e Cuma giiniiniin ardindan endeks diin de 62.500 destegini test etti. Giin icerisinde . -
tepki alimlariyla 63.600 seviyesine kakar ylkselis yasanirken kapanis 63.210 Bankalar Piyasa Degeri 153,399
seviyesinde gerceklesti. 62.500 seviyesini dnemli destek olarak gdormeye devam Holdingler Piyasa Degeri 66,239
ediyoruz. Bu“ ;gviyeden tepki at!mlar\ m.evcu.tA. Fakat bu al!mlarln lhallgn cok glclu Sanayi + Diger P. Degeri 247.877
olmadigini distinmeye devam ediyoruz. Bize gore kisa vadeli iyimserlik icin en azindan - -
64.100 seviyesi lzerine geri donls yasanmasi gerekiyor. Bu durumda ilk asamada IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,964
65.000/500_5e\{iy_e5inin tekrar test edilmgsihin yolu acilabilecektir. Diger taraftan iMKB Ort. Halka Aciklik 25.42%
62.500 seviyesinin altina yasanacak yeni bir sarkmanin 61.300 - 60.500 bandini
giindeme getirebilecegdini tekrar hatirlatmak isteriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Trabzonspor 9.6 20.3
R e . ] Migros 7.0 159.1
e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri = 2011 yilinin Nisan ayinda 28,1 — -
milyon TL prim dretimi gerceklestirdi. Ittifak Holding 5.7 80.2
. Aygaz 3.8 3.1
o Tiirk Telekom - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Genel Kurulu bugin yapilacak.
2011 yilinda 300mn euro’ya kadar yeni sirket satin alimi konusu ve 0,64 TL temetti Galatasaray 28 231

dagitimi konulari oylanacak. 25 Nisan'da yapilmasi ongérilen toplanti hikimet
komiserlerinin gelmemesi nedeniyle ertelenmisti.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Good-Year -12.1 20.9
e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 750mn TL'lik bono ihrac Afyon Cimento 68 231
edecedini aciklad. Bilesik faizi %8,72795, basit faizi %8,54194 ve fiyati TL95.979.

ihlas Ev Aletleri -b.4 16.6
o Gazetelerde yer alan hal?erlel:e gBl_'e. Enel:ji ve Tabii !(ay:\ak!ar Bakar}l .TaPer Netas Telekom. 59 17.2
Yildiz'in kazandiklari elektrik dagitim ihalelerinde nasil bir yon cizeceklerini diine -
kadar bildirmelerini istedigi sirketler, kararlarini Ozellestirme idaresi Ihlas Gazetecilik -4.8 2.0

Baskanligr'na (GIB) iletti. Yapilan aciklamaya gére, Akdeniz Elektrik Dagitim ihalesini
1.165 milyon dolarlik teklifle kazanan Park Holding disindaki tim kazanan sirketler
yola devam edecedini belirtti ancak ek slre talep ettiler. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 220.6

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Fenerbahce -4.5 182.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Migros 7.0 159.1

Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, is Bankasi (C) -0.6 100.1
Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin. -

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin ittifak Holding 57 80.2

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, kiresel imalat ve talepte son donemde gorilen zayiflamanin XU30 Haziran 11 77.275 -0,16 201.603
bor;alarg etkisine iliskin kaygilarin artma5|yla din dUstU._Enc_ieksler bir en dusuk XU30 AG ” 78.100 013 2280
seviyelerinden kapandi. Asya borsalari ise yatay seyir izliyor. Ancak Euro gustos . ’ .
bolgesindeki endiseler ve emtia fiyatlarina bagli olarak kayiplarin yeniden USD Haziran 11 1,614 0,72 75.267
baslayabilecegi dustintillyor. USD Agustos 11 16315 087 3.012

o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek Euro Haziran 11 22615 035 1.280

76.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.700 seviyesi diren¢ 78.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6080 seviyesinin
destek 1,6000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,6200 seviyesi diren¢ 1,6250 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Haziran 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
189.736 6.111

USD Haziran 11

83.701 -1.312

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_240511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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