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Piyasalarda riskten kaçma eğilimi sürüyor… 
 
 
● Fitch Ratings, dün yayŠnladŠğŠ basŠn bildirisinde Türkiye’nin yatŠrŠm yapŠlabilir 

seviyenin bir not aşağŠsŠnda olan kredi notunun (BB+) görünümünü Pozitif’ten 
Durağan’a çevirdi. Sebep olarak yüksek cari açŠk ve hedefin üzerinde seyreden 
enflasyon oranŠnŠn makroekonomik riskleri arttŠrdŠğŠ öne sürüldü. Ancak Fitch, 
Türkiye’de kamu borcunun ve bütçe açŠklarŠnŠn düşük olduğuna, bankacŠlŠk 
sektörünün güçlü olduğuna ve kişi başŠ gelirin benzer kredi notuna sahip ülkelere 
göre yüksek olduğuna dikkat çekti. Fitch, büyüme oranlarŠ, cari açŠğŠn ve enflasyonun 
daha sürdürülebilir seviyelere indiği takdirde not artŠşŠ gelebileceğini belirtiyor. 

 

● TCMB, politika faizi ve gecelik faiz oranlarŠnda bir değişikliğe gitmedi. TCMB Ekim 
ayŠnda gecelik faiz oranlarŠnda yaptŠğŠ artŠşa atŠfta bulunarak, enflasyonda ikincil 
etkilere karşŠ “güçlü bir sŠkŠlaştŠrmaya” gittiğini hatŠrlattŠ. TCMB, sŠkŠlaştŠrma 
neticesinde yurt içi talebin ŠlŠmlŠ bir seyir izlemesini ve enflasyonda ikincil etkilerin 
sŠnŠrlŠ  kalmasŠnŠ bekliyor. 

 

● IMF, acil durumlarda kullanŠlabilecek olan kredi programŠnŠ genişletti. Yeni kredi 
programŠ, 6 aylŠk bir süre için kŠsa-dönemli ödemeler dengesi yardŠmŠ yapmak için 
kullanŠlabilecek. 2008-2009 krizinde Polonya ve Meksika’ya böyle bir imkân 
tanŠnmŠştŠ ancak bu ülkeler bunu kullanmadŠ. IMF’nin bu imkânŠ ekonomisi sağlam 
olan ülkelere verileceğini söylemesi hangi ülkelerin bu imkândan yararlanabileceğini 
belirsiz kŠlyor. 

 

● Euro Bölgesi’nde imalat sanayine ilişkin beklentileri gösteren öncü PMI endeksi 
KasŠm’da 46,4 ile Temmuz 2009’dan bu yana en düşük seviyesine geriledi. Endeks 
son dört aydŠr  -ekonomide daralmaya işaret eden- 50 eşik seviyesinin altŠnda 
seyrediyor. Veriler Almanya, Fransa’da ekonomik faaliyetlerdeki zayŠflamanŠn da 
belirginleştiğine işaret ediyor. AyrŠca dün açŠklanan Çin’in öncü PMI endeksi de 48 ile 
son 32 ayŠn en düşük seviyesine geriledi. Çin ekonomisinin Avrupa’daki yavaşlamadan 
etkilenmeye başladŠğŠ görülüyor. 

 

● Almanya tahvil ihalesine piyasa katŠlŠmcŠlarŠnŠn talebi düşük kaldŠ: Ortalama getiri 
oranŠ da %1,98. 10 yŠl vadeli tahvil ihalesinde hedeflenen tutar 6 milyar euro iken, 
piyasaya 3,6 milyar euro’luk satŠş gerçekleştirildi, Geriye kalan 2,36 milyar euro 
tutarŠndaki tahvili ise Alman Merkez BankasŠ Bundesbank aldŠ. Bundesbank 
önümüzdeki dönemde, piyasa şartlarŠnŠn iyileşmesi halinde bu tahvilleri ikincil 
piyasada satacak. Almanya’nŠn 10 yŠllŠk getirisi yaklaşŠk 2 hafta önce 1,73 
seviyelerinde iken, dün ihalenin ardŠndan kapanŠş itibariyle %2,02 seviyesine yükseldi. 

 
● Almanya tahvil ihalesinin etkisi ile euro/dolar paritesi son 2 haftanŠn en büyük 

günlük düşüşünü gerçekleştirerek (%1,3) 1,33’e geriledi. Dün Fitch’in Türkiye’ye 
ilişkin açŠklamasŠ sonrasŠ dolar/TL %1,1 artarak son 1,5 ayŠn en yüksek seviyesine 
yükseldi (1,87).  

 

● İngiltere’de 10 yŠllŠk getiriler tarihi düşük seviyelerinde (%2,15): İngiltere Merkez 
BankasŠ’nŠn faiz toplantŠsŠ tutanaklarŠnda bazŠ politika yapŠcŠlarŠn varlŠk alŠm tutarŠnŠn 
artŠrŠlmasŠnŠn gerekli olabileceğine yönelik ifadeleri etkili oldu. Piyasalar varlŠk alŠm 
programŠnŠn 2012 başŠnda 50 milyar pound daha artŠrŠlmasŠnŠ bekliyor. 

 

● Risk alma iştahŠndaki gerileme sürerken, borsalardaki satŠşlar dün de devam etti. 
Gelişmiş ülkelerin borsalarŠnŠ izleyen MSCI World %0,9 gerilerken, gelişmekte 
olan ülkelerin borsalarŠnŠ takip eden MSCI Emerging ise %2,6 değer kaybetti. 
ABD’de S&P 500 %2,2 gerilerken, böylece 7. gün art arda düşüş göstermiş oldu. 
Avrupa borsalarŠnda da düşüşler İtalya (%-2,6) ve İspanya (%-2,1) öncülüğünde 
sürerken, Almanya ve Fransa’da ise kayŠplar sŠrasŠyla %1,4 ve %1,7 oldu.  

 

● İMKB-100, yurtdŠşŠndaki olumsuz havanŠn ve Fitch’in açŠklamalarŠnŠn etkisiyle %1,7 
gerilerken, endeksin son bir haftadaki düşüşü %8,6’ya ulaştŠ. Asya borsalarŠnda 
dün Hang Seng %2,1 ve Şangay %0,7 oranŠnda geriledi. Bölge borsalarŠnda bu sabah 
ise Çin ve Hong Kong’da yatay, Japonya’da tatilin ardŠndan satŠcŠlŠ bir seyir izleniyor.  

 

● Dolardaki değerlenme ile küresel risk iştahŠndaki azalma emtia fiyatlarŠnda 
gerilemeye yol açtŠ: WTI petrol günlük %1,9 (96,2 $), Brent %1,8 (107 $) değer 
kaybetti. AltŠn 1.692 $’a gerilerken gümüşte %3,1 değer kaybŠ görüldü (31,7 $). Dün 
Çin’den gelen olumsuz PMI ve inşaat sektörü verileri bakŠr fiyatlarŠnŠn 327 $ (%1,7) 
gerilemesine sebep oldu.  

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

23/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,8714     1,1 21,8 

€/$ 1,3377     1,3343     -1,3 -0,3 

$/Yen 81,15       77,30     0,4 -4,7 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

İmalat Sanayi Kapasite KullanŠm 
OranŠ (KasŠm, %) 77,0  

Almanya GSYİH (3Ç2011, 
çeyreksel değişim) 

0,5 0,5 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 22/11 23/11  

Gösterge Faiz (%) 7,08 10,50 10,57  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,50 0,51  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,41 1,41  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

TCMB Faiz KararŠ (KasŠm, 
%) 

5,75 5,75 5,75 

ABD DayanŠklŠ Tüketim 
MallarŠ Siparişi (Ekim, aylŠk 
% değişim) 

-1,5 -0,7 -1,0 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters        

  2010 
KapanŠş 

23/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 96,2 -1,9 5,2 

Petrol (Brent) 94,75 107,0 -1,8 12,9 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1692,4 -0,4 19,2 

Gümüş ($/ons) 30,86 31,7 -3,1 2,8 

Platin ($/ons) 1767,5 1542,5 -1,5 -12,7 

 

 2010 
KapanŠş 

23/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 51,092 -1.7 -22.6 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,162 -2.2 -7.6 

Dow Jones 11,578 11,258 -2.1 -2.8 

Nasdaq 2,653 2,460 -2.4 -7.3 

FTSE 5,900 5,140 -1.3 -12.9 

DAX 6,914 5,458 -1.4 -21.1 

SMI 6,436 5,477 -2.4 -14.9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 885 -2.6 -23.1 

MSCI BRIC 356 263 -2.7 -26.3 

Şangay 2,808 2,395 -0.7 -14.1 

Bovespa 69,305 54,972 -1.6 -20.7 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠndaki düşüş, Euro Bölgesi krizi endişeleri ve Çin’de açŠklanan zayŠf 
imalat PMI verisinin de etkisiyle dün de devam etti. Almanya’nŠn dünkü 10 yŠl vadeli 
devlet tahvili ihalesine gelen zayŠf talep, krizin artŠk Berlin’i bile tehdit etmeye 
başladŠğŠna dair kaygŠlara neden oldu. 

 

● XU30 AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 60.500 seviyesinin destek 
59.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli endeks 
sözleşmelerinde 61.700 seviyesi direnç 62.300 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8800 seviyesinin destek 
1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,8950 seviyesi direnç 1,9040 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Turkcell – NÖTR; Endeksin AltŠnda Getiri – Global İletişim Hizmetleri’nin, 
Turkcell’in iştiraki olan Superonline ve diğer dört grup şirketi tarafŠndan satŠn 
alŠnmasŠ ile ilgili olarak gerekli olan onaylarŠn tamamlanmasŠnŠn ardŠndan, hisse 
alŠmŠnŠn 22 KasŠm 2011 tarihinde gerçekleştiği açŠklandŠ.. Sözkonusu alŠmŠn değeri 
17,5mn TL’dir. 
 
● Ereğli Demir Çelik – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – iştiraki olan ERDEMİR Çelik 
Servis Merkezi ile Türk Metal SendikasŠ arasŠnda, 1 Temmuz 2011 tarihinde başlamŠş 
olan Toplu İş Sözleşmesi görüşmeleri sürecinde, 15 KasŠm 2011 tarihinde, Türk Metal 
SendikasŠ tarafŠndan Grev KararŠ alŠnmŠştŠr.  
 
● Rusya (Gazprom) ile 1986'da yapŠlan ve 31 AralŠk'ta süresi dolacak doğalgaz alŠm 
anlaşmasŠ için Enerji PiyasasŠ Düzenleme Kurumu’na (EPDK) 26 şirket lisans 
başvurusu yaptŠ. Bu şirketler arasŠnda Aygaz NÖTR; Gözden geçiriliyor, OMV (Petrol 
Ofisi’nin NÖTR; Öneri Yok – sahibi), Zorlu Enerji’nin NÖTR; Öneri Yok- altŠnda faaliyet 
gösteren Zorlu Doğalgaz, Aksa Enerji’nin NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri- ana 
ortağŠ KazancŠ Holding’in iştiraki Aksa Doğalgaz ve Turcas NÖTR; Öneri Yok- da 
bulunmaktadŠr. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● Endeks günün ilk yarŠsŠnda yükseliş denemesiyle test ettiği 51.942 seviyesi 
sonrasŠnda yine satŠş ağŠrlŠklŠydŠ. KapanŠş 51.092 seviyesinde gerçekleşti. Daha önce 
de belirttiğimiz gibi yukarŠ yönlü denemeler halen oldukça sŠnŠrlŠ ve sonrasŠnda satŠş 
baskŠsŠ ağŠrlŠk kazanŠyor. Teknik görünümdeki olumsuzluğun devam ettiğini 
belirtebiliriz. Göstergelerdeki aşağŠ yönlü eğilim korunuyor. Diğer taraftan gün içi test 
edilen 50.500/650 bandŠnda bir miktar tutunma çabasŠ gördüğümüzü belirtmek isteriz. 
Bu da yine ilk aşamada kŠsa vadeli bir tepkiye işaret ediyor. 51.500-52.000 bandŠnŠn 
aşŠlmasŠna bağlŠ olarak bu tür bir tepki görmemiz olasŠ. 50.500/650 bandŠnŠn aşağŠ 
geçilmesi ise satŠş baskŠsŠnŠn yeniden kuvvetlenmesini sağlayacaktŠr. AyrŠntŠlar ve 
devamŠ için tŠklayŠn...  

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Global çaptaki tedirginlikle beşinci günde de düşüşünü devam ettiren İMKB, 
Fitch’in, Türkiye'nin 'pozitif' olan görünümü 'durağan' olarak revize etmesiyle 
dalgalŠ seyrini sürdürdü. Bugün için bir miktar tepki ile güne başlangŠç olasŠ. Günün 
genelinde ise çok kuvvetli olmayan bir seyir bekliyoruz.  
 
 
 
 

İMKB-100 -1.7 -10.0 -23.0 

İMKB-30 -1.8 -10.7 -26.5 

Mali Endeks -1.7 -13.0 -30.5 

SŠnai Endeks -1.5 -6.9 -2.9 

Hizmetler Endeksi -2.1 -5.7 -18.5 
 
 

 

Fenerbahçe 9.7 23.4 

Türk Traktör 2.4 4.9 

Beşiktaş Futbol Yat. 1.4 2.4 

Doğuş Otomotiv 1.0 0.7 

Anadolu Efes BiracŠlŠk 0.7 5.2 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 383,907 

Bankalar Piyasa Değeri 126,330 

Holdingler Piyasa Değeri  50,897 

Sanayi + Diğer P. Değeri 206,680 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,283 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.38% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Trabzonspor -7.0 5.1 

Akfen Holding -6.6 0.5 

Otokar -6.1 0.7 

Ak Enerji -5.5 3.0 

Şişe Cam -4.9 4.3 
 
 

 Garanti BankasŠ 0.0 238.6  

Bizim Toptan SatŠş -1.4 116.6  

Halk BankasŠ -1.5 75.4  

Emlak G.M.Y.O. -3.3 60.1  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ -1.7 57.9 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 AralŠk 11 61.375 -2,66 303.258 

XU30 Şubat 12 62.150 -2,51 3.075 

USD AralŠk 11 1,886 0,88 96.690 

USD Şubat 12 1,9095 0,90 2.872 

Euro AralŠk 11 2,5245 0,10 129 

 67,800 1,76 183.004 
 

 

 
XU30 AralŠk 11 218.369 14.875 

USD AralŠk 11 109.060 16.694 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_241111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_231111.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  
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