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Piyasalarda riskten kagma egilimi siiriiyor...

Fitch Ratings, diin yayinladigi basin bildirisinde Tiirkiye'nin yatirim yapilabilir
seviyenin bir not asagisinda olan kredi notunun (BB+) goriiniimiinii Pozitif'ten
Duragan’a cevirdi. Sebep olarak yiksek cari acik ve hedefin Uzerinde seyreden
enflasyon oraninin makroekonomik riskleri arttirdigr 6ne sirildi. Ancak Fitch,
Tirkiye'de kamu borcunun ve bitce aciklarinin disik olduguna, bankacilik
sektorinin gucli olduguna ve kisi basi gelirin benzer kredi notuna sahip Ulkelere
gore ylksek olduguna dikkat ¢ekti. Fitch, biyime oranlari, cari acigin ve enflasyonun
daha sirdurdlebilir seviyelere indigi takdirde not artisi gelebilecegini belirtiyor.

TCMB, politika faizi ve gecelik faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. TCMB Ekim
ayinda gecelik faiz oranlarinda yaptigi artisa atifta bulunarak, enflasyonda ikincil
etkilere karsi “glcli bir sikilastirmaya” gittigini hatirlatti. TCMB, sikilastirma
neticesinde yurt ici talebin ilimli bir seyir izlemesini ve enflasyonda ikincil etkilerin
sinirli kalmasini bekliyor.

IMF, acil durumlarda kullanilabilecek olan kredi programini genisletti. Yeni kredi
programi, 6 aylik bir sire icin kisa-donemli ddemeler dengesi yardimi yapmak icin
kullanilabilecek. 2008-2009 krizinde Polonya ve Meksika'ya bdyle bir imkan
taninmisti ancak bu dlkeler bunu kullanmadi. IMF'nin bu imkani ekonomisi saglam
olan Ulkelere verilecegini séylemesi hangi ilkelerin bu imkandan yararlanabilecegini
belirsiz kilyor.

Euro Bdlgesi'nde imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren oncii PMI endeksi
Kasim’da 46,4 ile Temmuz 2009°dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Endeks
son dort aydir -ekonomide daralmaya isaret eden- 50 esik seviyesinin altinda
seyrediyor. Veriler Almanya, Fransa'da ekonomik faaliyetlerdeki zayiflamanin da
belirginlestigine isaret ediyor. Ayrica diin aciklanan Cin’in 6ncii PMI endeksi de 48 ile
son 32 ayin en disik seviyesine geriledi. Cin ekonomisinin Avrupa’daki yavaslamadan
etkilenmeye basladigi gordliyor.

Almanya tahvil ihalesine piyasa katilimcilarinin talebi diisiik kaldi: Ortalama getiri
orani da %1,98. 10 yil vadeli tahvil ihalesinde hedeflenen tutar 6 milyar euro iken,
piyasaya 3,6 milyar euro’luk satis gerceklestirildi, Geriye kalan 2,36 milyar euro
tutarindaki tahvili ise Alman Merkez Bankasi Bundesbank aldi. Bundesbank
onlmuizdeki donemde, piyasa sartlarinin iyilesmesi halinde bu tahvilleri ikincil
piyasada satacak. Almanya'nin 10 yillk getirisi yaklasik 2 hafta ©dnce 1,73
seviyelerinde iken, din ihalenin ardindan kapanis itibariyle %2,02 seviyesine yiikseldi.

Almanya tahvil ihalesinin etkisi ile euro/dolar paritesi son 2 haftanin en biiyiik
giinliik diistisiinii gerceklestirerek (%1,3) 1,33’e geriledi. Din Fitch'in Turkiye'ye
iliskin aciklamasi sonrasi dolar/TL %1,1 artarak son 1,5 ayin en ylksek seviyesine
ylikseldi (1,87).

ingiltere’de 10 yiluk getiriler tarihi diisiik seviyelerinde (%2,15): ingiltere Merkez
Bankasi'nin faiz toplantisi tutanaklarinda bazi politika yapicilarin varlik alim tutarinin
artirilmasinin gerekli olabilecegine yonelik ifadeleri etkili oldu. Piyasalar varlik alim
programinin 2012 basinda 50 milyar pound daha artirilmasini bekliyor.

Risk alma istahindaki gerileme siirerken, borsalardaki satislar diin de devam etti.
Gelismis iilkelerin borsalarini izleyen MSCI World %0,9 gerilerken, gelismekte
olan iilkelerin borsalarini takip eden MSCI Emerging ise %2,6 deger kaybetti.
ABD'de S&P 500 %2,2 gerilerken, boylece 7. glin art arda disls gostermis oldu.
Avrupa borsalarinda da disisler italya (%-2,6) ve ispanya (%-2,1) onciliginde
slirerken, Almanya ve Fransa'da ise kayiplar sirasiyla %1,4 ve %1,7 oldu.

iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havanin ve Fitch’in aciklamalarinin etkisiyle %1,7
gerilerken, endeksin son bir haftadaki diisiisii %8,6’ya ulasti. Asya borsalarinda
diin Hang Seng %2,1 ve Sangay %0,7 oraninda geriledi. Bilge borsalarinda bu sabah
ise Cin ve Hong Kong'da yatay, Japonya'da tatilin ardindan saticili bir seyir izleniyor.

Dolardaki degerlenme ile kiiresel risk istahindaki azalma emtia fiyatlarinda
gerilemeye yol acti: WTI petrol giinliik %1,9 (96,2 $), Brent %1,8 (107 $) deger
kaybetti. Altin 1.692 $'a gerilerken gumuste %3,1 deger kaybi géruldi (31,7 $). Din
Cin'den gelen olumsuz PMI ve insaat sektéri verileri bakir fiyatlarinin 327 $ (%1,7)
gerilemesine sebep oldu.
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Para Piyasalari

2010 23/11 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8714 1,1 21,8
€/% 1,3377 1,3343 -1,3 -0,3
$/Yen 81,15 77,30 0,4 -4,7
(%) nglg.s 211 23
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,50 10,57
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,50 0,51
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 23/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 96,2 -1,9 5,2
Petrol (Brent) 94,75 107,0 -1,8 12,9
Altin ($/ons) 1419,5 16924 -0,4 19,2
Giimiis ($/ons] 30,86 31,7 -3,1 2,8
Platin ($/ons) 1767,5 15425 -1,5 -12,7
2010 23/11 Glnlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 51,092 -1.7 -22.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,162 -2.2 -7.6
Dow Jones 11,578 11,258 -2.1 -2.8
Nasdaq 2,653 2,460 -2.4 -7.3
FTSE 5,900 5,140 -1.3 -12.9
DAX 6,914 5,458 -1.4 =211
SMI 6,436 5,477 -2.4 -14.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 885 -2.6 -23.1
MSCI BRIC 356 263 -2.7 -26.3
Sangay 2,808 2,395 -0.7 -14.1
Bovespa 69,305 54,972 -1.6 -20.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.7 -10.0 -23.0
] iIMKB-30 -1.8 -10.7 -26.5

e Global captaki tedirginlikle besinci giinde de diisiisiinii devam ettiren IMKB, -

Fitch’in, Tiirkiye'nin 'pozitif' olan gériiniimii 'duragan’ olarak revize etmesiyle Mali Endeks 17 -13.0 -30.5

dalgali seyrini siirdiirdii. Bugiin icin bir miktar tepki ile giine baslangi¢ olasi. Giiniin Sinai Endeks -1.5 -6.9 -2.9

genelinde ise ¢cok kuvvetli olmayan bir seyir bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 21 57 185

Teknik Gorintim:

Piyasa Verileri

e Endeks giiniin ilk yarisinda yiikselis denemesiyle test ettigi 51.942 seviyesi

sonrasinda yine satis agirtikliydi. Kapanis 51.092 seviyesinde gerceklesti. Daha énce IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 383,907
de belirttigimiz gibi yukari yonli denemeler halen oldukc¢a sinirli ve sonrasinda satis Bankalar Piyasa Degeri 126,330
baskisi agirlik kazaniyor. Teknik gorinidmdeki olumsuzlugun devam ettigini - - .

belirtebiliriz. Gostergelerdeki asagi yonli egilim korunuyor. Diger taraftan gin ici test Holdingler Piyasa Degeri 50897
edilen 50.500/650 bandinda bir miktar tutunma cabasi gordigimuzi belirtmek isteriz. Sanayi + Diger P. Degeri 206,680
Bu da yine ilk asamada kisa vadeli bir tepkiye isaret ediyor. 51.500-52.000 bandinin : T .

asllmazma bagli olarak bu tir bir tepki gpijr?/nemiz ola5|.>/50.500/65[] bandinin asagi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,283

gecilmesi ise satis baskisinin yeniden kuvvetlenmesini saglayacaktir. Ayrintilar ve iMKB Ort. Halka Aciklik 25.38%

devami icin tiklayin...
Sirket Haberleri:

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Fenerbahce 9.7 23.4
e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Global Iletisim Hizmetleri'nin, Tirk Traktor 2.4 4.9
Turkcell'in istiraki olan Superonline ve diger dort grup sirketi tarafindan satin -
alinmasi ile ilgili olarak gerekli olan onaylarin tamamlanmasinin ardindan, hisse Besiktas Futbol Yat. 1.4 2.4
alimmin 22 Kasim 2011 tarihinde gerceklestigi aciklandi.. Sozkonusu alimin degeri Dogus Otomotiv 1.0 0.7
17,5mn TL'dir. X
Anadolu Efes Biracilik 0.7 5.2

o Eregli Demir Gelik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - istiraki olan ERDEMIR Celik
Servis Merkezi ile Tlirk Metal Sendikasi arasinda, 1 Temmmuz 2011 tarihinde baslamis

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

olan Toplu is Sozlesmesi gorismeleri siirecinde, 15 Kasim 2011 tarihinde, Tirk Metal Trabzonspor -7.0 5.1
Sendikasi tarafindan Grev Karari alinmistir. Akfen Holding 56 0.5
e Rusya (Gazprom) ile 1986'da yapilan ve 31 Aralik'ta siresi dolacak dogalgaz alim Otokar -6.1 0.7
anlasmas! icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na (EPDHK 26 sirket lisans Ak Enerii 55 30
basvurusu yapti. Bu sirketler arasinda Aygaz NOTR; Gozden gegiriliyor, OMV (Petrol e - :

Ofisi nin NOTR: Oneri Yok - sahib), Zorlu Enerji'nin NOTR; Oneri Yok- altinda faaliyet Sise Cam -4.9 4.3

g6steren Zorlu Dogalgaz, Aksa Enerji'nin NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri- ana
ortagi Kazanci Holding'in istiraki Aksa Dogalgaz ve Turcas NOTR; Oneri Yok- da
bulunmaktadir. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 238.6

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -1.4 116.6
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankas 1.5 754
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.O. -3.3 60.1
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi R 57.9

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalarindaki dists, Euro Bolgesi krizi endiseleri ve Cin'de aciklanan zayif XU30 Aralik 11 61.375 -2,66 303.258
imalat PMI verisinin de etkisiyle diin de devam etti. Almanya'nin diinkd 10 yil vadeli
devlet tahvili ihalesine gelen zayif talep, krizin artik Berlin'i bile tehdit etmeye XU30 Subat 12 62.150 -2,51 3.075
basladigina dair kaygilara neden oldu. USD Aralik 11 1,886 0,88 96.690
o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 60.500 seviyesinin destek USD Subat 12 1,9095 0,90 2.872
59.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 25245 010 129

sozlesmelerinde 61.700 seviyesi diren¢ 62.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8800 seviyesinin destek
1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9040 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
218.369 14.875

USD Aralik 11

109.060 16.694

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_241111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_231111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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