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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 24 Haziran 2011
TCMB Politika Faizini Degistirmedi... Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylarr*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

o TCMB politika faizini %6,25te sabit tuttu, zorunlu karsilik oranlarini degistirmedi. Tirkiye Faiz Karari [Haziran,
Son haftalarda ic talepte yavaslama egiliminin belirginlestigini gGsteren veriler, %) 6,25 6,25 6,25
BDDK'nin tiketici kredilerindeki buylimeyi sinirlamak icin bu hafta acikladig ABD Yeni Konut Satislar
onlemler, Yunanistan'in bor¢ krizi yizinden kiresel ekonomide artan belirsizlikler (Mayss, yilikland. bin adet)
(bu, son haftalarda TL cinsi varliklara satis gelmesinin sebepleri arasindadir) ve Mayis Haft l‘k " takvimi L K icin oKL
ayinda TUFE'deki sicramanin gecici olduguna dair beklenti, TCMB'nin politika e e

durusunu degistirmemesini acikliyor. Gosterge faiz PPK kararinin  ardindan Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

yikselerek giint %9,21'den kapatti. Veriler Onceki Beklenti

323 319 310

Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite

e Diin Briiksel’de baslayan AB Liderler Zirvesi’'nde, Yunanistan’a icinde bulundugu g o 75,2
L . . O . " X Lo Kullanim Orani (Haziran, %)
bor¢ krizini asmasi icin yardim saglanacagi yoniindeki taahhiitler teyit edildi. Almanva IFO is ortams endekei
Avrupa Konseyi Baskani Van Rompuy ise 2014 yilina kadar siirecek olan bir kurtarma ny 19 ! : 114,2 113,5
- : (Haziran)
paketinin onaylanmasina yakin olduklarini acikladi. Mevcut yardim paketinden kalan ABDD KU Mal Siparisleri
tutarlari da icerecek yaklasik 170 milyar euro tutarindaki yeni paketin 8 Temmuz'daki ayaniki Mat Siparisiert -3,6 1,6

IMF toplantisindan 6nce hazir olmasi bekleniyor. Zirvede ayrica Avrupa Merkez (May:s, aylik % degisim]

Bankasi Baskanligi'na Kasim 2011'den itibaren Mario Draghi'nin atanmasina da karar Para Piyasalari

verildi. 2010  23/06  Glnlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
e Yunanistan'da incelemelerini tamamlayan uluslararasi heyetin, tasarruf onlemleri
. . ! . . TL 1,5367 1,6263 0,9 5,8
paketi gelecek hafta Parlamento’da onaylanmadan once, paketteki 5,5 milyar ¥
euroluk finansman aciginin kapanmasini talep etmeleri iizerine, Yunanistan ek €/$ 1,3377  1,4260  -0,6 6,6
harcama kisitlamalari uygulamasina karar verdi. IMF ve AB Temmuz ayinda 12 $/Yen 8115 80 32 01 210

milyar euroluk kredi diliminin serbest birakilmasi icin tasarruf onlemleri paketinin

Parlamento’da onaylanmasini talep etmisti. Zirveden gelen olumlu haberler zerine Faiz Piyasalari

Yunanistanin 10-yillik tahvil getirisi din 15 baz puan gerileyerek gini %17,01'den . 2010
kapatti. (%) Kapanis 22/06 23/06

N o
Euro Bolgesi'nde Haziran ayinda imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri (PMI) Gosterge Faiz (%) 7.08 9.13 9.21
endeksi 53,6 ile Ekim 2009°dan beri goriilen en diisiik seviyeye geldi. Endeks degeri ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
gecen ay 55,8 idi. Cin'de ise bu endeks 50,1 ile 11 ayin en disik seviyesine geriledi.

Euribor (3 aylik) 0,94 1,47 1,47
e EUR/USD paritesi, giiniin ilk béliimiinde Yunanistan’a iliskin endiselerin siirmesi ve Emtia Piyasalari
olumsuz PMI verilerine bagli olarak 1,4125’e kadar geriledi. Giin sonuna dogru 2010 23/06  Giinliik 2010 Sonuna
Yunanistan’a iliskin olumlu haberler euro’da toparlanmaya sebep oldu ve Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Euro/dolar paritesi giin sonunda 1,4260 seviyesindeydi. Déviz sepeti (0,5eur+0,5usd) Petrol [WTI 9138 910 46 04
TL'nin hem euro hem dolara karsi deger kaybetmesiyle Mart 2009'dan beri ilk kez etrol (WTI) - . : -
yikseldigi 1,97 seviyelerindeki seyrine devam etti. USD/TL de gin icerisinde 1,6350'nin Petrol (Brent] 94,75 107.3 -6,1 13,2
lzerini test ettikten sonra bir miktar gerileyerek 1,6260 seviyelerinden kapandi. Altin ($/ons) 1419,5 1545,8 0,0 8,9
e Uluslararasi Eneriji Ajansi (IEA), petrol arzinda Libya kaynakl diisiisii karsilamak Gums ($/ons) 30,86 35,3 2.8 14,2
icin oniimiizdeki aylarda sahip oldudu rezervlerden 60 milyon varil ek arz Platin ($/ons) 17675  1694,5 -3,0 -4,1
saglayacagini belirtti. Bunun ardindan WTI petrol %4,6, Brent %6 diisiisle sirasiyla
91 $ ve 107 $ oldu. Altin giini yatay bir seyirle 1.546 $'dan kapatirken, giimiste Hisse Senedi Piyasalari
%2,8'lik diistis gérildi (35,3 $). 2010 23/06  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)
e ABD’de Dow Jones ve S&P 500 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,3 oraninda sinirli Yurtici
diisiisler kaydettiler. Ginin ilk yarisinda risk algisinin yikselmesiyle %2'ye yakin iIMKB-100 66.004 61,590 0.6 73

dusUsler gosteren endeksler, ilerleyen saatlerde Yunanistan‘a iliskin olumlu haberler

gelmesi sonucunda toparlanarak kayiplarini sinirladilar. Gelismis Ulkelerin Borsalan

S&P 500 1.258 1,284 -0.3 2.1
e Yunanistan’a iliskin olumlu haberlerden once islemlerin tamamlandigi Avrupa
borsalar ise %2’ye yakin diisiisler gosterdiler. Gini DAX %1,8, FTSE-100 %1,7 ve Dow Jones 11578 12050  -05 41
SMI %2 oraninda kayipla tamamladi. Yunanistan borsasi da diin %2,3 geriledi. Avrupa Nasdaq 2.653 2,687 0.7 1.3
borsalarinin bu sabah alicili bir acilis gostermesi bekleniyor. FTSE 5.900 5 674 1.7 38
e IMKB-100, diin Avrupa borsalarindaki olumsuz havaya ragmen TCMB’nin DAX 6.914 7,149 -1.8 5.3
aciklamalarinin ardindan bankacilik hisselerinde gelen alimlarla %0,6 deger SMI 6.436 5,991 20 -6.9
kazandi. Garanti Bankasi (%3,1), is Bankasi C (%1,5), Vakifbank (%2,1) ve Tirk —
Havayollari (%1,9) yiikseliste basi cektiler. Nikkei 225 10.229 9,597 03 6.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
° Afya borsalarinda diin N|kke'| .225've Hang §er.|.g .c.)ner.nl.l blr de'gISIkllk. MSCI EM 1151 1.105 10 40
gostermezken, Sangay endeksi ise insaat ve komiir iireticilerinin hisseleri
onciiliigiinde %1,3 deger kazandi. Bolge borsalarinda bu sabah alicii bir seyir MSCI BRIC 356 335 -0.7 -6.1
izleniyor. Sangay 2.808 2,488 1.5 -5.7
Bovespa 69.305 61,19 -0.4 -11.7

1 * Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endeks diin MB karari oncesinde asagi hareket izlerken, faiz ve munzam
konusunda her hangi bir siirpriz olmamasiyla yoniinii yukari ¢cevirdi. Yiikselis yonlii
hareketin devamini bekliyoruz. Global piyasalarda yasanan yiikselisler endekste
alicili seyre destek olabilir.

Teknik Gorintim:

e Endeks giiniin ilk yarisinda 60.500 desteginin hemen altini test ederken ikinci
seanstan itibaren giiclenen alimlar sonrasinda 61.590 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Son yorumumuzda 61.100/300 bandindaki kapanisa bagli olarak kisa
vadeli iyimser teknik gorinimin korundugunu belirtmistik. Bu gorisimuizi
korudugumuzu ve bu paralelde 62.300/500 bandinin test edilme olasiiginin
korundugunu belirtmeye devam ediyoruz. 60.500-60.000 bandi Uzerindeki hareket
korundugu sirece yikselis denemelerinin devamini beklemek mimkin. Diger
taraftan islem hacmi disiik kalmakla birlikte son ¢ glinin bir miktar tzerinde bir
hacim olustugunu belirtebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e BANKACILIK SEKTORU - Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Baskani ve Halkbank Genel
Midiri Hiseyin Aydin, TBB toplantisi ardindan yaptigi aciklamada sektérin Merkez
Bankasinca hedeflenen %25 kredi artis projeksyonuna uyacagini belirtti. Hiseyin
Aydin yilin ilk yarisi itibariyla ulasilan %37°lik yillik kredi artisinin onceki yilin ilk
ceyreginde kredi bazinin disiik kalmasindan kaynaklandigina dikkat cekerek, yilin geri
kalaninda biyiimenin hedeflenen seviyeye gelecegini belirtti.

e BANKACILIK SEKTORU - is Bankasi Genel Miduri Adnan Bali, BDDK tarafindan
son donemde alinan karsilik ve risk agirligina iliskin kararlarin sektorde kredi
faizlerini %1 - %3 seviyelerinde artirabilecedini vurguladi.

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: Merkez Bankasi verilerine gére 17 Haziran
haftasinda tuketici kredileri toplamda 0,9 milyar TL ile artti. Buna gore dnceki hafta
1,3 milyar TL, daha onceki hafta 1,7 milyar TL artis gosteren kredilerin blyime
hizinda yavaslama dikkat cekiyor. Yavaslamanin Haziran'in ilk yarisinda secim sonrasi
olasi maliyet artisindan etkilenmeme amacli olarak kredilerde gaza basilmasindan
kaynaklandigini tahmin ediyoruz. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Endeks sozlesmelerinde hem kiiresel piyasalar ile hem de yerel para piyasalari ile
ayrisma yasandi. Déviz ve bono/tahvil piyasasinda kritik seviyeler asilirken endeks
sozlesmeleri glini %1 askin kazang ile tamamladi. Arka planda, diisen petrol
fiyatlarinin cari aciga olumlu etkisi ve TCMB'nin onlem aciklamamis olmasinin
bankalara destek verdigi beklentisi mevcuttu. Aksam saatlerinde ise AB ve IMF'nin
Yunanistan ile 5 yillik anlasmaya vardigi haberi kiiresel piyasalari toparlad.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.800 seviyesinin destek
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.000 seviyesi diren¢ 74.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6210 seviyesinin
destek 1,6160 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6340 seviyesi diren¢ 1,6390 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

IMKB-100 0.6 -2.6 10.2
iIMKB-30 0.9 -2.7 6.7
Mali Endeks 1.1 -2.4 2.8
Sinai Endeks -0.6 -4.2 29.5
Hizmetler Endeksi 0.2 -1.1 17.5

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 457,024
Bankalar Piyasa Degeri 152,118
Holdingler Piyasa Degeri 61,471
Sanayi + Diger P. Degeri 243,436
iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,199
iMKB Ort. Halka Agiklik 25.37%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Trabzonspor 1.3 13.6
Isiklar Yatirrm Holding 4.3 5.1
Garanti Bankasi 3.1 298.2
Tofas Otomobil Fab. 2.8 8.6
Eczacibasi ilac 2.4 3.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

izmir Demir Celik -3.6 5.9
Koza Anadolu Metal -2.7 6.9
Koza Altin isletmeleri -2.7 5.7
Rhea Girisim Ser. Y.0. -2.6 1.0
Karsan Otomotiv -2.4 6.5

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.1 298.2
is Bankasi (C) 15 149.9
Tirk Hava Yollari 1.9 53.3
Emlak G.M.Y.0. 0.0 50.8
Yapi Ve Kredi Bankasi 1.3 48.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 75.275 1,07 226.591
XU30 Agustos 11 75.950 0,83 10.317
USD Haziran 11 1,6355 1,30 72.997
USD Agustos 11 1,652 1,19 21.006
Euro Haziran 11 2,3125 -0,67 3.214
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 151.566 9.030
USD Haziran 11 64.467 -12.751

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_240611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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